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Bereit fir Neues

Kapitalmérkte

USA bereiten Einsatz
Im Roten Meer vor

Huthi-Angriffe gefahrden Suez-Route

Frankreichs Regierung darf bleiben
Bahnstreik ab Januar

Pfizer profitiert von Patenturtell

Im ruhigen Handel vor den Festtagen zeigten sich die Bor-
sen gestern freundlich. Ebenso wie zuvor der DAX legte
auch der S&P 500 0,6 % zu. Stitzend wirkten weiterhin
Hoffnungen auf baldige Zinssenkungen der grof’en No-
tenbanken unter Fihrung der Fed. Die Abweisung von Pa-
tentansprichen von CureVac verhalf den beklagten Un-
ternehmen der mRNA-Technologie, neben BioNTech und
Moderna auch Pfizer, zu deutlichen Kursgewinnen. Die
gestrigen Gewinne sollten allerdings nicht dartber hin-
wegtduschen, dass die Stimmungsindikatoren zuneh-
mend negative Signale senden. So rutschte das 6-Mo-
nats-Vertrauen des Sentix-Indikators ins Minus. Dieses
signalisiert eine sinkende Kaufbereitschaft.

Frankreichs Regierung gerettet

In Frankreich konnte eine Regierungskrise zunachst ab-
gewendet werden. Die Nationalversammlung beschloss
gestern ein Gesetz zur substanziellen Verscharfung des
Einwanderungsrechtes. Die Vorlage war zuvor in deutlich
verscharfter Form im Vermittlungsausschuss zwischen
dem von der konservativen Opposition beherrschten Se-
nat und der Nationalversammlung entstanden. Hierflr
fand sich jetzt eine Mehrheit, ohne dass die Stimmen des
rechtspopulistischen Rassemblement National bendtigt
wurden. Andernfalls hatte Prasident Macrons Minderheits-
regierung vor dem Aus gestanden.
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Index Vortag z. Vortag Hoch Tief
DAX 16.744 94 16.794 13.924
MDAX 27.157 253 29.809 23.772
Euro Stoxx 50 4.535 14 4.549 3.794
S&P 500 4.768 28 4.768 3.808
Nasdaq 15.003 98 15.003 10.305
VDAXNEW (in %) 12,8 -0,2 28,9 12,6
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Anderung 2023

Referenz Vortag z.Vortag Hoch Tief
Bund-Rendite 2Y 2,787 -0,02 3,38 2,39
Bund-Rendite 10Y 1,988 -0,06 2,94 1,98
US-Treasury 2Y 4,469 -0,03 5,28 3,85
US-Treasury 10Y 3,922 -0,03 4,98 3,30
Bund-Future 137,40 0,66 140,30 127,09
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Sorgenvoller Blick auf Rotes Meer

Die Angriffe der jemenitischen Huthi auf Schiffe im Roten
Meer belasten zunehmend den internationalen Handel.
GrolRe Reedereien wie Hapag-Lloyd und Médller-Maersk
umfahren inzwischen Afrika. Dies kdnnte wie nach der Ha-
varie der Evergrande im Suezkanal zunachst zu Verzdge-
rungen in Lieferketten und anschlieRend zu Staus vor den
Hafen fihren. Die USA versuchen gerade, eine multilate-
rale Eingreiftruppe zu mobilisieren. Agypten als Hauptbe-
troffener halt sich bislang zurtick, wohl aus Furcht davor,
dass dies von der Bevolkerung als Unterstlitzung Israels
gedeutet wiirde. Heute treffen sich in Agypten Vertreter
Israels und der Hamas zu Gesprachen Uber eine Feuer-
pause im Gazastreifen.

Die Urabstimmung unter den
Mitgliedern der GDL brachte
eine uberwaltigende Mehr-
heit fiir einen Streik. Die Lok-
fuhrer fordern einen satten
Lohnzuschlag sowie Arbeits-
zeitverkiirzungen.

fir Streiks bei der
Deutschen Bahn

Wieder einmal Bahnstreik und neuer
Trump-Prozess

Eine weitere Belastung fur Deutschlands Logistikketten
droht von Seiten der Bahn. Die Mitglieder der Lokfiihrer-
gewerkschaft GDL stimmten mit Uberwaltigender Mehrheit
fur einen unbefristeten Arbeitskampf zur Durchsetzung ih-
rer Forderungen nach Lohnerhdhungen und Arbeitszeit-
verkurzungen. Ab dem 8. Januar kdonnte es soweit sein.
Der oberste Gerichtshof des Staates Colorado schloss Ex-
Prasident Trump von einer Teilnahme an der Prasident-
schaftswahl aus. Die Richter des von den Demokraten
kontrollierten Rocky-Mountain-Staates beriefen sich auf
einen Passus, der an Umsturzversuchen beteiligte Kandi-
daten ausschlie3t. Die Entscheidung wird wohl vor dem
Supreme Court in Washington landen.

Konsumentenstimmung im Fokus

Heute stehen erneut Konsumentendaten auf der Agenda.
Das GfK berichtet Uber die Anschaffungsneigung der
deutschen Verbraucher, am Nachmittag folgt dann das
weitaus wichtigere Barometer des Conference Board. Wir
erwarten hier jeweils eine leichte Verbesserung. AulRer-
dem gibt es Daten zu US-Hausverkaufen.

Dr. Berndt Fernow
Leiter der Gruppe Research fiir
Privat- und Unternehmenskunden
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iBoxx € Vortag z.Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 2,843 -0,05 3,78 2,71
Bunds 2,130 -0,06 3,03 2,01
SSA 2,882 -0,05 3,82 2,83
Covered 2,933 -0,04 3,88 2,87
Non-Financials 3,389 -0,04 4,46 3,39
Financials 3,837 -0,04 5,07 3,84
NF High Yield 6,064 -0,01 7,91 6,06
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Wiahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,0987 0,0072 1,1243 1,0476
EURCHF 0,9446 -0,0027 1,0040 0,9428
EURGBP  0,8625 -0,0009 0,8968 0,8522
EURJPY 158,00 1,7978 163,97 138,02
USDCNY 7,1439 0,0119 7,3432 6,7106
USDCHF 0,8598 -0,0082 0,9414 0,8577
USDJPY 143,82 0,7050 151,69 127,52
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Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (Spot, USD/bl.) 79,35 0,66 966 71,85
Gold (USD/oz.) 2.044 21,40 2.056 1.810
Silber (USD/oz.) 23,91 -0,03 26,03 20,09
Kupfer LME (3M, USD/t) 8.594 111 9.356 7.899
Aluminium LME (3M, USD/t)  2.263 -21 2659 2117
Nickel LME (3M, USD/t) 16.747 245 31.118 16.079
Zink LME (3M, USD/t) 2.582 43 3.487 2249
Blei LME (3M, USD/t) 2.065 7 2294 1.999

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 68,87 -0,21 97,04 66,33
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Prognosen
Konjunktur |

in % 2022 2023e 2024e 2025e
Deutschland BIP 1,9 -0,2 0,3 1,0
Inflation 6,9 6,0 2,5 2.1
Euroraum BIP 3,4 0,5 0,8 1,2
Inflation 8,4 5,6 2,2 2.1
USA BIP 1,9 24 1,0 2.5
Inflation 8,0 41 2,5 2,0
China BIP 3,0 5,0 35 4,0
Inflation 2,8 1,0 1,7 2,2
Welt BIP 34 29 2,6 3,3
Inflation 8,8 4.2 2,8 29
Euroraum Vortag 31.03.2024  30.06.2024  31.12.2024
EZB Hauptrefisatz 4,500 4,50 4,25 3,50
EZB Einlagesatz 4,000 4,00 3,75 3,00
Tagesgeld (ESTR)* 3,901 3,90 3,65 2,95
3M Euribor NA 3,85 3,60 2,90
Swap 2J 2,932 3,00 2,50 2,20
Swap 5J 2,493 2,60 2,35 2,35
Swap 10J 2,488 2,70 2,50 2,60
Bund 2J 2,787 2,50 2,00 1,70
Bund 5J 1,998 2,10 1,85 1,85
Bund 10J 1,988 2,20 2,00 2,10
USA Vortag 31.03.2024  30.06.2024  31.12.2024
Fed Funds Target Rate 5,500 5,50 5.2% 4,25
Tagesgeld (SOFR)* 5,320 5,35 5,10 4,10
3M USD Geldmarkt 5,373 5,30 4,95 4,00
Swap 2J 4,244 4,25 3,65 3,25
Swap 5J 3,656 3,65 3,36 3,30
Swap 10J 3,540 3,75 3,45 3,55
Treasury 2J 4,469 4,30 3,80 3,30
Treasury 5J 3,964 3,90 3,60 3,55
Treasury 10J 3,922 4,05 3,80 3,85
Weitere Industriestaaten Vortag 31.03.2024  30.06.2024  31.12.2024
UK Tagesgeld (SONIA)* 5,187 5,20 4,95 4,20
UK 10Y Staatsanleihe 3,726 3,85 3,65 3,70
Schweiz Tagesgeld (SARON)* 1,701 1,70 1,45 1,20
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,655 0,75 0,65 0,70

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

Aktienmarkt

in Punkten Vortag 31.03.2024  30.06.2024  31.12.2024
DAX 16.744 16.000 16.500 18.000
Euro Stoxx 50 4.535 4.300 4.400 4.700
S&P 500 4.768 4.500 4.600 4.900
Nikkei 225 33.219 33.000 34.000 37.000
Rohstoffe

Vortag 31.03.2024  30.06.2024  31.12.2024
Brent (in USD/Barrel) 79,35 80 80 75
Gold (in USD/Feinunze) 2.044 2.000 2.000 2.100
Silber (in USD/Feinunze) 23,91 25 26 27
Devisen
Hauptwahrungen Vortag 31.03.2024  30.06.2024  31.12.2024
EURUSD 1,099 1,08 1,08 1,10
EURJPY 158,002 161 159 157
EURCHF 0,945 0,99 1,00 1,00
EURGBP 0,862 0,83 0,82 0,82
EURCNY 7,823 7,85 7,95 8,15
Weitere Wahrungen Vortag 31.03.2024  30.06.2024  31.12.2024
EURAUD 1,624 1,60 1,54 1,50
EURBRL 5,338 5,55 5,40 5,20
EURCAD 1,466 1,45 1,44 1,40
EURCZK 24,544 24,20 24,10 23,70
EURHUF 384,330 8IS 370 365
EURMXN 18,728 19,30 19,80 19,60
EURNOK 11,278 11,00 10,70 10,30
EURPLN 4,334 4,40 4,40 4,45
EURRON 4,971 5,05 5,07 5,12
EURRUB 99,565 95,00 90,00 95,00
EURTRY 31,965 27,00 26,00 23,00
EURZAR 20,136 21,20 21,60 22,40

08:00 DE GfK Konsumklima

08:00 DE PPl (M/M)

15:00 EWU Rede EZB-Chefvolksw irt Lane

16:00 USA Konsumentenvertrauen (CB)

16:00 USA Verkaufe bestehender Hauser (in Mio.)

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

PERIODE LBBW- KONSENS- LETZTER WICHTIGKET
PROGNOSE progNOSE" WERT?
Jan -27,0 - -27.8 =
Nov -0,6 - -0,1 *
Dez 104,5 103,4 102,0
Nov 3,77 3,77 3,79 =

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung v or, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen
Weitere Zinsen und Swapsatze

Anderung 2023

Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M NA NA NA NA
EURIBOR 6M NA NA NA NA
USD-LIBOR 1M* 5,472 0,002 5,480 4,384
USD-LIBOR 6M* 5,680 0,031 5,929 4,834
CHF Swap 10Y 1,212 0,007 2,191 1,154
JPY Swap 10Y 0,873 -0,089 1,236 0,567
GBP Swap 10Y 3,694 -0,048 4,911 3,350
EUR Swap 30Y 2,294 -0,060 3,222 2,083

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Staatsanleihen Euroraum (1o sanre, Renditen in %p.a.) Weitere Devisen

Anderung 2023 Spread iiber Anderung 2023
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 2,57 -0,09 3,63 2,54 58 EURDKK 7,456 0,002 7,465 7,436
Deutschland 1,99 -0,06 2,94 1,98 - EURSEK 11,158 0,018 11,954 11,012
Frankreich 2,46 -0,07 3,50 242 47 EURCNH 7,823 0,019 8,101 7,251
Griechenland 3,83 -0,08 547 3,80 184 EURHKD 8,568 0,059 8,785 8,204
Italien 3,47 -0,13 4,84 3,47 148 EURSGD 1,460 0,005 1,485 1,416
Niederlande 2,34 -0,05 3,33 2,26 35 EURNZD il 778 -0,006 1,845 1,673
Portugal 2,55 -0,08 3,64 2,55 56 GBPUSD 1,274 0,010 1,312 1,184
Spanien 291 -0,10 4,02 2,91 92
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2023 Spreads nach Sektoren 2023
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5,1)* 78 0 -5 -2 86 65 Financials (4)* 116 0 -7 -15 168 103
Automobiles & Parts 93 1 -7 -1 115 75 Banks 104 0 -7 -4 161 85
Chemicals 67 0 -8 2 78 43 Insurance 151 0 -7 -20 199 142
Construction & Materials 85 -1 -6 -16 103 69 Real Estate 160 -1 -13 -50 231 158
Food & Beverage 52 0 -4 2 61 B85 Main 59 -3 -7 -31 101 59
Health Care 7 0 -6 4 77 54 Crossover 321 -16 -43 -153 497 321
Industrial Goods & Serv. 73 0 -6 -1 82 55 Senior Financials 68 -3 -7 -31 131 68
Media 65 0 -7 -22 93 60 Sub Financials 124 -5 -12 -48 237 124
Oil & Gas 92 0 -4 -5 113 88
Personal & Household G. 76 0 -3 8 84 56
Retail 102 0 -5 22 116 65
Technology 77 1 -4 13 88 55
Telecommunications 78 0 -6 -3 91 60
Utilities 89 0 -5 -8 101 76
* Duration (Kennzahl fir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fir alle Daten in dieser Publikation: Refinitiv, LBBW Research

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehérden der LBBW: Européische Zentralbank (EZB), Sonnemannstralie 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geadufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder vollig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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