Makro Research
W ochenvorschau
27. Juni bis 3. Juli 2020

26.Juni 2020

Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Dienstag: Die Inflation im Euroraum durfte im Juni wieder
auf 0,3 % gegeniber dem Vorjahresmonat zugenommen ha-
ben. Ausschlaggebend hierfir sind héhere Preise von Benzin
und Diesel sowie die im Jahresvergleich immer noch kréaftige
Teuerung bei Lebensmitteln. Gleichzeitig rechnen wir mit einer
etwas niedrigeren Kerninflation von 0,8 %. Beispielsweise
koénnten saisonbedingte Preissenkungen bei Bekleidung ange-
sichts voller Lager etwas starker ausgefallen sein als tblich.
Zudem lieBen sich im Mai 34 % der Preise von Dienstleistungen
immer noch nicht beobachten und mussten durch Schatzungen
ersetzt werden. Mit der sukzessiven Wiedereroffnung der Wirt-
schaft sollte der Anteil geschéatzter Preise weiter zuriickgehen,
wodurch die Verlangsamung des Preisauftriebs deutlicher sicht-
bar werden kénnte.

Dienstag: Die Erholung der chinesischen Wirtschaft setzt sich
fort. Die neuen Corona-Falle in der Hauptstadt Peking und die
darauffolgende Beschrankung der Bewegungsfreiheit in Teilen
der Stadt durften sich nicht nennenswertin den landesweiten
Zahlen niederschlagen. Die jungsten Wirtschaftsdaten aus den
Industrieldndern machen Hoffnung, dass die Schwache des
Exportsektors, die sich bislang vor allem in den Exportauftragen
gezeigt hat, schneller Gberwunden werden kann als beflrchtet.
Im Juni dirfte sich das verarbeitende Gewerbe weiter erholt
haben, doch die schwache Auftragslage im Exportsektor durfte
dazu gefuhrt haben, dass der Einkaufsmanagerindex fur das
verarbeitende Gewerbe weiterhin nur knapp Uber der 50-
Punkte-Marke (DekaBank-Prognose: 50,5 Punkte) gelegen hat.

Donnerstag: Der US-Arbeitsmarktbericht fir Juni dirfte den
starksten monatlichen Beschéaftigungsaufbau aller Zeiten bein-
halten. Bereits im Mai fanden tber 2 Millionen wieder einen
Job. Im Juni durfte es aufgrund der weitergegangenen Locke-
rungsmaBnahmen einen noch wesentlich starkeren Beschafti-
gungsaufbau gegeben haben. Gleichwohl, der Beschaftigungs-
hochststand im Februar dieses Jahres ware dann immer noch
gut 14 Millionen entfernt. Auch fur die Arbeitslosenquote rech-
nen wir mit einem deutlichen Ruckgang von 13,3 % auf

10,5 %. Auch hier gilt, dass die Anfangserfolge groB sind, aber
der Weg zurlck zum Ausgangsniveau sehr weitist. So lag die
Arbeitslosenquote zu Beginn des Jahres noch bei 3,5 % — einem
Niveau das moglicherweise Uber Jahre nicht mehr reicht werden
wird.
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Wochenvorschau
Mo, 29.06. o Indikatoren/Ereignisse ey U Yl g DlelEil Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
Euroland 11:00 Economic Sentimentsb (Jun) 67,5 80,4 771 VA Aufwarts aber Rezessionsniveau
11:00 | Industrie-/Verbr.-/ Dienstleistervertr. sb (Jun) -27,5/-14,7v-43,6 |-17,0/k.A./-23,0 |-22,5/-14,7/-30,0
DEU 14:00 Verbraucherpreise nsb (Jun, v) -0,1(0,6) 0,43(0,6) 0,7 (0,9)
14:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, v) 0,0 (0,5) 0,4 (0,7) 0,7 (0,8)
ESP 09:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, v) 0,1(-0,9) 0,4 (-0,5)
NLD 06:30 |Erzeugervertrauen sb (Jun) -25,1
Di, 30.06.
Euroland 11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, v) -0,1(0,1) 0,3(0,1) 0,4 (0,3)
11:00 HVPIlo.Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Jun, v) 0,0(0,9) (0,8) 0,3 (0,8)
FRA 08:45 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, v) 0,2(04) 0,4 (0,5)
ITA 11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, v) -0,3 (-0,3) 0,1(-0,3)
ESP 09:00 BIPsb (Q1,f) -5,2v(-4,1V) -5,2 (-4,1)
GBR 08:00 BIPsb (Q1,f) -20v(-16V) -2,0 (-1,6) -2,0
USA 15:00 Case-Shiller-Hauspreisindex (20 Stadte) sb (nsb) (Apr) 0,5 (3,9) 0,5
15:45 Einkaufsmanagerindex Chicago (Jun) 32,3 42,0
16:00 | Verbrauchervertrauen Conf. Board (Jun) 86,6 90,0 90,0
CAN 14:30 Monatliches BIP sb (Apr) -7,2 (-5,8) -10,5 (-16,0)
JPN 01:30 |Arbeitslosenquote sb (Mai) 2,6 2,8
01:50 |Industrieproduktion sb (nsb) (Mai, v) -9,8 (-15,0) -5,7 (-23,2)
Em. Mark.
POL 10:00 |Verbraucherpreise nsb (Jun, v) -0,2 (2,9) 0,2(2,7) 0,2 (2,8)
CHN 03:00 Eink.-managerindex (CFLP) verarb. Gew. nsb (Jun) 50,6 50,5 50,5
03:00 Eink.-managerindex (CFLP) Dienste nsb (Jun) 53,6 53,7 53,7
ZAF 11:30 |BIP sb, ann. (nsb) (Q1) -1,4 (-0,5) -4,3 (-0,8) -5,2
Mi, 01.07.
Euroland 10:00 Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jun, f) 46,9 v 46,9 46,9
DEU 08:00 Einzelhandelsumsatz, real sb (nsb) (Mai) -6,5(-6,4) 3,5(-3,3)
09:55 |Arbeitslosenquote sb (nsb) (Jun) 6,3 (6,1) 6,6 6,5
09:55 |Veranderung Arbeitslose Tsd sb (Jun) 238 120 85
09:55 Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jun, f) 446 v 446 446
FRA 09:50 Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jun, f) 52,1v 52,1 51,9
ITA 09:45 Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jun) 454 47,6 48,9
ESP 09:15 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jun) 38,3 454 475
GBR 10:30 Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jun, f) 50,1 v 50,1
SWE 09:30 |Riksbank Zinsentscheid 0,00 0,00 0,00
USA 14:15 |ADP Report Beschaftigte Tsd sb (Jun) -2760 3000
16:00 Bauausgaben sb (Mai) -2,9 (3,0) 1,0 1,6 (5,5)
16:00 ISM-Index verarbeitendes Gewerbe (Jun) 431 49,0 50,0 VAreg. Umfragen im 50er-Bereich
20:00 |Fed Minutes vom 9./10. Juni 2020 Diskussionen uber Zinskurven-
JPN 01:50 |Tankan, Dienstleistungsunternehmen (Q2) 8 -20 steuerung?
01:50 Tankan, groRe Industrieunternehmen (Q2) -8 -30
Em. Mark.
CHN 03:45 |Caixin PMI verarb. Gewerbe sb (Jun) 50,7 50,7 50,6
Do, 02.07.
Euroland 11:00 Arbeitslosenquote sb (Mai) 73 7,7 7,7 Erfassungsprobleme
11:00 Erzeugerpreise nsb (Mai) -2,0 (-4,5) (-4,6) 0,1(-4,3) Ohne Energie -0,2 (-0,5)
USA 14:30 Beschéftigte non farm Tsd sb (Jun) 2509 3000 5000 historisch starker Aufbau
14:30 Arbeitslosenquote sb (Jun) 13,3 12,5 10,5 VA und dennoch verbleibt ein
14:30 |Stundenléhne sb (Jun) -1,0 (6,7) -0,5 (5,5) -2,0 (4,3) weiter Weg
14:30 Handelsbilanzsaldo Mrd USD sb (Mai) -49.4 -52,0
14:30 Erstantrdge Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 1480
16:00 Auftragseingang Industrie sb (Mai) -13,0 (-22,3) 8,0 7,2
Fr, 03.07.
Euroland 10:00 Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Jun, f) 475v 475 47,5
10:00 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun, f) 473 v 47,3 473
DEU 09:55 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun, f) 458 v 458 45,8
FRA 09:50 EinkaufsmanagerindexDienste sb (Jun, f) 50,3 v 50,3 50,2
ITA 09:45 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun) 28,9 47,0 441
ESP 09:15 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun) 27,9 46,0 442
GBR 10:30 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun, f) 47,0v 47,0 47,0
Em. Mark.
TUR 09:00 |Verbraucherpreise nsb (Jun) 14 (11,4) 0,7 (12,1) (12,0)
CHN 03:45 |Caixin PMI Dienste sb (Jun) 55,0 53,3 53,9

Erlduterungen siehe Seite 7.
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Riickblick

Fr, 19.06. Indikatoren/Ereignisse
USA Leistungsbilanzsaldo Mrd USD sb (Q1)
Mo, 22.06.

Euroland |Verbrauchervertrauen sb (Jun, v)
NLD Verbrauchervertrauen sb (Jun)

USA Verkauf bestehender Hauser Mio sb ann. (Mai)

Di, 23.06.
Euroland |Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Jun, v)

Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jun, v)

Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun, v)

DEU Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jun, v)

Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun, v)

FRA Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jun, v)

Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun, v)
GBR Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun, v)

Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jun, v)

USA Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Jun, v)
Neubauverkaufe Tsd sb (Mai)
Em. Mark.
HUN NBH Zinsentscheid
Mi, 24.06.
Euroland
DEU ifo Geschaftsklima (Jun)
ifo Geschaftslage / -erwartungen (Jun)
FRA Geschaftsklima verarb. Gew. (INSEE) sb (Jun)
NLD BIP sb (nsb) (Q1, f)
BEL Unternehmensvertrauen sb (Jun)
USA FHFA Hauspreisindex (Verkaufe) sb (Apr)
Em. Mark.
CZE CNB Zinsentscheid

Do, 25.06.

Euroland |Zusammenfassung der EZB-Ratssitzung vom 04.06.20

DEU GfK Konsumklima sb (Jul)

USA BIP sb (Q1, gog=ann., 3. Verdffentlichung)
BIP-Deflator sb (Q1, ann., 3. Veréffentlichung)
Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Auftragseingang langl. Glter sb (Mai, v)
Auftragseingang Investitionsgiter sb (Mai, v)
Auslieferungen Investitionsgtter sb (Mai, v)

Em. Mark.

TUR CBRT Zinsentscheid
MEX Banxico Zinsentscheid (Overnight Rate)

Welt CPB-Welthandelsmonitor: Welthandel sb (Apr)
CPB-Welthandelsmonitor: Industrieproduktion sb (Apr)

Fr, 26.06.

Euroland (M3 sb (Mai / 3-Monats-@ Mrz - Mai)
Kredite an Nicht-MFls sb (Mai)
Buchkredite an den priv. Sektor sb (Mai)

DEU Einfuhrpreise nsb (Mai)
FRA Verbrauchervertrauen sb (Jun)

ITA Unternehmensvertrauen sb (Jun)
Verbrauchervertrauen sb (Jun)
USA Deflator des privaten Konsums sb (Mai)

Deflator des priv. Konsums, Kernrate sb (Mai)

Personliche Einnahmen sb (Mai)

Private Konsumausgaben sb (Mai)

Konsumklima Uni Michigan (Jun, f)
Erlauterungen siehe Seite 7.

Vorh. Wert
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Umfrage*
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Wichtige Termine der "groB3en vier Zentralbanken" Juli 2020 bis September 2020

Monat / Tag Europaéische Zentralbank (EZB) Federal Reserve Bank (Fed) Bank of England (BoE) Bank of Japan (Bo)J)
01 Minutes vom 09./10.Jun.20 Tankan Bericht (Q2)
02 |PPI(Mai)/ Arbeitslosigkeit (Mai) Arbeitsmarktbericht (Jun)

10 PPI (Jun) PPI (Jun)
14 |Bank Lending Survey (Q2) CPI (Jun) Monatliches BIP (Mai) MPM
15 Beige Book CPI (Jun) / PPl (Jun) MPM + Outlook Report
16 |Ratssitzung + PK
17 |HVPI (Jun, f)/ EZB Survey of Professional
Forecasters
20 |Staatsdefizit + Schulden (Q1/20)
21 CPI (Jun)
27 [M3 + Kredite (Jun)
28 FOMC Meeting
29 FOMC Meeting + PK Minutes
30 |Arbeitslosigkeit (Jun) / Economic Sentiment [BIP (Q2, s)
(Jul) / EZB-Wirtschaftsbericht Nr.5/20
31 [BIP(Q2, vs)/HVPI(Jul, v) PCE-Deflator (Jun)
XTE 04 |PPI(un)
06 MPC Zinsentscheid + Minutes +
Geldpolitischer Bericht
07 Arbeitsmarktbericht (Jul)
1 PPI (Jul)
12 CPI (Jul) Monatliches BIP Jun) / BIP (Q2, v)
13 PPI (Jul)
14 |BIP (Q2, s)/ Erwerbstatigkeit (Q2, v)
17 BIP (Q2,V)
19 |HVPI(ul, f) Minutes vom 28./29.Jul.20 CPI (Jul)/ PPI (Jul)
20 |Zusammenfassung der EZB-Ratssitzung
vom 16.07.20
21 CPI (Jul)
27 |M3 + Kredite (Jul) BIP (Q2,v)
28 |Economic Sentiment (Aug) PCE-Deflator (Jul)
ESEl o1 |HVPI(Aug, v)/ Arbeitslosigkeit (Jul
02 [PPI(Jul) Beige Book
04 Arbeitsmarktbericht (Aug)
08 |BIP(Q2, v)/Erwerbstatigkeit (Q2, f) BIP (Q2, f)
10 |Ratssitzung + PK + Projektionen PPI (Aug)
11 CPI (Aug) Monatliches BIP (Jul) PPI (Aug)
15 [Arbeitskostenindex (Q2) FOMC Meeting
16 FOMC Meeting + PK + CPI(Aug)/ PPI (Aug) MPM
Projektionen
17 |HVPI(Aug, f) MPC Zinsentscheid + Minutes MPM
18 CPI (Aug)
20 Beige Book
24 |EZB-Wirtschaftsbericht Nr.6/20 Minutes
25 |M3 + Kredite (Aug)
29 |Economic Sentiment (Sep)
30 |[HVPI(Sep, v) BIP (Q2, f) BIP (Q2, f)

Euroland: Zinsentscheid EZB Rat immer 13:45; PK 14:30. EZB Wirtschaftsbericht und M3: 10:00; BIP, HVPI, PPl und Leistungsbilanz: 11:00
USA: Zinsentscheid Fed in der Regel 20:00/20:15 (MEZ) am letzten Tag des Meetings; Fed Beige Book und Minutes: 20:00 (MEZ); CPI, PPl und BIP: 14:30 (MEZ)

UK: Zinsentscheid BoE+Minutes BoE: 13:00 am 2. Tag. Inflationsreport BoE: 11:30, Leistungsbilanz, PPl und HVPI (CPI): 10:30

Japan: Zinsentscheid BoJ ca. 07:00 bis 09:00 (MEZ), Monatsbericht 00:50 (MEZ) und Minutes um 06:00 (MEZ)

Abkirzungsverzeichnis: HVPI = Harmonisierter Verbraucherpreisindex

PK = Pressekonferenz CPI/ PCE = Verbraucherpreisindex / Preisindex Personal Consumption Expenditure
MPC = Monetary Policy Committee PPl = Erzeugerpreisindex

MPM = Monetary Policy Meeting BIP = Bruttoinlandsprodukt (real) (s=Schnellschatzung, v=vorlaufig, f=endgtiltig)
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Wichtige Zentralbanktermine "Dollar-Block" Juli 2020 bis September 2020

Monat / Tag

Federal Reserve Bank (Fed)

Bank of Canada (BoC)

Reserve Bank of Australia

Jul 20 01
02
07
10
14
15
22
28
29
30
31

Minutes vom 09./10.Jun.20
Arbeitsmarktbericht (Jun)

PPI (Jun)
CPI'(Jun)
Beige Book

FOMC Meeting
FOMC Meeting + PK
BIP (Q2, s)
PCE-Deflator (Jun)

Zinsentscheid
CPI (Jun)

Monatliches BIP (Mai) / PPI (Jun)

Zinsentscheid

CPI(Q2)

PPI(Q2)

Aug20 [

07
11
12
19
27

28
31

Arbeitsmarktbericht (Jul)
PPI (Jul)

CPI (Jul)

Minutes vom 28./29.Jul.20
BIP (Q2, V)

PCE-Deflator (Jul)

CPI(Jul)

Monatliches BIP (Jun) / BIP (Q2)
PPI (Jul)

Zinsentscheid

sep20 [

02
04
09
10
I
15
16
20
29
30

Beige Book
Arbeitsmarktbericht (Aug)

PPI (Aug)
CPI (Aug)
FOMC Meeting

FOMC Meeting + PK + Projektionen

Beige Book

BIP (Q2, )

Zinsentscheid

CPI (Aug)

PPI (Aug)
Monatliches BIP (Jul)

Zinsentscheid
BIP (Q2)

USA: Zinsentscheid Fed in der Regel 20:00/20:15 (MEZ) am letzten Tag des Meetings, Fed Beige Book und Minutes um
20:00 (MEZ); BIP, CPlund PPl um 14:30 (MEZ)
Kanada: Zinsentscheid BoC immer 15:00 (MEZ), BIP um 14:30 (MEZ), CPlum 13:00 (MEZ)
Australien: Zinsentscheid RBA 05:30 (MEZ), Statement on Monetary Policy 03:30 (MEZ), BIP, CPI und PPI 02:30 (MEZ)
Neuseeland: RBNZ Zinsentscheid 23:00 (MEZ); CPI, PPl und BIP 00:45 (MEZ)
Abkiirzungsverzeichnis:
BIP = Bruttoinlandsprodukt (real) (s = Schnellschatzung, p = vorlaufig, f = endgdltig)
CP1/ PCE = Verbraucherpreisindex / Preisindex Personal Consumption Expenditure

PK = Pressekonferenz

PPI = Erzeugerpreisindex
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Wichtige Zentralbanktermine der "Euro-Outs" Juli 2020 bis September 2020

. . Schweizerische
Monat / Tag Bank of England (BoE) Sveriges Riksbank Norges Bank Nationalbank
m 01 Zinsentscheid & MPR
02 CPI'(Jun)
10 CPI (Jun)
14 Monatliches BIP (Mai) CPI (Jun)
15 CPI (Jun) / PPI (Jun)
03 CPI (Jul)
06 MPC Zinsentscheid + Minutes +
Geldpolitischer Bericht
10 CPI (Jul)
12 Monatliches BIP (Jun)/BIP (Q2,v)  |CPI (Jul)
19 CPI (Jul) / PPI (Jul)
20 Zinsentscheid / BIP (Q2)
27 BIP (Q2)
28 BIP (Q2)
sep20 [ CPI(Aug)
10 CPI (Aug) CPI (Aug)
11 Monatliches BIP (Jul)
16 |CPI(Aug)/ PPl (Aug)
17 MPC Zinsentscheid + Minutes
22 Zinsentscheid & MPR
24 Zinsentscheid Zinsentscheid
30 BIP (Q2, f)

UK: Zinsentscheid BoE+Minutes+Inflationsbericht: 13:00. Leistungsbilanz, PPl und HVPI (CPI): 10:30
Schweden: Zinsentscheid Riksbank, BIP, VPl und PPI 09:30

Norwegen: Zinsentscheid Norges Bank: 14:00; BIP, VPl und PPl 10:00

Schweiz: Zinsentscheid SNB: 9:30; BIP: 7:45, VPl und PPI 9:15

Abkiirzungsverzeichnis:

PK = Pressekonferenz

MPC = Monetary Policy Committee

MPR = Monetary Policy Report

HVPI/CPI = Harmonisierter Verbraucherpreisindex/\Verbraucherpreisindex
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v” oder ,s”, handelt es sich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegeniber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegeniber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
verdffentlichten Wert.

Landerkdrzel: Siehe ISO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und/ oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschdtzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
héngige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bertcksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Anklndigung andern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffenund stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausftihrungen, ist ausgeschlossen. Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen dirfen wederin Ausziigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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