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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Montag: Die Politik l&sst die Méarkte nicht los. Zwar gab es
Erleichterung Uber die Einigung auf ein NAFTA-Folgeabkommen
zwischen den USA, Kanada und Mexiko. Gleichwohl ist es vor
allem fUr die USA ein Gewinn, weniger fur die Vertragspartner
und noch weniger fir den freien Warenaustausch. Mit aller
Wucht kommen daflr nun Stimmungsbelastungen aus Italien.
Die neue Regierung setzt auf Konfrontation mit der EU und
kokettiert mit einem Euro-Austritt. Auch aus GroBbritannien
kommen keine Nachrichten, die fir Entspannung sorgen. Somit
scheint eine Eintribung der Stimmung der Finanzmarktanalysten
unumganglich. Wir erwarten in der Sentix-Umfrage im Sep-
tember eine schlechtere Einstufung der Lage und der Erwar-
tungen fur die Eurozone.

Montag: Nicht nur die Autofahrer leiden unter dem Dieselskan-
dal. Weil es den Automobilherstellern nicht gelingt, schnell
genug die neuen Typenzulassungen zu erhalten, wird die Pro-
duktion gedrosselt. Das sah man eindrucksvoll in den Juli-Daten.
Im August konnte dieser Effekt durch die Werksferien abge-
schwacht werden, sollte aber im Folgemonat wieder mit groBer
Wucht zuschlagen. Einen ersten Hinweis auf diese Entwicklung
gaben die Industrieumsatze, die nahezu stagnierten. Fur die
Industrie rechnen wir daher mit einem sehr bescheidenen Plus.
Dem durfte aber ein negativer Ruickpralleffekt auf den starken
Anstieg der Bauproduktion im Vormonat gegenuberstehen,
sodass in der Summe die Produktion im produzierenden
Gewerbe im August kaum mehr als stagnieren sollte.

Donnerstag: Die Jahresteuerung der US-Verbraucherpreise
durfte im September erneut gesunken sein. Hauptverantwort-
lich sind hierfir die Energiepreise. Deren Jahresteuerung lag in
den vergangenen vier Monaten oberhalb von 10 % und wird
nun auf knapp 5 % absacken. Lasst man Energie- sowie die
ebenfalls volatilen Lebensmittelpreise auBen vor, dann durfte die
Jahresteuerung der sogenannten Kernrate von 2,2 % auf 2,3 %
leicht ansteigen. Insbesondere fir die zuvor ungewohnlich deut-
lich gesunkenen Preise fir Bekleidung erwarten wir nun einen
kraftigen Preisanstieg. Insgesamt sollten die Daten den Eindruck
der vergangenen Monate erhéarten, dass der allgemeine Preis-
druck leicht zunimmt, was wiederum der Fed die Méglichkeit
gibt, das Leitzinsintervall in moderatem Tempo anzuheben.
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Zeit Vorh. Wert  Umfrage*  DekaBank

So, 07.10. Indikatoren/Ereignisse Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
Em. Mark.
CHN k.A. |Devisenreserven (Mrd. US-Dollar) 3109,72 3105 3105
Mo, 08.10.
Euroland 10:30 |sentix-Konjunkturindex: Gesamtindex (Okt) 12,0 11,6 10,6 Handelskonflikt, Italien
10:30 |sentix-Konjunkturindex: Lage / Erwartungen (Okt) |35,0/-8,8 33,5/-10,0
DEU k.A. |Einfuhrpreise nsb (Aug) -0,2 (5,0) 0,1(5,2) -0,1 (4,9)
08:00 |Nettoproduktion sb (atb) (Aug) -1,1(1,1) 0,1 (-0,3) 0,1 Werksferien
Em. Mark.
CHN 03:45 |Caixin PMI Dienste sb (Sep) 51,5 51,4 51,3
Di, 09.10.
Euroland 13:30 |(Zusammenfassung der EZB-Ratssitzung vom 12./13.9.2018
DEU 08:00 |Leistungsbilanzsaldo Mrd EUR nsb (Aug) 15,3 16,2
08:00 |Warenausfuhr/-einfuhr sb (Aug) -08/2,8 0,4/-0,2 0,5 VA
JPN 01:50 |Leistungsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Aug) 14847 1516,0
Em. Mark.
CZE 09:00 |Verbraucherpreise (Sep) 0,1(2,5) -0,1(2,5) -0,1 (2,6)
HUN 09:00 |Verbraucherpreise (Sep) 0,1(34) 0,2 (3,4) 0,0 (3,3)
MEX 15:00 |Verbraucherpreise nsb (Sep) 0,6 (4,9) 0,4 (5,0) 0,4 (5,0)
Mi, 10.10.
Euroland
FRA 08:45 |Industrieproduktion sb (Aug) 0,7 (1,8) 0,4 (1,5)
ITA 10:00 |Industrieproduktion sb (atb) (Aug) -1,8 (-1,3) 0,8
NLD 06:30 |Industrieproduktion verarb. Gew. sb (nsb) (Aug) |-0,9 (2,0)
GBR 10:30 |Monatliches BIP sb (Aug) / 3-Monats-@ (Jun - Aug) 0,3/0,6 0,2/0,6 0,2/0,6
10:30 |Industrieproduktion sb (Aug) 0,1(0,9) 0,1(1,0) 0,1(1,0)
USA 14:30 Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Sep) -0,1(2,3) 0,2 (2,6)
14:30 |Erzeugerpreise sb (nsb) (Sep) -0,1(2,8) 0,2 (2,7)
JPN 01:50 |Auftragseingang Maschinen sb (nsb) (Aug) 11,0 (13,9) [-3,7(1,6)
Do, 11.10.
USA 14:30 |Verbraucherpreise sb (nsb) (Sep) 0,2(2,7) 0,2(2,4) 0,2(24) Sondereffektim Bereich
14:30 |Verbraucherpreise Kernrate sb (nsb) (Sep) 0,1(2,2) 0,2 (2,3) 0,3(2,3) Bekleidung schiebt
14:30 |Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 207
Fr, 12.10.
Euroland 11:00 |Industrieproduktion sb (atb) (Aug) -0,8 (-0,1) 0,3 (-0,3) 0,2
DEU 08:00 |Verbraucherpreise nsb (Sep, f) 0,4 (2,3) 0,4(2,3) 0,4 (2,3)
08:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Sep, f) 0,4 (2,2) 0,4 (2,2) 0,4 (2,2)
USA 14:30 |Einfuhrpreise nsb (Sep) -0,6 (3,7) 0,3
16:00 |Konsumklima Uni Michigan (Okt, p) 100,1 100,8 101,0 Aktienmarkte im Plus
JPN 06:30 |Dienstleistungssektorindexsb (Aug) 0,1 (0,0) 0,3
Em. Mark.
CHN k.A. |Ausfuhr/Einfuhr nsb (Sep) (9,8)/(19,9) ((8,7)/(14,5)
k.A. |HandelsbilanzMrd USD nsb (Sep) 27,89 24,55
IND 14:00 |Verbraucherpreise nsb (Sep) 3,7

Erlduterungen siehe Seite 4.
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Indikatoren/Ereignisse

Verbraucherpreise HVPI nsb (Sep, v)

HVPI 0. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Sep, v)

Arbeitslosenquote sb (nsb) (Sep)
Veranderung Arbeitslose Tsd sb (Sep)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Sep, v)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Sep, v)
BIP sb (Q2, f)

Verbraucherpreise HVPI nsb (Sep, v)
GfK Verbrauchervertrauen sb (Sep)

BIP sb (Q2, Verwendungsseite, f)

BIP sb (Q2, f)

Deflator des privaten Konsums sb (Aug)
Deflator des priv. Konsums, Kernrate sb (Aug)
Personliche Einnahmen sb (Aug)
Private Konsumausgaben sb (Aug)
Einkaufsmanagerindex Chicago (Sep)
Konsumklima Uni Michigan (Sep, f)
Monatliches BIP sb (Jul)
Arbeitslosenquote sb (Aug)
Industrieproduktion sb (nsb) (Aug, v)

Caixin PMI verarb. Gewerbe sb (Sep)

Eink.-managerindex (CFLP) verarb. Gew. nsb (Aug

Eink.-managerindex (CFLP) Dienste nsb (Aug)
Caixin PMI verarb. Gewerbe sb (Sep)

Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Sep, f)
Arbeitslosenquote sb (Aug)
Einzelhandelsumsatz, real sb (nsb) (Aug)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Sep, f)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Sep, f)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Sep)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Sep)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Sep)
Bauausgaben sb (Aug)

ISM-Index verarbeitendes Gewerbe (Sep)
Tankan, gro3e Industrieunternehmen (Q3)
Tankan, Dienstleistungsunternehmen (Q3)

Verbraucherpreise nsb (Sep, v)

Erzeugerpreise nsb (Aug)
RBA Zinsentscheid

Einkaufsmanagerindex Gesamt sb (Sep, f)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Sep, f)
Einzelhandelsumsatz sb (atb) (Aug)
Feiertag

Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Sep, f)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Sep, f)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Sep)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Sep)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Sep)
ADP Report Beschaftigte Tsd sb (Sep)
ISM-Gesamtindex nicht-verarbeit. Gew. (Sep)

NBP Zinsentscheid
Verbraucherpreise nsb (Sep)

Verbraucherpreise HVPI nsb (Sep)
Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Auftragseingang Industrie sb (Aug)

Banxico Zinsentscheid (Overnight Rate)

Auftragseingang Industrie sb (atb) (Aug)
Erzeugerpreise nsb (Aug)
Industrieproduktion sb (Aug)
Beschaftigte non farm Tsd sb (Sep)
Arbeitslosenquote sb (Sep)
Stundenléhne sb (Sep)
Handelsbilanzsaldo Mrd USD sb (Aug)
Konsumentenkredite Mrd USD sb (Aug)

RBI Zinsentscheid
Verbraucherpreise IPCA (Sep)

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v" oder ,s”, handelt es sich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegeniber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (') des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
verdffentlichten Wert.

Landerkdrzel: Siehe ISO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Priifung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Berlicksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veréffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Anktndigung dndern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitdt und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfihrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen dirfen weder in Ausziigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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