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Biden versus Trump 
reloaded? 

 Biden will kandidieren 

 Lane avisiert weiteren EZB-Schritt 

 First Republic Bank taumelt 

Biden 2024 
Nun ist es amtlich! US-Präsident Joe Biden möchte bei der 

Präsidentschaftswahl 2024 erneut antreten. Dabei könnte 

es auf eine Wiederholung der Wahlen aus dem Jahr 2020 

hinauslaufen, da Bidens damaliger Widersacher Donald 

Trump bereits im November 2022 ankündigte, wieder kan-

didieren zu wollen. Trotz – oder vielleicht gerade wegen – 

seiner diversen Skandale der Vergangenheit liegt Trump 

bei Umfragen aktuell weit vor anderen potenziellen Be-

werbern der Republikaner. Bei den Demokraten dürfte Bi-

den als Amtsinhaber zwar kaum ernstzunehmende Kon-

kurrenz bekommen. Trotzdem müsste auch er im Rahmen 

parteiinterner Vorwahlen erst noch bestätigt werden. Am 

Ende einer möglichen zweiten Periode wäre Biden 

schließlich bereits 86 Jahre alt. Innerhalb der Demokrati-

schen Partei gibt es daher durchaus interne Diskussionen 

darüber, ob eine weitere Kandidatur wirklich sinnvoll ist. 

Lane lenkt Fokus auf EZB-Sitzung 
Kommende Woche treffen sich nicht nur die Vertreter der 

Fed (Dienstag & Mittwoch) um neu über die Höhe ihrer 

Leitzinsen zu entscheiden, sondern auch die Euro-Wäh-

rungshüter (Donnerstag). EZB-Chefvolkswirt Philip Lane 

stimmte die Märkte in einem Interview der französischen 

Tageszeitung "Le Monde" bereits auf letzteren Termin ein 

und avisierte angesichts des besser als lange Zeit be-
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DAX (in Punkten)  
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Änderung

Index Vortag z. Vortag Hoch Tief

DAX 15.872 8 15.895 13.924

MDAX 27.547 -182 29.809 25.118

Euro Stoxx 50 4.378 -24 4.409 3.794

S&P 500 4.072 -65 4.180 3.808

Nasdaq 11.799 -238 12.222 10.305

VDAXNEW (in %) 17,4 0,4 28,9 16,6

2023

 

 

  

 

 

10Y-Bund Rendite (in %)  
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Änderung

Referenz Vortag z. Vortag Hoch Tief

Bund-Rendite 2Y 2,903 -0,11 3,36 2,39

Bund-Rendite 10Y 2,377 -0,12 2,75 1,98

US-Treasury 2Y 3,914 -0,22 5,12 3,86

US-Treasury 10Y 3,384 -0,13 4,06 3,30

Bund-Future 135,02 1,33 140,30 130,72

2023
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fürchteten Konjunkturverlaufs sowie der nach wie vor hart-

näckigen Teuerung – insbesondere bei der Kernrate – ei-

nen weiteren Leitzins-Anhebungsschritt. Dies wäre die 

siebte Zinserhöhung in Folge, seit die Euro-Währungshü-

ter im Juli 2022 die Zinswende einleiteten. Ob es sich da-

bei um einen Schritt in Höhe von 25 Basispunkten handeln 

wird, oder nochmals um einen kräftigen 50-Punkte-Schritt 

wie ihn Lanes Direktoriumskollegin Isabel Schnabel am 

Montag ins Spiel brachte, muss sich erst noch zeigen. Wir 

gehen jedenfalls lediglich von 25 Punkte zum Mai-Termin 

aus, erwarten in der Folge allerdings noch zwei weitere 

Anhebungsschritte in derselben Größenordnung. 

Erneute Sorgen 
Gestern wurde das vom Conference Board erhobene US-

Konsumentenvertrauen für April veröffentlicht. Jenes zeigt 

in der Tendenz schon seit fast zwei Jahren nach unten. 

Sein Hoch erreichte der Index im Juli 2021 bei 129,1 

Punkten. Im März waren es noch revidierte 104,0 Zähler. 

Und im April tauchte der Index nun sogar auf 101,3 Punkte 

ab. Erneute Sorgen auch bei Banken: Im Umfeld des Zu-

sammenbruchs der Silicon Valley Bank musste der First 

Republic Bank schon einmal mit frischer Liquidität unter 

die Arme gegriffen werden. Wegen erneuter Kapitalab-

flüsse bekamen die Anleger nun kalte Füße und schickten 

den Aktienkurs des Instituts um bis zu 49% in den Keller. 

Die Sorgen um die Finanzmarktstabilität sind somit wieder 

da. An den Terminmärkten sank die eingepreiste Wahr-

scheinlichkeit eines weiteren 25-Punkte-Leitzinserhö-

hungsschrittes der Fed in der kommenden Woche hier-

durch von 90% auf nur noch 70%. 

 

101,3 
 

Das US-Konsumentenver-

trauen befindet sich weiter 

im Rückwärtsgang und sank 

nun markant von 104,0 

Punkten im März auf nur 

noch 101,3 Zähler im April. 
 US-Konsumenten-
vertrauen 

Quartalszahlen über Quartalszahlen 
Heute früh ist das GfK-Konsumklima von Interesse. Am 

Nachmittag werden in den USA dann die vorläufigen Zah-

len zu den Auftragseingängen bei langlebigen Wirt-

schaftsgütern präsentiert. Wichtiger als die Makrozahlen 

dürfte jedoch die Flut an Quartalsberichten sein. Schließ-

lich berichtet aus dem S&P 500 alleine heute jedes zehnte 

Mitglied, darunter Boeing, sowie nach US-Börsenschluss 

eBay und Meta Platforms (Facebook). Und im Stoxx Eu-

rope 600 gewähren 34 Mitglieder einen Blick in ihre Bü-

cher, darunter die Deutsche Börse, Iberdrola, Kone, MTU 

Aero Engines und Puma. 

 

 

 

 

 
 

 

 

iBoxx € Non-Financials (ASW in Bp.)  
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Änderung

iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief

Euro Sovereigns 3,236 -0,09 3,47 2,71

Bunds 2,431 -0,11 2,76 2,01

SSA 3,309 -0,09 3,57 2,83

Covered 3,380 -0,10 3,65 2,87

Non-Financials 3,855 -0,09 4,25 3,47

Financials 4,646 -0,10 4,87 3,98

NF High Yield 7,373 0,01 7,91 6,70

Renditen in %

2023

 

 

 
 

 

 

EURUSD 
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Änderung

Währung Vortag z. Vortag Hoch Tief

EURUSD 1,0978 -0,0052 1,1048 1,0520

EURCHF 0,9795 -0,0007 1,0040 0,9738

EURGBP 0,8852 0,0003 0,8968 0,8730

EURJPY 146,95 -1,3248 148,28 138,02

USDCNY 6,9166 0,0180 6,9699 6,7106

USDCHF 0,8923 0,0035 0,9414 0,8888

USDJPY 133,87 -0,5700 136,91 127,52

2023

 

 

 
 

 

 

Brent (in USD/Barrel) 
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Änderung

Rohstoff Vortag z. Vortag Hoch Tief

Brent Rohöl (Spot, USD/bl.) 80,80 -1,93 88,23 72,63

Gold (USD/oz.) 1.988 3,02 2.037 1.810

Silber (USD/oz.) 24,9 -0,14 26,03 20,09

Kupfer LME (3M, USD/t) 8.528 -203 9.356 8.252

Aluminium LME (3M, USD/t) 2.336 -46 2.659 2.256

Nickel LME (3M, USD/t) 23.341 -1.241 31.118 22.461

Zink LME (3M, USD/t) 2.600 -70 3.487 2.600

Blei LME (3M, USD/t) 2.107 -37 2.293 2.030

CO2-Preis Spot EEX (EUR/t) 84,59 -1,35 97,04 74,58

2023
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  Prognosen 

Konjunktur

in % 2021 2022e 2023e 2024e

Deutschland BIP 2,6 1,9 -0,5 1,0

Inflation 3,1 6,9 6,0 2,8

Euroraum BIP 5,3 3,5 0,2 1,2

Inflation 2,6 8,4 6,0 2,5

USA BIP 5,9 2,1 1,5 0,0

Inflation 4,7 8,0 4,5 2,3

China BIP 8,1 3,0 4,5 3,0

Inflation 0,9 2,8 2,5 2,1

Welt BIP 5,8 3,4 2,5 2,3

Inflation 3,7 8,8 4,4 3,0  

 Aktienmarkt

in Punkten Vortag 30.06.2023 31.12.2023 30.06.2024

DAX 15.872 14.500 16.000 17.000

Euro Stoxx 50 4.378 4.000 4.250 4.500

S&P 500 4.072 3.900 4.250 4.350

Nikkei 225 28.620 26.000 28.000 29.000  
Rohstoffe

Vortag 30.06.2023 31.12.2023 30.06.2024

Brent (in USD/Barrel) 80,80 80 80 80

Gold (in USD/Feinunze) 1.988 1.900 1.950 2.000

Silber (in USD/Feinunze) 24,90 22 21 20  

Zinsen, Renditen, Swapsätze (in %)

Euroraum Vortag 30.06.2023 31.12.2023 30.06.2024

EZB Hauptrefisatz 3,500 4,00 4,25 4,25

EZB Einlagesatz 3,000 3,50 3,75 3,75

Tagesgeld (€STR)* 2,905 3,45 3,75 3,75

3M Euribor 3,268 3,65 3,75 3,65

Swap 2J 3,571 3,65 3,30 2,85

Swap 5J 3,078 3,25 2,95 2,65

Swap 10J 3,045 3,15 2,90 2,70

Bund 2J 2,903 3,00 2,75 2,35

Bund 5J 2,402 2,60 2,40 2,15

Bund 10J 2,377 2,55 2,40 2,20

USA Vortag 30.06.2023 31.12.2023 30.06.2024

Fed Funds Target Rate 5,000 5,25 5,25 4,50

Tagesgeld (SOFR)* 4,800 5,10 5,10 4,35

3M USD Geldmarkt 5,029 5,10 5,00 4,25

Swap 2J 3,919 4,50 3,95 3,35

Swap 5J 3,224 3,75 3,35 3,05

Swap 10J 3,105 3,50 3,25 3,05

Treasury 2J 3,914 4,45 3,90 3,30

Treasury 5J 3,422 3,95 3,55 3,25

Treasury 10J 3,384 3,75 3,50 3,30

Weitere Industriestaaten Vortag 30.06.2023 31.12.2023 30.06.2024

UK Tagesgeld (SONIA)* 4,177 4,20 4,20 3,95

UK 10Y Staatsanleihe 3,699 3,55 3,30 3,15

Schweiz Tagesgeld (SARON)* 1,407 1,55 1,55 1,55

Schweiz 10Y Staatsanleihe 1,089 1,40 1,15 0,95

* Zinssätze zeitverzögert, i.d.R. vom Vorvortag  

 Devisen

Hauptwährungen Vortag 30.06.2023 31.12.2023 30.06.2024

EURUSD 1,098 1,08 1,10 1,10

EURJPY 146,950 146 148 149

EURCHF 0,980 0,99 1,01 1,01

EURGBP 0,885 0,88 0,87 0,86

EURCNY 7,615 7,35 7,50 7,55

Weitere Währungen Vortag 30.06.2023 31.12.2023 30.06.2024

EURAUD 1,655 1,54 1,50 1,49

EURBRL 5,565 6,00 6,20 6,10

EURCAD 1,495 1,50 1,40 1,38

EURCZK 23,500 24,50 24,20 24,00

EURHUF 376,700 390 380 375

EURMXN 19,850 21,00 21,20 20,60

EURNOK 11,704 11,00 9,80 9,60

EURPLN 4,597 4,85 4,65 4,55

EURRON 4,936 5,02 5,15 5,24

EURRUB 89,631 82,00 88,00 92,00

EURTRY 21,319 22,00 23,00 22,50

EURZAR 20,195 19,50 18,00 17,30  

Termine des Tages 

 
 
 

ZEIT LAND PERIODE LBBW- KONSENS- LETZTER WICHTIGKEIT

PROGNOSE PROGNOSE1) WERT2)

MITTWOCH, 26.04.2023

08:00 DE GfK Konsumklima Mai -28,0 - -29,5 **

14:30 USA Auftragseingänge langlebige Güter (M/M) (vorläufig) Mrz 0,5 0,7 -1,0 ***

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschätzung v or, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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 Tabellen 

Weitere Zinsen und Swapsätze

Änderung

Vortag zum Vortag Hoch Tief

EURIBOR 1M 3,024 -0,007 3,031 1,854

EURIBOR 6M 3,635 -0,002 3,637 2,693

USD-LIBOR 1M* 5,016 -0,004 5,020 4,384

USD-LIBOR 6M* 5,434 -0,001 5,500 4,834

CHF Swap 10Y 2,050 -0,073 2,191 1,610

JPY Swap 10Y 0,681 -0,053 1,094 0,583

GBP Swap 10Y 3,919 -0,077 4,091 3,350

EUR Swap 30Y 2,560 -0,142 2,771 2,083

* Zinssätze zeitverzögert, i.d.R. vom Vorvortag

2023

 
Staatsanleihen Euroraum (10 Jahre, Renditen in % p.a.) Weitere Devisen

Änderung Spread über Änderung

Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief

Belgien 2,99 -0,13 3,34 2,54 62 EURDKK 7,454 0,001 7,454 7,436

Deutschland 2,38 -0,12 2,75 1,98 - EURSEK 11,313 -0,008 11,442 11,012

Frankreich 2,89 -0,10 3,23 2,42 52 EURCNH 7,615 -0,006 7,621 7,251

Griechenland 5,26 -0,09 5,35 3,99 288 EURHKD 8,617 -0,040 8,672 8,214

Italien 4,18 -0,11 4,60 3,76 180 EURSGD 1,469 -0,002 1,472 1,416

Niederlande 2,74 -0,11 3,09 2,26 36 EURNZD 1,787 -0,006 1,793 1,673

Portugal 3,13 -0,11 3,52 2,80 75 GBPUSD 1,240 -0,006 1,252 1,184

Spanien 3,43 -0,11 3,72 2,96 105

20232023

 

Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR)

iBoxx ASW Spreads nach Sektoren Spreads nach Sektoren

Vortag 1D 1W YTD Hoch Tief Vortag 1D 1W YTD Hoch Tief

Non-Financials (5,2)* 65 1 -1 -15 84 65 Financials (4,1)* 129 0 -1 -2 168 103

  Automobiles & Parts 81 2 4 -23 108 75   Banks  109 0 0 1 161 85

  Chemicals 44 1 -3 -21 68 43   Insurance  163 2 1 -8 199 142

  Construction & Materials 72 -1 -5 -28 103 69   Real Estate 206 0 -7 -5 231 158

  Food & Beverage  41 0 -2 -10 61 40 Main 85 2 4 -6 101 72

  Health Care  56 1 -2 -11 73 55 Crossover 448 8 18 -26 497 379

  Industrial Goods & Serv. 55 -1 -4 -19 78 55   Senior Financials 98 3 6 -1 131 80

  Media  63 0 -3 -25 93 63   Sub Financials 188 5 15 15 237 141

  Oil & Gas 90 2 1 -8 113 88

  Personal & Household G. 64 0 -3 -4 84 56

  Retail  68 0 -5 -12 96 68

  Technology  66 1 0 2 82 55

  Telecommunications  64 2 1 -17 88 60

  Utilities  80 0 -2 -17 101 78

* Duration (Kennzahl für durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle für alle Daten in dieser Publikation: Refinitiv, LBBW Research

2023 2023

 

Disclaimer 

Diese Publikation richtet sich ausschließlich an Empfänger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird 
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehörden der LBBW: Europäische Zentralbank (EZB), Sonnemannstraße 22, 60314 Frankfurt am Main 
und Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht überprüfbaren, allgemein zugänglichen Quellen, die wir 
für zuverlässig halten, für deren Richtigkeit und Vollständigkeit wir jedoch keine Gewähr übernehmen können. Sie gibt 
unsere unverbindliche Auffassung über den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestände in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persönliche Beratung. Sie dient 
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Für weitere zeitnähere 
Informationen über konkrete Anlagemöglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich 
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geäußerte Meinung jederzeit und ohne Vorankündigung 
zu ändern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankündigung Aktualisierungen dieser Information nicht 
vorzunehmen oder völlig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen früheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlässlichen Indikator für die künftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als 
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fällen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die 
Qualität der jeweiligen Dienstleistung für den Kunden des Zuwendungsempfängers zu verbessern. 
Veröffentlichungsdatum: 26.04.2023 07:29 
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