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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Montag: Mit dem Sentix wird der erste Stimmungsindikator
des neuen Jahres veréffentlicht. Im Januar bewegt er sich im
Spannungsfeld der sich materialisierenden Hoffnung auf die
Impfstoffe und der unbefriedigenden Entwicklung der Corona-
Neuinfektionen. Wahrend das Anlaufen des Impfens trotz aller
Reibungsverluste Hoffnung auf eine Normalisierung des wirt-
schaftlichen Lebens macht, dampfen die Infektionszahlen sowie
die Verlangerungen und Verscharfungen der Lockdowns den
kurzfristigen Ausblick. Wir erwarten daher eine Verbesserung
der Konjunkturerwartungen und eine Verschlechterung der La-
geeinschatzung. Unterm Strich durfte der Sentix gegentiber dem
Dezember zuriickgehen.

Mittwoch: In den vergangenen Monaten war die Entwicklung
von Konjunkturindikatoren aufgrund ihrer starken Ausschlage
oftmals spektakuldr und stand daher haufiger im medialen Fo-
kus. Aus geldpolitischer Sicht ist aber die Preisentwicklung von
groBer Bedeutung. Dies gilt umso mehr fir Preisdaten in den
USA, weil sich hier der Fokus der Fed mit dem Strategiewechsel
eindeutig verschoben hat. Im Dezember dirfte die Inflations-
rate der Verbraucherpreise von 1,2 % auf 1,3 % angestiegen.
Hierzu trugen vor allem Energiepreise bei. Bereits zu diesem
Zeitpunkt sei angemerkt, dass es aufgrund von Basiseffekten im
Marz und deutlicher im April zu einem erheblichen Inflations-
sprung kommen wird. Dieser Inflationssprung hat geldpolitisch
allerdings kaum Relevanz.

Freitag: Unverdnderte Einzelhandelsumsdtze — und das soll
spannend sein? In den USA gibt es zeitnahe Daten zum Einzel-
handelsumsatz unterteilt nach den Teilbereichen. Diese vom
Bureau of Economic Analysis zur Verfligung gestellten Daten
deuten eine extreme Volatilitdt in den Teilbereichen des Einzel-
handels im Dezember an. Fast alle Teilbereiche weisen hiernach
extrem hohe monatliche Veranderungsraten auf. Allerdings gibt
es keine eins-zu-eins Beziehungen dieser Daten mit den offiziel-
len Einzelhandelsumsatzen. Schon leichte einseitige Abweichun-
gen konnen dazu fuhren, dass die Einzelhandelsumsatze insge-
samt gegenlber dem Vormonat deutlich ansteigen bzw. fallen.
Einen weniger guten frihen Einblick gibt es zur Einschatzung
der Industrieproduktion. Gemessen an den Stimmungsindikato-
ren dirfte ein solider Vormonatsanstieg gemeldet werden.
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Wochenvorschau
Mo, 11.01. Zeit Indikatoren/Ereignisse R 2.3 Cl220S Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
Euroland 10:30 |sentix-Konjunkturindex: Gesamtindex (Jan) 2,7 2,3 -5,2
10:30 |sentix-Konjunkturindex: Lage / Erwartungen (Jan) -30,3/29,3 -35,0/30,0
ESP 09:00 |Industrieproduktion sb (Nov) 0,6 (-1,6)
Em. Mark.
CHN 02:30 Erzeugerpreise nsb (Dez) 0,5 (-1,5) (-0,7)
02:30 |Verbraucherpreise nsb (Dez) -0,6 (-0,5) (0,0) (-0,1)
Di, 12.01.
Euroland
NLD 06:30 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Dez) -1,2(0,7)
JPN 00:50 |Leistungsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Nov) 1983,3 2008,7
Em. Mark.
IND 13:00 |Verbraucherpreise nsb (Dez) (6,9) (5,0)
BRA 13:00 |Verbraucherpreise IPCA (Dez) 0,9 (4,3) 1,2 (4,4) 1,2 (44)
Mi, 13.01.
Euroland 11:00 |Industrieproduktion sb (atb) (Nov) 2,1(-3,8) 0,3 (-3,2) 0,2
ITA 10:00 |Industrieproduktion sb (atb) (Nov) 1,3 (-2,1) 0,2
USA 14:30 |Verbraucherpreise sb (nsb) (Dez) 0,2 (1,2) 0,4 (1,3) 0,4 (1,3) Energiekomponenten liefern
14:30 |Verbraucherpreise Kernrate sb (nsb) (Dez) 0,2 (1,6) 0,1 (1,6) 0,1(1,7) Preisschub
20:00 Fed Beige Book
Em. Mark.
CZE 09:00 |Verbraucherpreise (Dez) 0,0 (2,7) 0,0 (2,5) 0,1(2,6)
POL k.A.  |NBP Zinsentscheid 0,10 0,10 0,10
Do, 14.01.
Euroland 13:30 |Zusammenfassung der EZB-Ratssitzung vom 10.12.20
USA 14:30 |Einfuhrpreise nsb (Dez) 0,1 (-1,0) 0,7
14:30 |Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 787
JPN 00:50 Auftragseingang Maschinen sb (nsb) (Nov) 17,1 (2,8) -6,7 (-15,5)
Em. Mark.
HUN 09:00 Verbraucherpreise (Dez) -0,2 (2,7) 0,3(2,8) 0,2 (2,5)
CHN k.A.  |Ausfuhr/Einfuhr nsb (Dez) (21,1)/(4,5) (15,0)/(5,1)
k.A. |Handelsbilanzsaldo Mrd USD nsb (Dez) 75,40 72,00
Fr,15.01.
Euroland 11:00 |Handelsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Nov) 25,9 (30,0)
FRA 08:45 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Dez, f) 0,2v(0,0v) 10,2(0,0) 0,2 (0,0)
ESP 09:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Dez, f) 0,1v(-0,6v) 10,1(-0,6) 0,1 (-0,6)
GBR 08:00 | Monatliches BIP sb (Nov) / 3-Monats-& (Sep - Nov) 0,4/10,2 -46/3,0 -6,0 / k.A harter Lockdown in UK
08:00 |Industrieproduktion sb (Nov) 1,3 (-5,5) 0,5(-4,2)
USA 14:30 |Einzelhandelsumsatzsb (Dez) -1,1(4,1) -0,1 0,0 (4,0) extreme hohe Heterogenitatin
14:30 |EinzelhandelsumsatzexAuto sb (Dez) -0,9 (3,6) -0,2 -0,7 (2,4) den Teilbereichen
14:30 |Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Dez) -0,5(9,5) -0,2 (9,2)
14:30 |Empire State Produktionsindikator (Jan) 49 3,8 6,0
14:30 |Erzeugerpreise sb (nsb) (Dez) 0,1(0,8) 0,4 (0,7)
14:30 |Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Dez) 0,1(14) 0,1(1,3)
15:15 |Industrieproduktion sb (Dez) 0,4 (-5,5) 0,3 0,5 (-4,7)
15:15 |Kapaztatsauslastung sb (Dez) 73,3 73,3 73,7
16:00 |Konsumklima Uni Michigan (Jan, v) 80,7 79,5 81,0
16:00 |Lagerbestéande sb (Nov) 0,7 (-4,0) 0,4
JPN 05:30 |Dienstleistungssektorindexsb (Nov) 1,0 0,3
Em. Mark.
KOR k.A. |BoK Zinsentscheid 0,50 0,50 0,50

Erlduterungen siehe Seite 4.
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Riickblick

Mo, 04.01. Indikatoren/Ereignisse
USA Bauausgaben sb (Nov)

Di, 05.01.

Euroland M3 sb (Nov / 3-Monats-& Sep - Nov)
Kredite an Nicht-MFls sb (Nov)
Buchkredite an den priv. Sektor sb (Nov)

DEU Einzelhandelsumsatz, real sb (nsb) (Nov)
Arbeitslosenquote sb (nsb) (Dez)
Veranderung Arbeitslose Tsd sb (Dez)

USA ISM-Index verarbeitendes Gewerbe (Dez)

Mi, 06.01.

Euroland Einkaufsmanagerindex Gesamt sb (Dez, f)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Dez, f)
Erzeugerpreise nsb (Nov)

DEU Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Dez, f)
Verbraucherpreise nsb (Dez, v)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Dez, v)

FRA Verbrauchervertrauen sb (Dez)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Dez, v)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Dez, f)

ITA Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Dez)

ESP Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Dez)

GBR Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Dez, f)

USA ADP Report Beschaftigte Tsd sb (Dez)
Auftragseingang Industrie sb (Nov)

Fed Minutes vom 15./16. Dezember 2020

Em. Mark.

CHN Caixin PMI Dienste sb (Dez)

Do, 07.01.

Euroland |EZB Wirtschaftsbericht Nr. 8 / 2020

Economic Sentiment sb (Dez)
Industrie- / Verbr.- / Dienstleistervertr. sb (Dez)
Einzelhandelsumsatz sb (atb) (Nov)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Dez, v)
HVPI 0. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Dez, v)

DEU Auftragseingang Industrie sb (atb) (Nov)

ITA Verbraucherpreise HVPI nsb (Dez, v)

USA Erstantrége Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Handelsbilanzsaldo Mrd USD sb (Nov)
ISM-Index Dienste (Dez)

Em. Mark.

POL Verbraucherpreise nsb (Dez, v)

CHN Devisenreserven Mrd USD (Dez)

MEX Verbraucherpreise nsb (Dez)

Fr, 08.01.
Euroland |Arbeitslosenquote sb (Nov)

DEU Leistungsbilanzsaldo Mrd EUR nsb (Nov)
Nettoproduktion sb (atb) (Nov)
Warenausfuhr / -einfuhr sb (Nov)

FRA Industrieproduktion sb (Nov)

NLD Industrieproduktion verarb. Gew. sb (nsb) (Nov)

USA Beschéaftigte non farm Tsd sb (Dez)
Arbeitslosenquote sb (Dez)
Stundenldhne sb (Dez)
Konsumentenkredite Mrd USD sb (Nov)

Erlauterungen siehe Seite 4.

Vorh. Wert
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Umfrage*
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Wichtige Termine der "groBen vier Zentralbanken" Januar 2021 bis Marz 2021

Monat / Tag Europdische Zentralbank (EZB) Federal Reserve Bank (Fed) Bank of England (BoE) Bank of Japan (BoJ)
05 [M3 + Kredite (Nov)
06 |PPI (Nov) Minutes vom 15./16.Dez.20
07 |HVPI (Dez, v) / Economic Sentiment
(Dez) / EZB-Wirtschaftsbericht Nr.8/20
08 |Arbeitslosigkeit (Nov) Arbeitsmarktbericht (Dez)
13 CPI (Dez) / Beige Book
14 |Zusammenfassung der EZB- PPl (Dez)
Ratssitzung vom 10.12.20
15 PPl (Dez) Monatliches BIP (Nov)
19 |Bank Lending Survey (Q4)
20 [HVPI (Dez, f) CPI (Dez) MPM
21 [Ratssitzung + PK / Staatsdefizit + MPM
Schulden (Q3/20)
22 |EZB Survey of Professional Forecasters CPI (Dez)
26 FOMC Meeting Minutes vom 17./18.Dez. 20
27 FOMC Meeting + PK
28 |Economic Sentiment (Jan) BIP (Q4, s)
29 |M3 + Kredite (Dez) PCE-Deflator (Dez)
MM Arbeitslosigkeit (Dez)
02 |[BIP (Q4, vs)
03 [HVPI (Jan, v) / PPI (Dez)
04 |EZB-Wirtschaftsbericht Nr.1/21 MPC Zinsentscheid + Minutes
05 Arbeitsmarktbericht (Jan)
10 CPI (Jan) Monatliches BIP (Dez) / BIP (Q4, |PPI (Jan)
v)
15 BIP (Q4, v)
16 [BIP (Q4, s) / Erwerbstatigkeit (Q4, v)
17 PPI (Jan) / Minutes vom CPI (Jan)
26./27.Jan.21
18 [HVPI (Jan, f) / Zusammenfassung der
EZB-Ratssitzung vom 21.01.21
19 CPI (Jan)
25 |Economic Sentiment (Feb) / M3 + BIP (Q4, v)
Kredite (Jan)
26 PCE-Deflator (Jan)
[EE 02 [HVPI(Feb, v)
03 |PPI (Jan) Beige Book
04 |Arbeitslosigkeit (Jan)
05 Arbeitsmarktbericht (Feb)
08 BIP (Q4, f)
09 |BIP (Q4, v) / Erwerbstatigkeit (Q4, f)
10 CPI (Feb)
11 |Ratssitzung + PK + Projektionen PPI (Feb)
12 PPI (Feb) Monatliches BIP (Jan)
16 FOMC Meeting
17 |HVPI (Feb, f) FOMC Meeting + PK +
Projektionen
18 |Arbeitskostenindex (Q4) MPC Zinsentscheid + Minutes MPM
19 MPMCPI (Feb)
24 CPI (Feb) Minutes vom 20./21.Jan. 21
25 M3 + Kredite (Feb) / EZB- BIP (Q4, )
Wirtschaftsbericht Nr.2/21
26 PCE-Deflator (Feb)
30 |Economic Sentiment (Mrz)
31 |HVPI (Mrz, v) BIP (Q4, f)

Euroland: Zinsentscheid EZB Rat immer 13:45; PK 14:30. EZB Wirtschaftsbericht und M3: 10:00; BIP, HVPI, PPl und Leistungsbilanz: 11:00

USA: Zinsentscheid Fed in der Regel 20:00 (MEZ) am letzten Tag des Meetings; Fed Beige Book u. Minutes: 20:00 (MEZ); CPI, PPl u. BIP: 14:30 (MEZ)
UK: Zinsentscheid BoE+Minutes BoE: 13:00 am 2. Tag. Inflationsreport BoE: 11:30, Leistungsbilanz, PPl und HVPI (CPI): 10:30

Japan: Zinsentscheid BoJ ca. 07:00 bis 09:00 (MEZ), Monatsbericht 00:50 (MEZ) und Minutes um 06:00 (MEZ)

Abkiirzungsverzeichnis:

PK = Pressekonferenz

MPC = Monetary Policy Committee
MPM = Monetary Policy Meeting

HVPI = Harmonisierter Verbraucherpreisindex
CPI / PCE = Verbraucherpreisindex / Preisindex Personal Consumption Expenditure

PPI = Erzeugerpreisindex

BIP = Bruttoinlandsprodukt (real) (s=Schnellschatzung, v=vorlaufig, f=endgdltig)
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Wichtige Zentralbanktermine "Dollar-Block" Januar 2021 bis Marz 2021

Monat / Tag Federal Reserve Bank (Fed) Bank of Canada (BoC) Reserve Bank of Australia
Jan 21 05 PPI (Nov)
06 Minutes vom 15./16.Dez.20
08 Arbeitsmarktbericht (Dez)
13 CPI (Dez) / Beige Book
15 PPI (Dez)
20 Zinsentscheid / CPI (Dez)
26 FOMC Meeting
27 |FOMC Meeting + PK CPI(Q4)
28 BIP (Q4, s)
29 PCE-Deflator (Dez) Monatliches BIP (Nov) / PPl (Dez) |PPI (Q4)
MOZ Zinsentscheid
05 Arbeitsmarktbericht (Jan)
10 CPI (Jan)
17 PPI (Jan) / Minutes vom 26./27.Jan.21
24 CPI (Jan)
25 BIP (Q4, v)
26 PCE-Deflator (Jan) PPl (Jan)
MOZ Monatliches BIP (Dez) / BIP (Q4) |Zinsentscheid
03 Beige Book BIP (Q4)
05 Arbeitsmarktbericht (Feb)
10 CPI (Feb) Zinsentscheid
12 PPI (Feb)
16 FOMC Meeting
17 FOMC Meeting + PK + Projektionen |CPI (Feb)
21 PPI (Feb)
25 BIP (Q4, )
26 PCE-Deflator (Feb)
31 Monatliches BIP (Jan)

USA: Zinsentscheid Fed in der Regel 20:00 (MEZ) am letzten Tag des Meetings, Fed Beige Book und Minutes um
20:00 (MEZ); BIP, CPl und PPl um 14:30 (MEZ)
Kanada: Zinsentscheid BoC immer 15:00 (MEZ), BIP um 14:30 (MEZ), CPl um 13:00 (MEZ)
Australien: Zinsentscheid RBA 05:30 (MEZ), Statement on Monetary Policy 03:30 (MEZ), BIP, CPI und PPl 02:30 (MEZ)
Neuseeland: RBNZ Zinsentscheid 23:00 (MEZ); CPI, PPl und BIP 00:45 (MEZ)
Abkiirzungsverzeichnis:
BIP = Bruttoinlandsprodukt (real) (s = Schnellschatzung, p = vorlaufig, f = endgdiltig)
CPI / PCE = Verbraucherpreisindex / Preisindex Personal Consumption Expenditure

PK = Pressekonferenz

PPI = Erzeugerpreisindex
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Wichtige Zentralbanktermine der "Euro-Outs" Januar 2021 bis Marz 2021

. . Schweizerische
Monat / Tag Bank of England (BoE) Sveriges Riksbank Norges Bank Nationalbank

Jan21 8 CPI (Dez)

11 CPI (Dez)

15 Monatliches BIP (Nov) CPI (Dez)

20 CPI (Dez)

21 Zinsentscheid
Feb 21 04 MPC Zinsentscheid + Minutes

10 Monatliches BIP (Dez) / BIP (Q4, |Zinsentscheid & MPR CPI (Jan)

v)

12 BIP (Q4) CPI (Jan)

17 CPI (Jan)

18 CPI (Jan)

26 BIP (Q4) BIP (Q4)
Mrz21 B CPI (Feb)

10 CPI (Feb)

12 Monatliches BIP (Jan)

15 CPI (Feb)

18 MPC Zinsentscheid + Minutes Zinsentscheid

24 CPI (Feb)

25 Zinsentscheid

31 BIP (Q4, f)

UK: Zinsentscheid BoE+Minutes+Inflationsbericht: 13:00. Leistungsbilanz, PPl und HVPI (CPI): 10:30
Schweden: Zinsentscheid Riksbank, BIP, VPl und PPI 09:30

Norwegen: Zinsentscheid Norges Bank: 14:00; BIP, VPl und PPI 10:00

Schweiz: Zinsentscheid SNB: 9:30; BIP: 7:45, VPl und PPl 9:15

Abkiirzungsverzeichnis:

PK = Pressekonferenz

MPC = Monetary Policy Committee

MPR = Monetary Policy Report

HVPI/CPI = Harmonisierter Verbraucherpreisindex/Verbraucherpreisindex
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v" oder ,s”, handelt essich um

die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Verdnderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher ver-

offentlichten Wert.

Landerkurzel: Siehe ISO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschdtzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fir eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und/ oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschdtzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empféanger aufgefordert, eine unab-
héngige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bertcksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschdtzungen
koénnen sich jederzeit ohne Ankindigung andern. Die hier abgegebenen Einschdtzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffenund stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitdt und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen Aus-
fuhrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir die kunftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen dirfen wederin Ausziigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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