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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Dienstag: Etwas friher in diesem Monat wurden die Finanz-
marktanalysten von Sentix zu ihren Einschatzungen beziglich
der Konjunkturlage und -erwartungen befragt. Wahrend sich
die Lageeinschatzung verschlechtert hatte, stiegen die Erwar-
tungen an. Seither gab es in Deutschland und im Rest der Euro-
zone einige Lockerungen, die die Stimmung der Finanzmarkt-
analysten positiv beeinflussen kénnte. Allerdings haben in den
letzten Tagen die Sorgen an den Markten vor einem Wiederauf-
flammen der Infektionen damit vor neuerlichen Belastungen der
Wirtschaft zugenommen. Alles in allem erwarten wir nach dem
starken Plus der ZEW-Konjunkturerwartungen im Vormonat
eine leichte Gegenbewegung im Mai.

Freitag: Die Wirtschaft in Euroland befindet sich durch die
Ausbreitung von Covid-19 in einer schweren Rezession. Obwohl
die Corona-Krise erst Mitte Marz 2020 in weiten Teilen der EWU
zu Ausgangsperren und Produktionsstillegungen fuhrte, gab es
bereits in den ersten drei Monaten des Jahres den starksten
Quartalseinbruch in der Geschichte der EWU. Das zweite Quar-
tal durfte allerdings noch wesentlich schlechter werden. Darauf
deuten die Einkaufmanagerindizes hin. Selbst wenn es nach
dem historischen Absturz der Indizes im April nun im Mai durch
die eingefuhrten leichten LockerungsmaBnahmen zu Anstiegen
kommen sollte. Dies gilt sowohl fur den Teilindex der Dienst-
leister als auch den Teilindex der Industrie.

Freitag: In China beginnt der Nationale Volkskongress, der
wegen der erhéhten Ansteckungsgefahr im Mérz nicht stattfin-
den konnte. Die Fortschritte Chinas bei der Uberwindung der
Corona-Krise zeigen sich nicht nur darin, dass der Kongress nun
abgehalten werdenkann. Auch die jingsten Wirtschaftszahlen
zeichnen das Bild einer Wirtschaft im Erholungsmodus. Ange-
sichts der wegbrechenden Exportnachfrage wird die chinesische
Wirtschaft in den kommenden Monaten dennoch auf staatliche
Unterstitzung angewiesen sein. Der Volkskongress dirfte mehr
Klarheit dartber bringen, welche Bereiche besonders geférdert
werdensollen. Wir erwarten, dass das Wirtschaftswachstumsziel
fir 2020 bei rund 2% festgelegt wird.
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Mo, 18.05. Zeit Indikatoren/Ereignisse s LUC Ll wolEl Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
USA 16:00 |NAHB Wohnungsmarktindex (Mai) 30 35 35
JPN 01:50 BIP sb (nsb) (Q1, 1. Veréffentlichung) -1,8 (-0,7) -1,1 -1,5 VA Corona-bedingter Riickgang
06:30 | Dienstleistungssektorindex sb (Mrz) -0,5 -3,7
Di, 19.05.
Euroland 11:00 |ZEW-Konjunkturerwartungen (Mai) 25,2
DEU 11:00 |ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Mai) -91,5/28,2 |-85,0/30,0 -89,0/27,0
GBR 10:30 |Arbeitslosenquote (ILO-Def.) sb (Mrz, 3-Mo-J) 4,0 4,3
USA 14:30 |Baubeginne Tsd sb (Apr) 1216 950 900 Corona-bedingte Riickgéange
14:30 |Baugenehmigungen Tsd sb (Apr) 1350 1000 1000
JPN 06:30 Kapazitatsauslastung sb (Mrz) -1,8
Em. Mark.
RUS 15:00 BIP nsb (Q1, v) 0,0 (2,1) (1,8) (1,5)
Mi, 20.05.
Euroland 10:00 |Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Mrz) 40,2 (33,8)
11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Apr, f) 0,3v(0,4v) 1(0,3(0,4) 0,3(0,4)
11:00 HVPIo. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Apr, f) 0,8v(0,9v) [(0,9) 0,8 (0,9)
16:00 |Verbrauchervertrauen sb (Mai, v) -22,7 -23,0
NLD 06:30 |Verbrauchervertrauen sb (Mai) -22
GBR 10:30 | Erzeugerpreise, Outputbasis nsb (Apr) -0,2 (0,3) -0,5 (-0,5)
10:30 |Verbraucherpreise HVPI (CPI) nsb (Apr) 0,0 (1,5) -0,1(0,9) 0,0 (0,9) Energie-Beitrag: -0,6 %-Punkte
10:30 |Verbraucherpreise HVPI Kernrate nsb (Apr) 0,2 (1,6) (1,4)
USA 20:00 |Fed Minutes vom 28./29. April 2020 Mehr als nur Gegenwartsanalyse?
CAN 14:30 Verbraucherpreise nsb (Apr) -0,6 (0,9)
JPN 01:50 |Auftragseingang Maschinen sb (nsb) (Mrz) 2,3 (-2,4) -6,8 (-8,9)
Do, 21.05.
GBR 10:30 | Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mai, v) 13,4 21,1 18,0
10:30 Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Mai, v) 32,6 35,0 35,0
USA 14:30 Erstantrége Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 2981
14:30 |Philly-Fed-Index (Mai) -56,6 -40,0 -50,0
15:45 | Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Mai, v) 36,1 37,8
16:00 | Index of Leading Indicators (Apr) -6,7 -5,7
16:00 Verkauf bestehender Hauser Mio sb ann. (Apr) 5,27 4,30 4,30
JPN 01:50 |Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Apr) -190,0 -777,4
Em. Mark.
TUR 13:00 CBRT Zinsentscheid 8,75 8,25 8,25
ZAF k.A. | SARB Zinsentscheid 4,25 3,75 3,75
Fr, 22.05.
Euroland 10:00 Einkaufsmanagerindex Gesamt sb (Mai, v) 13,6 24,0 24,0 VA Schwere Rezession
10:00 Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Mai, v) 334 38,0 38,0
10:00 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mai, v) 12,0 23,8 23,8
13:30 |Zusammenfassung der EZB-Ratssitzung vom 30.04.20
DEU 09:30 |Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Mai, v) 34,5 40,0 40,0
09:30 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mai, v) 16,2 25,0 26,0
FRA 09:15 |Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Mai, v) 31,5 35,5 35,5
09:15 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mai, v) 10,2 27,0 27,0
GBR 08:00 |Einzelhandelsumsatz sb (Apr) -5,1 (-5,8) -15,0 (-19,6)
JPN 01:30 |Verbraucherpreise nsb (Apr) (0,4) 0,1)
Em. Mark.
CHN k.A. _Nationaler Volkskongress beginnt Wirtschaftliche Ziele fir 2020

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Riickblick

Fr, 08.05. Indikatoren/Ereignisse
USA Beschéftigte non farm Tsd sb (Apr)

Em. Mark.
BRA

Mo, 11.05.

Euroland
ITA

Di, 12.05.

Euroland
NLD

NOR

USA

Em. Mark.
CHN

Mi, 13.05.
Euroland
GBR

USA

JPN
Em. Mark.
CZE

Do, 14.05.

Euroland
DEU

ESP
USA

Em. Mark.
MEX

Fr, 15.05.
Euroland

DEU

FRA
ITA
NLD
POR
USA

Em. Mark.
CZE
HUN
POL
CHN

Arbeitslosenquote sb (Apr)
Stundenléhne sb (Apr)

Verbraucherpreise IPCA (Apr)

Industrieproduktion sb (atb) (Mrz)

Verbraucherpreise HVPI nsb (Apr)

BIP (nur Festland) sb (Q1)
Verbraucherpreise sb (nsb) (Apr)
Verbraucherpreise Kernrate sb (nsb) (Apr)

Erzeugerpreise nsb (Apr)
Verbraucherpreise nsb (Apr)

Industrieproduktion sb (atb) (Mrz)

BIP sb (Q1, v)

Monatliches BIP sb (Mrz) / 3-Monats-@ (Jan - Mrz)
Industrieproduktion sb (Mrz)

Erzeugerpreise sb (nsb) (Apr)

Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Apr)
Leistungsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Mrz)

Verbraucherpreise (Apr)

EZB-Wirtschaftsbericht Nr. 3 / 2020
Verbraucherpreise nsb (Apr, f)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Apr, f)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Apr, f)
Einfuhrpreise nsb (Apr)

Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)

Banxico Zinsentscheid (Overnight Rate)

BIP sb (Q1, s)

Erwerbstatige sb (nsb) (Q1, v)
Handelsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Mrz)
BIP sb (Q1, s)

BIP nsb (Q1, s)

Erzeugerpreise nsb (Apr)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Apr, f)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Apr, f)

BIP sb (nsb) (Q1, s)

BIP sb (Q1, v)

Einzelhandelsumsatz sb (Apr)
Einzelhandelsumsatz ex Auto sb (Apr)
Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Apr)
Empire State Produktionsindikator (Mai)
Industrieproduktion sb (Apr)
Kapazitatsauslastung sb (Apr)

Konsumklima Uni Michigan (Mai, v)
Lagerbestande sb (Mrz)

BIP sb (Q1, v)

BIP sb (nsb) (Q1, v)

BIP sb (nsb) (Q1, v)
Einzelhandelsumsatz (Apr)
Industrieproduktion (Apr)

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v” oder ,s”, handelt es sich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegeniber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegeniber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
verdffentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe ISO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und/ oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschdtzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
héngige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bertcksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Anklndigung andern. Die hier abgegebenen Einschdtzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffenund stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfiihrungen, ist ausgeschlossen. Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen dirfen wederin Ausziigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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