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Ratings und Credit Default Swaps fiir Zertifikate-Emittenten

Kreditsorgen lassen nach - CDS
sinken auf tiefsten Stand seit 2018

Top 6: Niedrigste Credit Default Swaps
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ING Bank N.V.

Coop. Rabobank UA 20 - 2
Crédit Agricole S.A. 24 -5
UBS AG 24 +1
BNP Paribas S.A. 26 -6
SEB AB 27 +2

Quelle: vwd/markit, Stand: 27.01.20

Low 6: Hochste Credit Default Swaps

| Emittent________| CDSinbps

IKB Dt. Industriebank 124 +10
Nord/LB 84 0
DZ Bank 64 0
Santander UK 62 -10
UniCredit Bank AG 59 0
Deutsche Bank 57 -16

Quelle: vwd/markit, Stand: 27.01.20

Top-Movers der letzten 3 Monate
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Natixis S.A. -28
Raiffeisen Bank Int. 55 -22
Deutsche Bank 57 -16
Goldman Sachs 49 -12
Commerzbank 36 -1
Morgan Stanley 48 -1

Quelle: vwd/markit, Stand: 27.01.20

Jetzt monatlich aktualisiert unter
www.zertifikateberater.de/emittenten

Brexit verliert seinen Schrecken

An den Credit-Markten kehrt wieder Ruhe
ein. Die Preise fiir Kreditausfallversicherungen
im Finanzsektor sind in den letzten Monaten
weiter gefallen und liegen inzwischen beinahe
durchweg nahe der tiefsten Werte seit zwei Jah-
ren. Auch der Ende Januar anstehende Austritt
Grof3britanniens aus der Europdischen Union hat
seinen Schrecken weitgehend verloren: Seit der
im Oktober erzielten Einigung fiir einen geordne-
ten Ablauf des Verfahrens zum Brexit haben die
zuvor noch einmal stark angestiegenen CDS der
britischen Finanzinstitute deutlich nachgegeben
und senden jetzt klare Entspannungssignale. An
dem positiven Gesamttrend d@ndern auch die in
denvergangenen Tagen von Moody‘s geduflerten
Bedenken beziiglich der Staaten der Eurozone
vorerst nichts. Die Agentur hat den Ausblick fiir
die Euro-Staaten mit Blick auf die hohe Verschul-
dung und die Schwache im Welthandel zum Jah-
reswechsel von ,,stabil“ auf ,,negativ” gesenkt.

Klar positive Signale macht Moody‘s unterdes-
sen bei der Nord/LB aus. Nach Abschluss der Ka-
pitalstarkung durch die Eigentiimer im Dezember
haben die Analysten das Rating gleich um zwei
Stufen auf A3 nach oben gesetzt und die Landes-
bank so wieder in den Bereich des Investment
Grade gehoben. Niedersachen, Sachsen-Anhalt
und die Sparkassen-Finanzgruppe hatten nach
Genehmigung der EU-Kommission zusammen
Garantien und Einlagen in einem Umfang von
insgesamt 3,6 Milliarden Euro vorgenommen.
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Stand: 27.01.20; Quelle: DZB, vwd/markit, Standard & Poor*s, Fitch, Moody‘s

Anmerkungen: 1) Rating gilt fiir die Emittentin — 2) Emission durch Zweckgesellschaft(en) mit Garantie/Beherrschungsver-
trag; Rating und CDS gelten fiir Garantin (z.B. Konzernmutter) — 3) Rating/CDS gelten fiir die Konzernmutter, Emission durch
Tochtergesellschaft ohne Garantie — 4) CDS beziehen sich auf die HSBC Bank plc, JPMorgan Chase & Co. — 5) Emittent nutzt
verschiedene Emissionseinheiten oder Anlageklassen, die z.T. {iber abweichende (bessere/schwéchere) Ratings verfiigen.
6) z.T. Emissionen mit besonderem Ausfallschutz oder externem Garantiegeber

Rating Score: Aggregiert die Bonitédtsnoten; jeder Ratingstufe wird ein Wert zwischen 20 (AAA) und 1 (D) zugeordnet.

CRM Basis: Gemaf BIB-Vorgabe, langfristig; kursiv: laut PRIIP-VO festgelegter Wert fiir Emittenten ohne externe Ratings

Credit Spreads (CDS 5 Jahre): Die CDS geben die aktuellen Absicherungspramien fiir Anleihen des jeweiligen Emittenten wieder.
Angezeigt werden in der Regel die Standardkontrakte fiir europdische Unternehmen, bezogen auf Verbindlichkeiten in Euro.
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