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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Montag: Die Einigung im Handelsstreit zwischen den USA und  peutschland: ifo Geschaftsklima
China sowie die Brexit-Abstimmung im britischen Parlament
markieren bei den Stimmungsindikatoren den Wendepunkt

0 Indexpunkte

108

nach oben. Seither haben sich zahlreiche globale Frihindikato- 106 Prognose
ren bis hin zu den globalen Halbleiterumsatzen verbessert. 104

Entsprechend zuversichtlich zeigen sich die deutschen Frihindi- 102 l
katoren: Sentix, ZEW-Konjunkturerwartungen und auch der 132

Industrieeinkaufsmanagerindex sind drei Mal in Folge angestie- 96

gen und damit auf einen Aufwartstrend eingeschwenkt. Fiir das 94

ifo Geschaftsklima im Januar erwarten wir dies ebenfalls, 2(2) . . . . . .
auch weil die Geschaftserwartungen diese Trendwende schon 15 16 17 18 19 20
vorweggenommen haben. ﬁi?nsghaﬁs' ggfhaﬂs' _Sr;i,s:gj:;en

Quelle: ifo Institut, Prognose DekaBank

Donnerstag: Das Bruttoinlandsprodukt der USA durfte im USA: Bruttoinlandsprodukt
Schlussquartal von 2019 dhnlich ausgepragt gewachsen sein

wie in den beiden Quartalen zuvor. Insbesondere der AuBen- % ggu. Vorquartal, auf Jahresrate hochgerechnet

handel durfte hierzu beigetragen haben. Hingegen hat der 4,0 Prognose
private Konsum weiter an Dynamik verloren und die Unterneh- gg &
mensinvestitionen sind vermutlich nur leicht angestiegen. Of- 2:5

fenkundig hat die US-Wirtschaft im Vergleich zu 2018 an Dy- 2.0

namik verloren. Einerseits profitierte das Vorjahr von einer Un- 1,5

ternehmenssteuersenkung, und die Geldpolitik war weniger 1,0

restriktiv. Dartber hinaus hat auch die globale Abschwachung 0,5

ihre Spuren hinterlassen. Gleichwohl blieb hiervon die US- 0.0 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q 1Q 2Q 3Q 4Q
Wirtschaft relativ unbescholten, was wiederum im Nachhinein 16 17 17 17 17 18 18 18 18 19 19 19 19
zu den gréBeren makrodkonomischen Uberraschungen des Quelle: Bureau of Economic Analysis, Prognose DekaBank

Vorjahres gehort.

Freitag: Am 31. Januar um 23 Uhr britiSCher Zeit erd daS Ver- Vereinigtes Kanigreich: Brexit zum 31. Januar 2020
einigte Konigreich aus der EU austreten. Damit ist dem briti-

schen Premierminister Johnson der geordnete Brexit (vorerst)
gelungen. Das bedeutet, dass ab Februar die Ubergangsphase
fdr Verhandlungen der kiinftigen Beziehungen beginnt. Dabei
verbleibt das Kénigreich im EU-Binnenmarkt und in der Zolluni- _
on mit der EU. Deshalb will Johnson nur die Mindestdauer der i
Ubergangsphase bis 31. Dezember 2020 einhalten und sich .
danach komplett von der EU loslésen. Erst dann kénnte er
weltweit eigene Handelsvertrage abschlieBen. In der Kiirze der
Verhandlungszeit mit der EU ist nicht mit einem umfangreihen
Freihandelsabkommen, sondern nur mit einem Teilabkommen, : )

etwa zum freien Warenhandel, zu rechnen. Das Risiko eines No- Q[e'"e: Adobe S;c,ck, DekaBank.
Deal-Brexits zum 1.1.2021 scheint gering, besteht aber.
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Wochenvorschau
Mo, 27.01. 4L Indikatoren/Ereignisse Vorh:Wert Umfrages DekaBank Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
Euroland
DEU 10:00 |ifo Geschaftsklima (Jan) 96,3 97,0 97,4
10:00 |ifo Geschaftslage /-erwartungen (Jan) 98,8/93,8 99,0/94,9 99,5/95,3 VA  Trendwende nach oben
USA 16:00 |Neubauverkdufe Tsd sb (Dez) 719 730 740
Di, 28.01.
USA 14:30 |Auftragseingang langl. Giter sb (Dez, v) -2,1 1,2 1,0 (-4,0)
14:30 |Auftragseingang Investitionsgtiter sb (Dez, v) 0,2 0,2 1,0 (3,0)
14:30 |Auslieferungen Investitionsgiter sb (Dez, v) -0,3 0,5(0,8)
15:00 |Case-Shiller-Hauspreisindex (20 Stadte) sb (nsb) (Nov) (0,4 (2,2) 0,4 (2,5)
16:00 |Verbrauchervertrauen Conf. Board (Jan) 126,5 128,0 130,0 Arbeitsmarkt und Finanzmarkte
Em. Mark. schieben
HUN 14:00 |NBH Zinsentscheid 0,90 0,90 0,90 Straffer durch reduz. FXSwaps?
Mi, 29.01.
Euroland 10:00 |M3 sb (Dez/3-Monats-& Okt - Dez) (5,6/5,6) (5,5/k.A) (5,5/5,6)
10:00 Kredite an Nicht-MFls sb (Dez) 0,1(2,0)
10:00 |Buchkredite an den priv. Sektor sb (Dez) 0,1(3,2) 0,0 (3,2)
DEU 08:00 |Einfuhrpreise nsb (Dez) 0,5(-2,1) 0,2 (-0,7) 0,3 (-0,6) Ohne O1-0,1 (-1,8)
08:00 |GfK Konsumklima sb (Feb) 9,6 9,6 9,6
FRA 08:45 |Verbrauchervertrauen sb (Jan) 102 101
ITA 10:00 |Unternehmensvertrauen sb (Jan) 99,1 99,5
10:00 |Verbrauchervertrauen sb (Jan) 110,8 110,7
USA 20:00 |Fed Zinsentscheid 1,50 bis 1,75 1,50 bis 1,75 (1,50 bis 1,75 |VA (Do, 30.01.2020)
AUS 01:30 |Verbraucherpreise nsb (Q4) 0,5(1,7) 0,6 (1,7)
Do, 30.01.
Euroland 11:00 |Arbeitslosenquote sb (Dez) 7,5 75 7,5
11:00 ' Economic Sentimentsb (Jan) 101,5 101,8 101,9 VA Trendwende nach oben
11:00 |Industrie-/ Verbr.- / Dienstleistervertr. sb (Jan) -9,3/-8,1/11,4 -8,9/k.A/11,2 |-8,5/-8,1/11,2
DEU 09:55 |Arbeitslosenquote sb (nsb) (Jan) 5,0 (4,9) 5,0 5,0
09:55 |Veranderung Arbeitslose Tsd sb (Jan) 8 5 1
14:00 |Verbraucherpreise nsb (Jan, v) 0,5 (1,5) -0,6 (1,7) -0,4 (1,9) Basiseffekt bei Energiegltern,
14:00 |Verbraucherpreise HVPInsb (Jan, v) 0,6 (1,5) -0,7 (1,7) -0,7 (1,8) Preiserhdhungen bei Strom
NLD 06:30 |Erzeugervertrauen sb (Jan) 29
BEL 15:00 BIP sb (Q4, V) 0,4 (1,6)
AUT 09:00 |BIP sb (nsb) (Q4, V) 0,1(1,5)
GBR 13:00 | BoE Monetary Policy Report
13:00 |BoE Zinsentscheid + Minutes 0,75 0,75 0,75 Bereitschaft zu exp. Geldpolitik
USA 14:30 BIP sb (Q4, gog=ann., 1. Veroéffentlichung) 21(21) 2,2 23 VA AuRenhandel schiebt
14:30 |BIP-Deflator sb (Q4, ann., 1. Veréffentlichung) 1,8 1,8
14:30 |Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 211
Em. Mark.
MEX 13:00 BIP sb (nsb) (Q4) 0,0 (-0,3) 0,1
Fr,31.01.
Euroland 11:00 BIP sb (Q4, V) 0,2(1,2) 0,2 (1,1) 0,2(1,1) VA wenig Wachstum
11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Jan, v) 0,3 (1,3) (1,4) -0,9 (1,5)
11:00 |HVPI o. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Jan, v) 0,4 (1,3) (1,2) -1,6 (1,2)
DEU 08:00 |Einzelhandelsumsatz, real sb (nsb) (Dez) 1,5(2,7) -0,5 (4,9)
FRA 07:30 |BIP sb (Q4,V) 0,3(14) 0,3(1,2) 0,2(1,1)
08:45 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Jan, v) 0,5 (1,6) -0,5(1,7)
ITA 10:00 BIP sb (Q4,s) 0,1(0,3) 0,1(0,3) 0,0
ESP 09:00 |BIP sb (Q4,v) 0,4 (1,9) 0,4 (1,7) 0,4
09:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Jan, v) -0,1(0,8) -1,5(1,0)
GBR 01:01 |GfK Verbrauchervertrauen sb (Jan) -11 -9
24:00 |Brexit: Geordneter Austritt aus der Europaischen Union Beginn der Ubergangsphase
USA 14:30 Arbeitskostenindexsb (nsb) (Q4) 0,7 (2,8) 0,7 0,7 (2,8)
14:30 | Deflator des privaten Konsums sb (Dez) 0,2 (1,5) 0,2 (1,6) 0,1 (1,6) Zielmal der Fed weiterhin zu
14:30 |Deflator des priv. Konsums, Kernrate sb (Dez) 0,1(1,6) 0,1(1,6) 0,1(1,5) niedrig
14:30 |Personliche Einnahmen sb (Dez) 0,5 (4,9) 0,3 0,2 (4,1) Einnahmen durch Sondereff.
14:30 |Private Konsumausgaben sb (Dez) 0,4 (3,9) 0,3 0,3 (3,1) gedampft
15:45 |Einkaufsmanagerindex Chicago (Jan) 48,2 48,9 0,3 (5,1)
16:00 |Konsumklima Uni Michigan (Jan, f) 99,1v 99,0 99,5
CAN 14:30 'Monatliches BIP sb (Nov) -0,1(1,2)
JPN 00:30 |Arbeitslosenquote sb (Dez) 2,2 23
00:50 |Industrieproduktion sb (nsb) (Dez, v) -1,0 (-8,2) 0,7 (-3,6)
Em. Mark.
CHN 02:00 |Eink.-managerindex (CFLP) verarb. Gew. nsb (Jan) 50,2 50,0 50,0
02:00 |Eink.-managerindex (CFLP) Dienste nsb (Jan) 53,5 53,0 52,8

Erlauterungen siehe Seite 4. .
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Riickblick
Fr,17.01. Indikatoren/Ereignisse
USA Baubeginne Tsd sb (Dez)

Mo, 20.01.

Euroland
DEU

JPN

Di, 21.01.

Euroland

DEU
GBR
JPN
Welt
Mi, 22.01.
Euroland
FRA
USA

CAN

Em. Mark.

KOR

Do, 23.01.

Euroland

NOR
USA

JPN
Fr,24.01.
Euroland

DEU

FRA

BEL
GBR

USA
JPN
Welt

Baugenehmigungen Tsd sb (Dez)
Industrieproduktion sb (Dez)
Kapaztatsauslastung sb (Dez)
Konsumklima Uni Michigan (Jan, v)

Erzeugerpreise nsb (Dez)
Industrieproduktion sb (nsb) (Nov, f)

EZB Bank Lending Survey (Q4)
ZEW-Konjunkturerwartungen (Jan)
ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Jan)
Arbeitslosenquote (ILO-Def.) sb (Nov, 3-Mo-J)
BoJ Zinsentscheid

Jahrestreffen des Weltwirtschaftsforums in Davos

Geschaftsklima verarb. Gew. (INSEE) sb (Jan)
FHFA Hauspreisindex (Verkédufe) sb (Nov)
Verkauf bestehender Hauser Mio sb ann. (Dez)
Verbraucherpreise nsb (Dez)

BoC Zinsentscheid

BIP sb (nsb) (Q4, v)

EZB Zinsentscheid: Hauptrefinanzierungs- / Einlagensatz
Verbrauchervertrauen sb (Jan, v)

Norges Bank Zinsentscheid

Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)

Index of Leading Indicators (Dez)

Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Dez)

Einkaufsmanagerindex Gesamt sb (Jan, v)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jan, v)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jan, v)
EZB Survey of Professional Forecasters (Q1)
Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jan, v)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jan, v)
Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jan, v)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jan, v)
Unternehmensvertrauen sb (Jan)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jan, v)
Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jan, v)
Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Jan, v)
Verbraucherpreise nsb (Dez)
CPB-Welthandelsmonitor: Industrieproduktion sb (Nov)
CPB-Welthandelsmonitor: Welthandel sb (Nov)

Erlduterungen siehe Seite 4.

Vorh. Wert

1375r A

1474

0,8rV (-0,7r A)
7741 A

99,3

0,0 (-0,7)
0,9 (-8,1)

11,2
-19,9/10,7
3,8

-0,10

98r Vv
04r(52r) A
5,35
-0,1(2,2)
1,75

0,4 (2,0)

0,00/-0,50
-8,1

1,50

205r A
01r A
919rV

50,9
46,3
52,8

437
52,9

50,4

524

34

50,0

475

524

(0,5)

-0,3 (-0,3)
04 (-2,1)
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Umfrage*
mom/qoq (yoy)
1380
1460r Vv
-02rvV
770rV
99,3r A

0,11 A (-0,3)

-13,5/15,0
3,8
-0,10

101
03

543

0,0 (2,3)
175

0,7r(191 Vv

0,00/-0,50
-78rv
1,50
214rV
-0,2

-236,0

51,2
46,8
52,9

44,5
53,1
50,6
52,1
34rv
51,1r A
48,81 A
525rvV
(0,7)

DekaBank
1400
1400
-0,3 (-1,1)
77,0
100,0

0,2 (-0.2)

-10,0/22,0

-0,10

543

0,7 (1,7)

0,00/-0,50

1,50

511
46,7
52,9

445
53,4
50,3
52,4

51,0
49,0

Tatsachliche Werte /
Kommentar
1608
1416
-0,3 (-1,0)
77,0
99,1

0,1(-0,2)
1,0 (-8,2)

25,6
-9,5/26,7
3,8

-0,10

100
0,2 (4,9)
5,54
0,0 (22)
1,75

1,2(2,2)

0,00/-0,50
-8,1

1,50

211

-0,3

-102,5

50,9
478
52,2

45,2
54,2
51,0
517

52,9
49,8

(0.8)
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v” oder ,s”, handelt es sich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/goq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
verdffentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe ISO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Priifung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Berlicksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veréffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Anktndigung dndern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfihrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Ausziigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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