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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Dienstag: 2018 war in Deutschland das Jahr der Sonderfakto-
ren: Im ersten Halbjahr bremsten Grippe und Streiks die Produk-
tionstatigkeit. Im zweiten Halbjahr hemmte die schleppende
Zertifizierung von Fahrzeugen nach dem neuen WLTP-Pr(f-
verfahren. Im November war die Pkw-Produktion erneut riick-
ldufig. Zu den altbekannten Problemen kam noch das Niedrig-
wasser hinzu. Die chemische Industrie und die Stahlindustrie
berichteten von Logistikproblemen wegen der niedrigen Pegel-
stande. Laut Berechnungen des Instituts fur Weltwirtschaft
kdnnten die Transportprobleme die Produktion im vierten Quar-
tal insgesamt um rund 0,5 Prozentpunkte geddmpft haben. Wir
erwarten daher im November einen Rickgang der Produktion
im deutschen produzierenden Gewerbe.

Dienstag: Inzwischen hat man sich an sinkende Stimmungsin-
dikatoren gewdhnt. Das Economic Sentiment fur Euroland
machte die Abwartsbewegung bislang aber nur sehr verhalten
mit. Im Dezember dirfte es nun aber einen guten Teil der
Abwartsbewegung nachgeholt haben und merklich in den Nor-
malbereich eingetaucht sein. Dabei weisen alle Komponenten
nach unten. Allein 0,8 Punkte der Abwaértsbewegung gehen auf
das Konto des gesunkenen Konsumentenvertrauens, fast eben-
so viele auf das des gesunkenen Industrievertrauens und 0,4
Punkte auf das des Dienstleistungsvertrauens. Insgesamt zeich-
net das Economic Sentiment aber weiterhin ein optimistisches
und im Vergleich zum tatsachlichen Wirtschaftswachstum tber-
trieben gutes Bild.

Freitag: Im Dezember dirfte die Inflationsrate der US-Ver-
braucherpreise erstmals seit Sommer 2017 unterhalb des Infla-
tionsziels der Fed in Hohe von 2,0 % notiert haben. Energie-
preisbedingt sollte die Inflationsrate auf 1,9 % gesunken sein,
und die ersten Tageswerte im Jahr 2019 fur die Benzinpreise
deuten an, dass die Inflationsrate zu Jahresbeginn noch deutli-
cher absacken wird. Die Inflationsrate in der Abgrenzung ohne
die schwankungsreichen und geldpolitisch nicht steuerbaren
Bereiche Energie und Nahrungsmittel durfte sich im Dezember
dagegen kaum verandert haben. Seit Marz vergangenen Jahres
liegt hier die Inflationsrate in einem engen Wertebereich zwi-
schen 2,1 % und 2,3 %. Fur Dezember erwarten wir eine un-
veranderte Inflationsrate in Hohe von 2,2 %.
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Wochenvorschau
Mo, 07.01. zeit Indikatoren/Ereignisse Yt BT e el R Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
Euroland 10:30 | sentix-Konjunkturindex: Gesamtindex (Jan) -0,3 -2,5 -2,6
10:30 |sentix-Konjunkturindex: Lage / Erwartungen (Jan) 20,0/-18,8 17/-20
11:00 Einzelhandelsumsatzsb (atb) (Nov) 0,3(1,7) 0,1(0,3)
DEU 08:00 |Auftragseingang Industrie sb (atb) (Nov) 0,3 (-2,7) -0,1(-3,0) -0,6
08:00 Einzelhandelsumsatz, real sb (nsb) (Nov) 0,1 (5,0) 0,4 (-0,6)
USA 16:00 |Auftragseingang Industrie sb (Nov) -2,1(6,9) 0,3 0,0 (4,8) Evtl. spatere Bekanntgabe
16:00 |ISM-Gesamtindex nicht-verarbeit. Gew. (Dez) 60,7 59,5 58,0 Shutdown belastet Staatsunt.
16:00 Neubauverkaufe Tsd. sb (Nov) 544 569 560 Bekanntgabe ewl. erst Ende
16:00 Bauausgaben sb (Nov) -0,1(4,9) 0,2 0,5 (4,6) der Woche
Em. Mark.
CHN k.A. |Devisenreserven Mrd USD (Dez) 3061,7 3071,9 3072
Di, 08.01.
Euroland 11:00 Economic Sentimentsb (Dez) 1095 108,5 107,6 Rickgange auch beim Einzel-
11:00 |Industrie-/Verbr.-/ Dienstleistervertr. sb (Dez) 34/-39/13,3/3,0/-6,2/12,4/19/-6,2/11,2 handel und Bau
DEU 08:00 |Nettoproduktion sb (atb) (Nov) -0,5(1,6) 0,3 (-0,8) -0,3 Niedrigwasser belastet
NLD 06:30 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Dez) -0,5(1,8) 0,0 (1,8)
USA 14:30 Handelsbilanzsaldo Mrd USD sb (Nov) -55,5 -54,0 Ewtl. spatere Bekanntgabe
21:00 Konsumentenkredite Mrd USD sb (Nov) 254 14,3
Mi, 09.01.
Euroland 11:00 Arbeitslosenquote sb (Nov) 8,1 8,1 8,0
DEU 08:00 |Leistungsbilanzsaldo Mrd EUR nsb (Nov) 15,9
08:00 |Warenausfuhr/-einfuhr sb (Nov) 0,9/0,8 -0,5/-0,1 VA
FRA 08:45 |Verbrauchervertrauen sb (Dez) 92 91
NLD 06:30 |Industrieproduktion verarb. Gew. sb (nsb) (Nov) 0,4 (3,4)
USA 20:00 Fed Minutes vom 18./19.12.2018 Einordnung d. Marktturbulenzen
CAN 16:00 |BoC Zinsentscheid 1,75 2,00 1,75 Marktturbulenzen sprechen
Em. Mark. gegen Zinsanhebung
POL k.A. |NBP Zinsentscheid 1,50 1,50 1,50
MEX 15:00 |Verbraucherpreise nsb (Dez) 0,9 (4,7)
Do, 10.01.
Euroland
FRA 08:45 |Industrieproduktion sb (Nov) 1,2 (-0,7) 0,5 (0,0)
USA 14:30 Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 231
Em. Mark.
CZE 09:00 Verbraucherpreise (Dez) -0,1(2,0) 0,1(2,1) 0,1(2,1)
CHN k.A. |Verbraucherpreise nsb (Dez) -0,3(2,2) 2,1) 0,2(2,1)
02:30 |Erzeugerpreise nsb (Dez) -0,2 (2,7) (1,6)
Fr,11.01.
Euroland
ITA 10:00 |Industrieproduktion sb (atb) (Nov) 0,1(1,0) -0,4
ESP 09:00 |Industrieproduktion sb (Nov) 1,2 (0,8) 0,4)
GBR 10:30 |Monatliches BIP sb (Nov) / 3-Monats-@ (Sep - Nov) 10,1/0,4 0,1/n.v. 0,1/0,3
10:30 | Industrieproduktion sb (Nov) -0,6 (-0,8) 0,3 (-0,6)
USA 14:30 Verbraucherpreise sb (nsb) (Dez) 0,0 (2,2) -0,1(1,9) -0,1(1,9) Datenbekanntgabe nicht vom
14:30 Verbraucherpreise Kernrate sb (nsb) (Dez) 0,2 (2,2) 0,2 (2,2) 0,2(2,2) Shutdown betroffen
Em. Mark.
BRA 12:00 |Verbraucherpreise IPCA (Dez) -0,2 (4,1)

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Ruckblick

Fr,21.12. A2l Indikatoren/Ereignisse et Wer Ui Dl Tatséchliche Werte / Kommentar
Datum mom/goq (yoy)

Euroland | 16:00 |Verbrauchervertrauen sb (Dez, v) -3,9 -43rV -6,2

USA 14:30 BIP sb (Q3, gog=ann., 3. Veroffentlichung) 3,5v(3,0v) 35 3,5 3,4 (3,0)
14:30 |Auftragseingang langl. Guter sb (Nov, v) -4,3 (6,8) 16rv 0,5(5,1) 0,8 (5,3)
14:30 |Auftragseingang Investitionsgtiter sb (Nov, v) 05r(39r) A 02r A 0,0 (6,6) -0,6 (6,5)
14:30 |Auslieferungen Investitionsgtiter sb (Nov, v) 08r(4,7r) A 0,2 0,3(3,9) -0,1 (4,0)
16:00 |[Konsumklima Uni Michigan (Dez, f) 975v 974rvV 97,5 98,3
16:00 Deflator des privaten Konsums sb (Nov) 0,2 (2,0) 0,0 (1,8) 0,1(1,8) 0,1(1,8)
16:00 |Deflator des priv. Konsums, Kernrate sb (Nov) 0,1(1,8) 0,2(19r A) 0,2 (1,9) 0,1(1,9)
16:00 Personliche Einnahmen sb (Nov) 0,5(4,3) 0,3 0,4 (4,4) 0,2 (4,2)
16:00 |Private Konsumausgaben sb (Nov) 08r(51r) A 0,3 0,3 (4,6) 0,4 (4,7)

CAN 14:30 Monatliches BIP sb (Okt) -0,1(2,0rv) 0,2 (2,2) 0,3(2,2)

Do, 27.12.

Euroland | 10:00 |EZB Wirtschaftsbericht

USA 14:30 |Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 217r A 216 216

15:00 FHFAHauspreisindex (Verkéaufe) sb (Okt) 02(6,1r A) 0,3 0,3(5,7)
16:00 |Verbrauchervertrauen Conf. Board (Dez) 136,41 A 133,7r A 133,0 128,1

Fr,28.12.

Euroland
DEU 14:00 |Verbraucherpreise nsb (Dez, v) 0,1(2,3) 0,3(1,9) 0,0 (1,6) 0,1(1,7)

14:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Dez, v) 0,1(2,2) 0,4 (1,9) 0,2 (1,7) 0,3(1,7)
ESP 09:00 BIP sb (Q3,f) 0,6v(25V) 0,6 (2,5) 0,6 (2,5) 0,6 (2,4)
09:00 Verbraucherpreise HVPI nsb (Dez, v) -0,2 (1,7) -01(16rVv) -0,5(1,2)
NLD 06:30 |Erzeugervertrauen sb (Dez) 722 75
USA 15:45 |Einkaufsmanagerindex Chicago (Dez) 66,4 602rV 65,4
16:00 |Schwebende Hausverkaufe sb (nsb) (Nov) 26 (-47rV) 10r A -0,7 (-7,7)
JPN 00:30 |Arbeitslosenquote sb (Nov) 2,4 2,4 25
00:50 |Industrieproduktion sb (nsb) (Dez, v) 29(4,2) -1,5r(0,6r) A -1,1(1,4)

Mo, 31.12.

Em. Mark.

CHN 02:00 |Eink.-managerindex (CFLP) verarb. Gew. nsb (Dez) 50,0 50,0 49,9 49,4
02:00 |Eink.-managerindex (CFLP) Dienste nsb (Dez) 53,4 532r A 53,2 53,8

Mi, 02.01.

Euroland | 10:00 Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Dez, f) 514v 51,4 51,4 51,4 f (Vormonat: 51,8)
DEU 09:55 |Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Dez, f) 515v 51,5 51,5 51,5 f (Vormonat: 51,8)
FRA 09:50 |Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Dez, f) 49,7 v 49,7 49,7 49,7 f (Vormonat: 50,8)
ITA 09:45 |Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Dez) 48,6 48,4 48,5 49,2
ESP 09:15 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Dez) 52,6 52,4 52,3 51,1

GBR 10:30 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Dez) 5361 A 52,5 54,2

Em. Mark.

CHN 02:45 |Caixin PMI verarb. Gewerbe sb (Dez) 50,2 502r A 50,1 49,7
Do, 03.01.
Euroland | 10:00 M3 sb (Nov/3-Monats-@ Sep - Nov) (3.9/3,7) (3.8/n.v.) (3,8/3,8) (3,7/3,7)
10:00 |Kredite an Nicht-MFIs sb (Nov) 0,1(2,9) 0,1 (2,7)
10:00 |Buchkredite an den priv. Sektor sb (Nov) 0,2 (2,8) 0,3(2,8) 0,3 (2,7)
USA 14:15 |ADP Report Beschéftigte Tsd sb (Dez) 157r Vv 180r A 271
14:30 |Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 221r A 220 231
16:00 |Bauausgaben sb (Nov) -0,1 (4,9) 0,3 0,5 (4,6) Wg. Shutdown Veroffentl. verschoben
16:00 |ISM-Index verarbeitendes Gewerbe (Dez) 59,3 575rv 57,5 54,1
Em. Mark.
TUR 08:00 |Verbraucherpreise nsb (Dez) -1,4 (21,6) -0,8(20,6r A) 0,1(21,0) -0,4 (20,3)
Fr,04.01.
Euroland | 10:00 |Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Dez, f) 51,3v 51,3 51,5 51,1 f(Vormonat: 52,7)
10:00 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Dez, f) 514v 51,4 51,7 51,2 f(Vormonat: 53,4)
11:00 |Erzeugerpreise nsb (Nov) 0,8 (4,9) -0,2r v (4,2) -0,3(3,8) -0,3 (4,0)
11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Dez, v) -0,2 (2,0) 1,7rV) 0,0 (1,6) 0,0 (1,6)
11:00 |HVPI 0. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Dez, v) -0,3 (1,0) (1,0) 0,5(1,0) 0,5(1,0)
DEU 09:55 |Arbeitslosenquote sb (nsb) (Dez) 5,0 (4,8) 5,0 5,0 (4,9)
09:55 | Veranderung Arbeitslose Tsd sb (Dez) -16 -13 -14
09:55 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Dez, f) 525v 52,5 52,5 51,8 f (Vormonat: 53,3)
FRA 08:45 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Dez, v) -0,2 (2,2) 0,1 (2,0) 0,1(1,9)
09:50 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Dez, f) 49,6 v 49,7 50,5 49,0 f (Vormonat: 55,1)
ITA 09:45 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Dez) 50,3 50,1rvV 50,0 50,5
11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Dez, v) -0,3(1,6) 0,1(14) -0,1(1,2)
ESP 09:15 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Dez) 54,0 53,7 53,7 54,0
GBR 10:30 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Dez) 50,4 50,7 51,2
USA 14:30 |Beschéftigte non farm Tsd sb (Dez) 155 180 170
14:30 |Arbeitslosenquote sb (Dez) 3,7 3,7 3,6
14:30 | Stundenlohne sb (Dez) 0,2 (3,1) 0,3 (3,0) 0,3 (3,0)
Em. Mark.
POL 10:00 | Verbraucherpreise nsb (Dez, v) 0,0 (1,3) 0,1(1,1) 0,1(1,2) 0,0(1,1)
CHN 02:45 |Caixin PMI Dienste sb (Dez) 53,8 53,0 53,6 53,9
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Erlauterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v” oder ,s”, handelt es sich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qgoq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
verdffentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe I1SO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Priifung vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Berlcksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veréffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Anktndigung dndern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfihrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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