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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Montag: China veroffentlicht wie gewohnt die Daten zu der
Industrieproduktion und den Einzelhandelsumsatzen gebin-
delt fir die Monate Januar und Februar. Verlief die Entwick-
lung im Januar noch weitegehend stabil, kam es im Februar
infolge der MaBnahmen zur Einddmmung der Corona-Epidemie
zu einem tiefen Absturz, wie sich bereits in den Einkaufsmana-
gerindizes gezeigt hatte. Mittlerweile sind die Neuansteckungs-
zahlen jedoch deutlich gesunken und die Wirtschaft lauft wie-
der an. Noch ist man von Normalauslastung ein ganzes Stick
entfernt, doch wahrend sich in Europa die Probleme gerade
verscharfen, befindet sich China bereits auf dem Weg der Erho-
lung.

Dienstag: Schon die Sentix-Umfrage bei den Finanzmarktana-
lysten zeichnete als Folge der globalen Corona-Ausbreitung und
des Olmarkt-Crashs ein verheerendes Bild. Noch nie in der Histo-
rie dieses Indikators waren Lageeinschatzung und Erwartungen
starker zurtickgegangen — nicht einmal wahrend der globalen
Finanzkrise. Seither hat sich die Lage weiter verschlimmert. Nicht
zuletzt aufgrund der Abschottung der USA stirzte der DAX in
der Erhebungswoche unter die 10.000 Punkte-Marke. Gleichzei-
tig mehren sich die negativen Meldungen von Unternehmen
und Verbanden. Wir erwarten daher einen auBergewohnlich
kraftigen Rickgang der deutschen ZEW-Konjunkturer-
wartungen, aber auch der ZEW-Lageeinschatzung im Méarz.

Mittwoch: Die Fed durfte bei ihrer reguldren Sitzung erneut
das Leitzinsintervall verringern. Bereits zu Beginn des Monats
sah sich die Fed gezwungen, aufgrund der méglichen Folgen
des Coronavirus das Leitzinsintervall um 50 Basispunkte zu
senken. Wir erwarten nun einen groBen Schritt um 100 Basis-
punkte und damit auf den , Null-Zins”-Bereich. Dieser Zinsbe-
reich ermdglicht der Fed weitere geldpolitische Instrumente
einzusetzen. Unwahrscheinlich ist hingegen, dass die Fed, wie
im Anschluss an die Finanzmarktkrise, ein Programm zum An-
kauf von Staatsanleihen beschlieBen wird. Zielgerichteter ware
hingegen eine Kredit-Programm, welches Verspannungen am
Unternehmensanleihemarkt verringert und dazu beitragen
konnte, dass Unternehmen nicht in die Insolvenz abrutschen.
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China: Industrieproduktion
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Konjunkturerwartungen

USA: Fed Funds Rate (oberer Rand des Leitzinsintervalls)
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Mo, 16.03. ol Indikatoren/Ereignisse sEdb LG iEes sl Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
Euroland
ITA 10:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Feb, f) -0,4v(0,3v) [(0,3)
USA 13:30 |Empire State Produktionsindikator (Mrz) 12,9 51 -3,0 Zu frihe Erhebung um Corona-
JPN 00:50 |Auftragseingang Maschinen sb (nsb) (Jan) -12,5(-3,5) |-1,0(-1,1) Effekte abzubilden
Em. Mark.
CHN 03:00 |Einzelhandelsumsatz (Jan-Feb) (8,0) (-4,0) (-12,0) Corona-Effekte
03:00 |Industrieproduktion (Jan-Feb) (6,9) (-3,0) (-10,0) Corona-Effekte
Di, 17.03.
Euroland 11:00 |Arbeitskostenindexnsb (Q4) (2,6)
11:00 |ZEW-Konjunkturerwartungen (Mrz) 10,4
DEU 11:00 | ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Mrz) -15,7/8,7 -27,5/-25,0 |-37/-32 Corona, Olpreise
GBR 10:30 |Arbeitslosenquote (ILO-Def.) sb (Jan, 3-Mo-@) 3,8 3,8
USA 13:30 |Einzelhandelsumsatzsb (Feb) 0,3 (4,4) 0,2 0,2 (5,2) Fallende Benznpreise belasten
13:30 EinzelhandelsumsatzexAuto sb (Feb) 0,3 (4,0) 0,2 0,1 (4,8) sonst: unauffalliger Monat
13:30 Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Feb) 0,0 (3,1) 0,5 0,5 (4,5)
14:15 |Industrieproduktion sb (Feb) -0,3 (-0,8) 0,4 0,8 (0,5) Versorger schieben - kaum
14:15 |Kapaztatsauslastung sb (Feb) 76,8 771 77,3 Corona-Effekte
15:00 Lagerbestande sb (Jan) 0,1(2,2) -0,1
15:00 NAHB Wohnungsmarktindex (Mrz) 74 74 70
JPN 05:30 |Industrieproduktion sb (nsb) (Jan, f) 0,8v(-2,5V)
Mi, 18.03.
Euroland 11:00 |Handelsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Jan) 22,2 (23,1)
11:00 Verbraucherpreise HVPI nsb (Feb, f) 0,2v(1,2v) (0,2(1,2) 0,2 (1,2)
11:00 |HVPIo. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Feb, f) [0,4v(1,2v) |[(1,2) 0,4(1,2)
USA 13:30 Baubeginne Tsd sb (Feb) 1567 1502 1500
13:30 | Baugenehmigungen Tsd sb (Feb) 1550 1500 1500
19:00 Fed Zinsentscheid 1,00 bis 1,25 |0,50 bis 0,75 /0,00 bis 0,25/ VA
CAN 13:30 Verbraucherpreise nsb (Feb) 0,3(2,4)
JPN 00:50 |Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Feb) -224 1 543,5
Em. Mark.
BRA k.A.  |COPOM Zinsentscheid 4,25 4,00 4,00
Do, 19.03.
NOR 10:00 Norges Bank Zinsentscheid 1,50
CHE 09:30 |SNB Zinsentscheid -0,75 -0,75
USA 13:30 Leistungsbilanzsaldo Mrd USD sb (Q4) -124 1 -108,8
13:30 | Philly-Fed-Index (Mrz) 36,7 10,0 5,0 Kommentar: siehe Empire State
14:30 |Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 211 Achtung: Corona-Effekte mogl.
15:00 |Indexof Leading Indicators (Feb) 0,8 0,1
JPN k.A.  |BoJ Zinsentscheid -0,10 -0,10
00:30 |Verbraucherpreise nsb (Feb) 0,7) (0,5)
Em. Mark.
TUR 12:00 |CBRT Zinsentscheid 10,75 10,25 10,25
ZAF k.A. |SARB Zinsentscheid 6,25 6,00 6,00
Fr,20.03.
Euroland 10:00 |Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Jan) 32,6 (51,2)
DEU 08:00 Erzeugerpreise nsb (Feb) 0,8 (0,2) -0,3 (0,0)
NLD 06:30 |Verbrauchervertrauen sb (Mrz) -2
USA 15:00 Verkaufbestehender Hauser Mio sb ann. (Feb) 5,46 5,565 5,65
Em. Mark.
RUS 11:30 Zinsentscheid der russischen Zentralbank 6,00 6,00 6,00 Wahrungsschwache

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Riickblick
Fr,06.03. Indikatoren/Ereignisse
USA Beschaftigte non farm Tsd sb (Feb)

Sa, 07.03.

Em. Mark.
CHN

Mo, 09.03.

Euroland

DEU

JPN

Em. Mark.
MEX

Di, 10.03.

Euroland

DEU
FRA
ITA

USA

Em. Mark.
CZE
HUN
CHN

Mi, 11.03.

Euroland
NLD
GBR

USA

Em. Mark.
BRA

Do, 12.03.
Euroland

USA

Em. Mark.
IND
Fr, 13.03.

Euroland
DEU

FRA
ESP
USA

JPN
Em. Mark.
POL

Arbeitslosenquote sb (Feb)
Stundenléhne sb (Feb)
Handelsbilanzsaldo Mrd USD sb (Jan)
Konsumentenkredite Mrd USD sb (Jan)

Ausfuhr/Einfuhr nsb (Jan-Feb)
Devisenreserven Mrd USD (Feb)
Handelsbilanzsaldo Mrd USD nsb (Jan-Feb)

sentix-Konjunkturindex: Gesamtindex (Mrz)
sentix-Konjunkturindex: Lage / Erwartungen (Mrz)
Leistungsbilanzsaldo Mrd EUR nsb (Jan)
Nettoproduktion sb (atb) (Jan)

Warenausfuhr / -einfuhr sb (Jan)

BIP sb (nsb) (Q4, 2. Veréffentlichung)
Leistungsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Jan)

Verbraucherpreise nsb (Feb)

BIP sb (Q4, f)

Erwerbstatige sb (nsb) (Q4, f)
Arbeitskostenindexsb (atb) (Q4)
Industrieproduktion sb (Jan)
Industrieproduktion sb (atb) (Jan)

Vorwahlen der Demokraten in wichtigen "Swing States"

Verbraucherpreise (Feb)
Verbraucherpreise (Feb)
Verbraucherpreise nsb (Feb)
Erzeugerpreise nsb (Feb)

Industrieproduktion verarb. Gew. sb (nsb) (Jan)
BoE Zinsentscheid (auBerplanmafig)
Monatliches BIP sb (Jan) / 3-Monats-@ (Nov - Jan)
Industrieproduktion sb (Jan)

Verbraucherpreise sb (nsb) (Feb)
Verbraucherpreise Kernrate sb (nsb) (Feb)

Verbraucherpreise IPCA (Feb)

Industrieproduktion sb (atb) (Jan)

EZB Zinsentscheid: Hauptrefinanzierungs- / Einlagensatz

Erzeugerpreise sb (nsb) (Feb)
Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Feb)
Erstantréage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)

Verbraucherpreise nsb (Feb)

Verbraucherpreise nsb (Feb, f)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Feb, f)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Feb, f)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Feb, f)
Einfuhrpreise nsb (Feb)
Konsumklima Uni Michigan (Mrz, v)
Dienstleistungssektorindexsb (Jan)

Verbraucherpreise nsb (Feb)

Erlduterungen siehe Seite 4.

Vorh. Wert

273r A
3,6

0,2 (3,1)
-486r A
203rV

(7.9)/(165)
31155
47,21

52

40/6,5
248rV
-22r(-5,3r) A
0,2/-03r A
-1,6 (-0,4)
1852,0r A

0,5(3,2)

0,1v(0,9v)
0,3v(1,0v)

1,0r A (3,1)
-25r A (-3,0)
-26rA(-44rV)

-18r(-1,3n Vv
0,75

0,3/0,0
0,1(-1,8)
0,1(2,5)

0,2 (2,3)

02 (4.2)

-18r(-36r) A
0,00/-0,50
0,5(2,1)
0,5(1,7)
215rV

(7.6)

0,4v(1,7Vv)
0,6 v(1,7v)
0,0v(1,6v)
0,0v(0,9v)
0,0 (0,3)
101,0
-0,3Vv

09(4,3rV)
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Umfrage*
mom/qoq (yoy)
175r Vv
36r A
0,3 (3,0)
-46,1r A
16,5rVv

(-16,2r)/(-16,1r1) A
3109,0
38,851 A

-11,4rV

17 (-3,9)
09rv/05
47

1664,1

0,3 (3,6)

0,1(0,9)

1,8 (-1,9)
167 A (-3,7)

0,3 (36)
0,1(4,3)
(5.2)
(-0,3)

0,2/0,1
03r(-261V
0,0 (2.2)
0.2 (23)

0,2(3,9)

15r(-29r) A
0,00/-0,50
-0,1(1,8)
01rv (1,7)
220

(6,7)

-1,0(-1,5r A)
950r vV
00rv

03rV(44)

DekaBank

160
35
0,3 (3,0)

3110

-5,8
-6,0/-55

1,7

0,3 (3,6)

0,1(0,9)

0.2(3.9)
0,3(43)
&1

0,1(23)
0,2 (2,4)

21r A
0,00/-0,50

0,3 (4,3)

Tatsédchliche Werte /
Kommentar

273
35

0,3 (3,0)
453
12,0

(-17,2)/(-4,0)
3106,7
-7,09

17,1
-14.3/-20,0
16,6

3,0 (-1,3)
00/05
-1,8(-0,7)
1626,8

-0,5(-0,4)

3,1(0,3)
0,25
0,0/0,0
-0,1(-2,9)
0,1(23)
0,2 (2,4)

0,3 (4,0)

2,3(-19)
0,00/-0,50
0,6 (1,3)
0,3 (14)
211

(6.6)

04 (1,7)
0,6 (1,7)
0,0 (1,6)
-0,1(0,9)

0,8

0,7 (4,7)
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v” oder ,s”, handelt es sich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/goq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
verdffentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe ISO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Berlicksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veréffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Ankindigung dndern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfuhrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Ausziigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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