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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Montag: Die deutschen Einkaufsmanagerindizes fur Méarz wa-
ren ein Paukenschlag. Insbesondere in der Industrie ging die
steile Talfahrt weiter, und der Indikator befindet sich inzwischen
tief im Rezessionsbereich. Die Ublichen Verdachtigen waren
daflr verantwortlich: Brexit, Handelstreitigkeiten und die globale
Konjunkturschwache. All das durfte auch die Unternehmen bei
der ifo Umfrage bewegt haben. Demzufolge sollte das Ge-
schaftsklima in der Industrie einmal mehr spirbar nachgegeben
haben, wobei die binnenorientierten Branchen sich stabilisierend
ausgewirkt haben sollten. Insgesamt aber setzt sich der seit
Februar 2018 anhaltende Abwartstrend des ifo Geschaftskli-
mas im Marz 2019 wohl weiter fort.

Dienstag/Mittwoch: Mit Spannung wird erwartet, ob im Ver-
einigten Konigreich eine dritte Abstimmung zum May-Deal
stattfinden wird. Denn davon hdngen die neuen, von der EU
festgelegten Deadlines fur den Brexit ab. Bei Zustimmung zum
Deal ist es der 22. Mai (fir die Brexit-Gesetz-gebung), bei Ab-
lehnung der 12. April (fur die Einigung auf einen neuen Brexit-
Ansatz). Allerdings hat Mays Deal nach wie vor viele Hirden zu
nehmen: Eine dritte Abstimmung wird vom Sprecher des Unter-
hauses erst zugelassen, wenn der Abstimmungsantrag hinrei-
chend verandert wurde, was nicht einfach ist. Zudem bleibt eine
Parlamentsmehrheit fur den Deal fraglich. Zwar ist der Druck fur
die Austrittsbeftirworter hoch, dem Deal zuzustimmen. Aller-
dings haben sich nun auch die Chancen fir neue Brexit-Ansatze
verbessert, weshalb der Gegenwind fir May stark bleibt.

Freitag: Die Verbraucherpreise (HVPI) in Euroland sind im
Marz zwei gegenlaufigen Sondereffekten unterworfen. Einer-
seits treiben die zuletzt kraftig gestiegenen Energiepreise die
Inflationsentwicklung. Daher rechnen wir fir die Gesamtrate mit
einem leichten Anstieg auf 1,5 % gegentber dem Vorjahr.
Andererseits wirkt sich die kalendarische Lage des Osterfestes
dampfend aus, denn im vergangenen Jahr war das Osterge-
schaft noch in den Monat Mérz gefallen. Wegen des daraus
resultierenden Basiseffekts sollte die Kernrate (Inflationsrate
ohne Energie, Nahrungsmittel, Alkohol und Tabak) mit einer
etwas niedrigeren Jahresveranderungsrate von 0,9 % zugelegt
haben. Im April ist dann entsprechend — zumindest kurzzeitig —
mit leicht héheren Preissteigerungsraten zu rechnen.
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Wochenvorschau
Mo, 25.03. 2 Indikatoren/Ereignisse
Datum
Euroland
DEU 10:00 ifo Geschaftsklima (Mrz)
10:00 ifo Geschaftslage /-erwartungen (Mrz)
BEL 15:00 Unternehmensvertrauen sb (Mrz)
JPN 05:30 |Gesamtwirtschaftsindexsb (Jan)
Di, 26.03.
Euroland
DEU 08:00 | GfK Konsumklima sb (Apr)
FRA 08:45 BIP sb (Q4, )
08:45 |Geschéftsklima verarb. Gew. (INSEE) sb (Mrz)
GBR k.A. | Dritte Abstimmung zum May-Deal ab heute moglich
USA 13:30 | Baubeginne Tsd sb (Feb)
13:30 |Baugenehmigungen Tsd sb (Feb)
14:00 | Case-Shiller-Hauspreisindex (20 Stadte) sb (nsb) (Jan)
14:00 [FHFAHauspreisindex (Verkaufe) sb (Jan)
15:00 |Verbrauchervertrauen Conf. Board (Mrz)
Em. Mark.
HUN 14:00 |NBH Zinsentscheid
Mi, 27.03.
Euroland
FRA 08:45 |Verbrauchervertrauen sb (Mrz)
ITA 10:00 |Unternehmensvertrauen sb (Mrz)
10:00 |Verbrauchervertrauen sb (Mrz)
USA 13:30 |Handelsbilanzsaldo Mrd USD sb (Jan)
15:00 |Leistungsbilanzsaldo Mrd USD sb (Q4)
Do, 28.03.
Euroland 10:00 M3 sb (Feb / 3-Monats-@ Dez - Feb)
10:00 |Kredite an Nicht-MFIs sb (Feb)
10:00 |Buchkredite an den priv. Sektor sb (Feb)
11:00 [Economic Sentimentsb (Mrz)
11:00 |Industrie-/Verbr.- / Dienstleistervertr. sb (Mrz)
DEU 14:00 |Verbraucherpreise nsb (Mrz, v)
14:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz, v)
ESP 09:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz, v)
NLD 06:30 |Erzeugervertrauen sb (Mrz)
USA 13:30 |BIP sb (Q4, qog=ann., 3. Verdffentlichung)
13:30 |BIP-Deflator sb (Q4, ann., 3. Verdffentlichung)
13:30 |Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
15:00 | Schwebende Hausverkaufe sb (nsb) (Feb)
Em. Mark.
CZE 13:00 |CNB Zinsentscheid
MEX 20:00 Banxico Zinsentscheid (Overnight Rate)
ZAF k.A. |SARB Zinsentscheid
Fr, 29.03.
Euroland 11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz, v)
11:00 |HVPI o. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Mrz, v)
DEU 08:00 |Einfuhrpreise nsb (Feb)
08:00 Einzelhandelsumsatz, real sb (nsb) (Feb)
09:55 |Arbeitslosenquote sb (nsb) (Mrz)
09:55 |Veranderung Arbeitslose Tsd sb (Mrz)
FRA 08:45 Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz, v)
ITA 11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz, v)
GBR 01:01 |GfK Verbrauchervertrauen sb (Mrz)
10:30 |BIP sb (Q4, f)
USA 13:30 |Deflator des privaten Konsums sb (Jan)
13:30 |Deflator des priv. Konsums, Kernrate sb (Jan)
13:30 |Personliche Einnahmen sb (Feb)
13:30 |Private Konsumausgaben sb (Jan)
14:45 |Einkaufsmanagerindex Chicago (Mrz)
15:00 'Konsumklima Uni Michigan (Mrz, f)
15:00 |Neubauverkdufe Tsd sb (Feb)
CAN 13:30 |Monatliches BIP sb (Jan)
JPN 00:30 |Arbeitslosenquote sb (Feb)
00:50 |Industrieproduktion sb (nsb) (Feb, v)
Em. Mark.
POL 10:00 |Verbraucherpreise nsb (Mrz, v)

Erlduterungen siehe Seite 4.
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Umfrage*

DekaBank

Kommentar
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Ruckblick

Fr, 15.03. Indikatoren/Ereignisse NI

Euroland |Verbraucherpreise HVPI nsb (Feb, f) 0,3v(1,5v)
HVPIl 0. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Feb, f) 0,3v(1,0v)

USA Empire State Produktionsindikator (Mrz) 8,8
Industrieproduktion sb (Feb) -04rV (39raA)
Kapaztatsauslastung sb (Feb) 783r A
Konsumklima Uni Michigan (Mrz, v) 93,8

JPN BoJ Zinsentscheid -0,10

Em. Mark.

POL Verbraucherpreise nsb (Feb, ) -0,2r(0,7r) V¥

Mo, 18.03.

Euroland |Handelsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Jan) 16,0r A (17,0)

USA NAHB Wohnungsmarktindex (Mrz) 62

JPN Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Feb) -370
Industrieproduktion sb (nsb) (Jan, f) -3,7 (0,0)
Kapaztatsauslastung sb (Jan) -1,9

Di, 19.03.

Euroland Arbeitskostenindexnsb (Q4) (2,5)
ZEW-Konjunkturerwartungen (Mrz) -16,6

DEU ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Mrz) 15,0/-13,4

GBR Arbeitslosenquote (ILO-Def.) sb (Jan, 3-Mo-@) 4,0

USA Auftragseingang Industrie sb (Jan) 0,1(24)

Mi, 20.03.

Euroland

DEU Erzeugerpreise nsb (Feb) 0,4 (2,6)

GBR Erzeugerpreise, Outputbasis nsb (Feb) 0,0 (2,1)
Verbraucherpreise HVPI (CPI) nsb (Feb) -0,8 (1,8)
Verbraucherpreise HVPI Kernrate nsb (Feb) (1,9)

USA Fed Zinsentscheid 2,25 bis 2,50

Em. Mark.

BRA COPOM Zinsentscheid 6,50

Do, 21.03.

Euroland EZB Wirtschaftsbericht
Verbrauchervertrauen sb (Mrz, v) -74

NLD Verbrauchervertrauen sb (Mrz) -2

GBR Einzelhandelsumsatzsb (Feb) 09r(4,1n Vv
BoE Zinsentscheid + Minutes 0,75

NOR Norges Bank Zinsentscheid 0,75

USA Philly-Fed-Index (Mrz) -4.1
Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 230r A
Index of Leading Indicators (Feb) 0,0

Fr,22.03.

Euroland Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Mrz, v) 51,9
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Mrz, v) 49,3
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mrz, v) 52,8
Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Jan) 16,2 (33,0)

DEU Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Mrz, v) 47,6
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mrz, v) 55,3
FRA Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Mrz, v) 515
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mrz, v) 50,2

USA Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Mrz, v) 53,0
Verkauf bestehender Hauser Mio sb ann. (Feb) 4,94

CAN Verbraucherpreise nsb (Feb) 0,1(1,4)

JPN Verbraucherpreise nsb (Feb) (0,2)

Em. Mark.

RUS Zinsentscheid der russischen Zentralbank 7,75

Erlduterungen siehe Seite 4.
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Umfrage* DekaBank
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Erlauterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,,v” oder ,s”, handelt es sich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorldufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %); VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A )/ Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
veroffentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe I1SO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bericksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Ankiindigung andern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht tberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfihrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen dirfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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