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Wie kdnnen Sie sich informieren?
HSBC Daily Trading
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Technischer Jahresausblick 2024
Zitat als Eisbrecher...

.Das edelste Vergnigen ist die Freude am
Verstehen!‘

Leonardo da Vinci
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Ruckblick 2023: Besonderer Jahrgang mit besonderen Herausforderungen
,Magnificent 7° vs. Nasdag-100-Index® ... nur 29 % der Einzeltitel schlagen den S&P 500®

. "magnificent 7" schlagen den Index (Nasdag-100®)
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Die Wertentwickung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-

Entwickung Nasdaq-100 Index®: 08.01.19 -08.01.20: 36,03%; 08.01.20 - 08.01.21: 47,05%; 08.01.21-08.01.22: 18,98%; 08.01.22-08.01.23:-29,19%;08.01.23 - 08.01.24: 48,84%) Quelle:
Refinitiv. Stand:08.01.2024.
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Marktbreiteimpuls: Schllusselthema fir 2024
Nasdag-100® (seit 1986): Der Blick in die Historie

Wie hat sich das Folgejahr entwickelt,
wenn das Vorjahr Gber 40% Performance
gebracht hat?

Gesamtubersicht der Performance
des Nasdag-100-Indizes

35
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Durchschnittliche Durchschnittliche

10 8 Performance: Performance Folgejahr:

5 - = 1

e ﬂ o ﬂ -
0
- -
B Positive Jahre B Negative Jahre u Folgejahr negativ B Folgejahr positiv

Die Wertentwickung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-
Entwickung Nasdaq-100 Index®: 08.01.19 -08.01.20: 36,03%; 08.01.20 - 08.01.21: 47,05%; 08.01.21-08.01.22: 18,98%; 08.01.22-08.01.23:-29,19%;08.01.23 - 08.01.24: 48,84%) Quelle:
Refinitiv. Stand:08.01.2024.
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Marktbreiteimpuls: Schlisselthema 2024
DAX®: In nur 5 Wochen tber 10 % Kursplus — ein herausstechendes Merkmal

_ _ _ _/ Durchschnittliche Performance Folgejahr
Mehr als 10% Rendite in 5 Wochen {
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Quelle: Refinitiv, tradesignal; Zeitraum: 01.03.2023 — 18.12.2023
Die Wertentwickung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-

Entwickkung DAX®: 08.01.19-08.01.20: 23,29%; 08.01.20-08.01.21:5,48%; 08.01.21 - 08.01.22: 13,51%; 08.01.22 - 08.01.23: -8,39%; 08.01.23 - 08.01.24: 14,29%) Quelle: Refinitiv. Stand:
08.01.2024.
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10-jahrige Rendite USA (Monatschart; in %)
Magische 5%-Marke: Zinsanstieg der letzten Jahre ist Geschichte

FuMoving Average Simple [Close, 200, Mein] 2,5613
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50,00% -

r".‘"ﬁ"-i"' <

@ !!5-

b -811568: - 2,1 55

0,00%

- 01

0%

-0,318

1980 1981 1982 1933 1984 1985 1985 1087 1983 1989 1090 1991 1992 1993 1994 1995 1995 1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 011 2012 013 014 015 016 017 018 018 00 021 02 03 024 025

Quelle: Refinitiv, tradesignal; Zeitraum: 01.01.1980 — 08.01.2023
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Euro-BUND-Future (Monatschart; in %)
Indikatoren sorgen fur Knalleffekte

£ BUND FUT 6% MAR4 [[FGBLc1 TROPRC_1 Monatlich] 31.01.2024 o 137,14 h 137,98 | 135,06 ¢ 135,31 -1,91 -1,33% €
FuMoving Average Simple [Close, 200, Mein] 147,13
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Quelle: Refinitiv, tradesignal; Zeitraum: 01.01.2007 — 08.01.2024
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EUR/USD (Jahreschart; in USD)
Kaum Volatilitat: Zweitniedrigste Handelsspanne der letzten 50 Jahre

Hoch-Tief-Spannen EUR/USD
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Quelle: Refinitiv, HSBC; Zeitraum: 01.01.1974-31.12.2023

Die Wertentwickung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-
Entwickung EUR/USD: 08.01.19-08.01.20: -2,95%; 08.01.20 - 08.01.21: 10,04%; 08.01.21 - 08.01.22: -7,03%; 08.01.22 - 08.01.23: -6,29%;08.01.23 - 08.01.24: 3,00%) Quelle: Refinitiv.
Stand: 08.01.2024.
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EUR/USD (Jahreschart; in USD)
2023 ein non-event — 2024 umso wichtiger? 1,12 USD als erste Schllsselmarke

m FOREX EUR = [EUR = BID Jahrlich] 31.12.2024 o 1,1042 h 1,1046 | 1,0908 c 1,0915 -0,0121 -1,0964% s
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Quelle: Refinitiv, tradesignal; Zeitraum: 01.01.2000 — 03.01.2024

Die Wertentwickung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-
Entwickiung EUR/USD: 08.01.19-08.01.20: -2,95%; 08.01.20 -08.01.21: 10,04%; 08.01.21 -08.01.22: -7,03%; 08.01.22 - 08.01.23: -6,29%;08.01.23 - 08.01.24: 3,00%) Quelle: Refinitiv.
Stand: 08.01.2024.
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EUR/USD (Monatschart; in USD)
1,05/1,03 USD bzw. 1,10 USD als strategische Leitplanken

0 FOREX EUR.=X [EUR =X BID Monatlich] 31.01.2024 01,1042 h 1,1046 | 1,0875 ¢ 1,0843 -0,0093 -0,3427% $
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Quelle: Refinitiv, tradesignal; Zeitraum: 01.01.2007 — 08.01.2024

Die Wertentwickung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-
Entwickiung EUR/USD: 08.01.19-08.01.20: -2,95%; 08.01.20 -08.01.21: 10,04%; 08.01.21 -08.01.22: -7,03%; 08.01.22 - 08.01.23: -6,29%;08.01.23 - 08.01.24: 3,00%) Quelle: Refinitiv.
Stand: 08.01.2024.
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EUR/USD (jahrlich)
Jahres-Pivotpunkte: Fixsterne im TA-Universum

» Pivot-Widerstand 2: 1,1747 USD

High: 1,1275 USD
» Pivot-Widerstand1: 1,1392 USD

EUR/USD

Pivotpunkt
1,0919 USD

Low: 1,0447 USD » Pivot-Unterstiitzung 1: 1,0564 USD

» Pivot-Unterstutzung2: 1,0091 USD

Die Wertentwicklung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fur die Wertentwickiung in der Zukunft. Ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-
Entwickiung EUR/USD: 08.01.19-08.01.20: -2,95%; 08.01.20 -08.01.21: 10,04%; 08.01.21 -08.01.22: -7,03%; 08.01.22 - 08.01.23: -6,29%;08.01.23 - 08.01.24: 3,00%) Quelle: Refinitiv.

Stand: 08.01.2024.
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Goldpreis (Jahreschart; in USD)
Hochster Monatsschlusskurs — hochster Jahresschluss! 12 + 12 = 24 ... die Erfolgsformel?

o PREC.M.XAU= [XAU= BID Jahrlich] 31.12.2024 o 2052,543% h 2078,56900 | 2031,7300 c 2038,1300 -24,4000 -1,1830% s/0zs
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Quelle: Refinitiv, tradesignal; Zeitraum: 01.01.2000 — 03.01.2024

Die Wertentwickung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-
Entwickiung Gold: 08.01.19-08.01.20: 21,08%;08.01.20 - 08.01.21: 18,80%; 08.01.21 - 08.01.22: -2,85%; 08.01.22-08.01.23: 3,90%; 08.01.23 - 08.01.24: 8,77%) Quelle: Refinitiv. Stand:
08.01.2024.
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Goldpreis (Seasonal Chart)
US-Prasidentschaftszyklus: Volatile Achterbahnfahrt mit einer wichtigen Anomalie

Goldpreis in US-Wahljahren, Index (01.01.XX = 100)
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— Goldpreis Wahljahre ab 1972 (01.01.XX = 100)

Quelle: Macrobond & HSBC

Die Wertentwicklung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fur die Wertentwickiung in der Zukunft. Ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-
Entwickiung Gold: 08.01.19-08.01.20: 21,08%;08.01.20 - 08.01.21: 18,80%; 08.01.21 - 08.01.22: -2,85%; 08.01.22-08.01.23: 3,90%; 08.01.23 - 08.01.24: 8,77%) Quelle: Refinitiv. Stand:
08.01.2024.
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Goldpreis (Monatschart; in USD)
..triple tops always break?“ — Unser Jahresfahrplan 2024

0 PREC.M.XAU= [xau=BID Monatich] 31.01.2024 o 2052,6433 h 2078,6900 | 2016,5500 ¢ 2019,5800 -43,0000 -2,0348% $/02s
FuMoving Average Simple [Close, 38, Mein] 18522983 - 3000,0000
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Quelle: Refinitiv, tradesignal; Zeitraum: 01.01.2011 — 08.01.2024

Die Wertentwickung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-
Entwickiung Gold: 08.01.19-08.01.20: 21,08%;08.01.20 - 08.01.21: 18,80%; 08.01.21 - 08.01.22: -2,85%; 08.01.22-08.01.23: 3,90%; 08.01.23 - 08.01.24: 8,77%) Quelle: Refinitiv. Stand:
08.01.2024.
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DAX® (Tageschart; in Pkt.)
RSI so heil3gelaufen wie zuletzt im November 2017 — Sentiment euphorisch

0 XETRA DAX PF [.gdaxi LAST Tagich] 08.01.2024 o 15613,51 h 16697,86 | 16517,48 ¢ 16557,65 +103,45 +0,62%
ruMoving Average Simple [Close, 200, Mein] 15845,23
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Quelle: Refinitiv, tradesignal; Zeitraum: 01.03.2023 — 08.01.2024

Feb

Die Wertentwicklung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-
Entwickung DAX®: 08.01.19-08.01.20: 23,29%; 08.01.20-08.01.21:5,48%; 08.01.21 -08.01.22: 13,51%; 08.01.22 -08.01.23: -8,39%; 08.01.23 -08.01.24: 14,27%) Quelle: Refinitiv. Stand:
08.01.2024.
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Dow Jones Industrial Average® (Seasonal Chart)
Dekadenzyklus: Tiefpunkt im Mai — bessere Erfolgsaussichten in H2

DOW Jones in 4-er Jahren, Index (01.01.XX = 100)
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Quelle: Macrobond & HSBC

Quelle: macrobond, HSBC

Die Wertentwicklung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fir die Wertentwickiung in der Zukunft. Ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-
Entwickung Dow JonesIndustrial Average®: 08.01.19-08.01.20: 20,84%; 08.01.20-08.01.21:8,19%; 08.01.21 -08.01.22: 16,51%; 08.01.22 -08.01.23: -7,18%;08.01.23-08.01.24:
10,95%) Quelle: Refinitiv. Stand: 08.01.2024.
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Dow Jones Industrial Average® (Seasonal Chart)
US-Wahlzyklus: Auffallige Deckungsgleichheit — schwacher Auftakt, besseres 2. Halbjahr

DOW Jones US-Wahljahre, Index (01.01.XX = 100)
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— United States, USA Wahljahre Dow Jones Index (01.01.XX = 100)

Quelle: Macrobond & HSBC

Quelle: macrobond, HSBC

Die Wertentwicklung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fir die Wertentwickiung in der Zukunft. Ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-
Entwickung Dow JonesIndustrial Average®: 08.01.19-08.01.20: 20,84%; 08.01.20-08.01.21:8,19%; 08.01.21 -08.01.22: 16,51%; 08.01.22 -08.01.23: -7,18%;08.01.23-08.01.24:
10,95%) Quelle: Refinitiv. Stand: 08.01.2024.
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S&P500® (Quartalschart, seit 1928)
Quartalsperformance im Verlauf des US-Prasidentschaftszyklus

Gesamt-Performance

Vergleich der rtalsperforman ma -
ergleich der Quartalsperformance gemafld US iber alle Jahre nach

Prasidentschaftszyklus

Quartal
7,00% 7,00%
6,00% 6,00%
5,00% 5,00%
4,00% 4,00%
& 3,00% 3,00%
&
£ 2,00% 2,00%
£
a 1,00% 1,00%
0,00% - r— - 0,00%
-1,00% -1,00%
-2,00% -2,00%
-3,00% . . . . -3,00%
’ Vorwahljahr Wahljahr Nachwahljahr Mid-Term ° Alle Jahre
= Q1 5,39% 0,56% -0,19% 0,45% m Q1 1,52%
1Q2 4,36% 0,54% 5,75% -2,02% mQ2 2,14%
Q3 0,02% 4,98% 0,43% -0,92% Q3 1,14%
Q4 2,73% 2,20% 0,89% 5,53% Q4 2,84%

Quelle: Refinitiv, HSBC Berechnungen; Zeitraum: seit 1928

Die Wertentwickung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten.
(5-Jahres-Entwicdung S&P 500®: 08.01.19 - 08.01.20: 20,84%; 08.01.20-08.01.21: 8,19%;08.01.21 -08.01.22: 16,51%; 08.01.22 - 08.01.23: -7,18%;,08.01.23 - 08.01.24: 10,95%)
Quelle: Refinitiv. Stand: 08.01.2024.
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S&P 500® (Wertentwicklung in %)
Von den midterms bis zur US-Prasidentenwahl: Der ideale Investmentzeitpunkt?

Analyse der "Mid-Term-Performance" seit 1946 im S&P 500®
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mmmm Performance Midterm - Wahljahr

e \/ittelwert

Die Wertentwicklung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fur die Wertentwickiung in der Zukunft. Ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-
Entwickung S&P 500®: 08.01.19-08.01.20:20,84%;08.01.20 -08.01.21: 8,19%; 08.01.21 - 08.01.22: 16,51%; 08.01.22-08.01.23: -7,18%; 08.01.23 - 08.01.24: 10,95%) Quelle: Refinitiv.

Stand: 08.01.2024.
HSBC
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S&P 500® (Monatschart; in Pkt.)
Einer der Schlisselcharts der letzten Jahre — einer der Schlisselcharts 2024!

0 S&P 500 INDEX [.spx LAST Monatlich] 31.01.2024 0 745,20 h 4754,33 | 4682,11 ¢ 4705,28 63,55 -1,33% $
uMoving Average Simple [Close, 38, Mein] 4226,61

-7000,00

-6000,00

-5000,00
0,00% - 4818,62

-4000,00

38,20% - 3232,62 - 3000,00

100,00% - 2191,86 - 2000,00

O U= equ |1 - O S U U AU

T‘i off o

100,00% - 566,79

ruRelative Strength Index [Close, 14, 30, 70, Nein] 60,37

- 100,00

-50,00

MACD

-400,00

- 200,00

-0,00

Quelle: Refinitiv, tradesignal; Zeitraum: 01.01.2007 — 08.01.2024

Die Wertentwickung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-

Entwicklung S&P 500®: 08.01.19-08.01.20:20,84%;08.01.20 -08.01.21: 8,19%; 08.01.21 -08.01.22: 16,51%; 08.01.22-08.01.23: -7,18%; 08.01.23 - 08.01.24: 10,95%) Quelle: Refinitiv.
Stand: 08.01.2024.
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Advance-/Decline-Linie Stoxx® Europe 600 (Tageschart)
Marktbreiteimpuls: Wie ein Schweizer Uhrwerk

A/D-Linie, STOXX 600
60000 60000

55000 *ﬂﬁnff 55000
50000 *vﬂﬂ%ﬁvuﬁngFJ 50000
45000 s 45000
40000 40000
35000 35000
30000 V 30000
zsooo—ig;azan; 25000
20000 * 20000
15000 15000

2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022 2023
Quelle: Macrobond & HSBC

Quelle: Macrobond, HSBC; Zeitraum:01.01.2016 — 03.01.2024

Die Wertentwicklung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fir die Wertentwickiung in der Zukunft. Ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-
Entwickkung STOXX® Europe 600:08.01.19 -08.01.20: 20,97%; 08.01.20 -08.01.21: -1,72%;08.01.21 -08.01.22: 18,26%;08.01.22 -08.01.23: -8,60%; 08.01.23-08.01.24: 7,38%) Quelle:
Refinitiv. Stand:08.01.2024.

HSBC 24

— PUBLC



DAX® (Monatschart; in Pkt.)
Schiebezone und ein ,worst case-Level®

0 XETRA DAX PF [.gdaxi LAST Monatlich] 31.01.2024 o 15328,75 h 16963,47 | 16448,71 ¢ 16697,26 -54,38 -0,32%
yMoving Average Simple [Close, 200, Nein] 10194,23

-30000,00

-25000,00

-20000,00

-15000,00

“|-10000,00

-5000,00

PUMACD [Clase, 12, 26, 9] MACD 616,48 Trigger 502,85

MACD

-1000,00

R~ T -T -0,00

uRelative Strength Index [Close, 14, 30, 70, Nein] 60,56

-80,00

WW o
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007 W W08 W W9 W W0 W W W W2 W 23 W 0¥ W 04 Wl 1B W

Quelle: Refinitiv, tradesignal; Zeitraum: 01.01.2007 — 08.01.2024

Die Wertentwickung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-
Entwickung DAX®: 08.01.19-08.01.20: 23,29%; 08.01.20-08.01.21:5,48%; 08.01.21 -08.01.22: 13,51%; 08.01.22 -08.01.23: -8,39%; 08.01.23 -08.01.24: 14,27%) Quelle: Refinitiv. Stand:
08.01.2024.
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DAX® (Monatschart; in Pkt.)
Ablaufplan 2024!

[ XETRA DAX PF [.gdaxi LAST Wachentich] 14.01.2024 o 15618,510 h 16703,210 | 16517,490 ¢ 15550,330 +95,130 +0,580% €
FuMoving Average Simple [Close, 200, Nein] 14374134
FuMoving Average Simple(2) [Close, 38, Nein] 15923,325 -19000,000
-18500,000
-18000,000
-17500,000
-17000,000
-16500,000
-16000,000
261,80% - 15533,986 - 15500,000
-15000,000
-14500,000
- 14000,000
0,00 - T3 R%2T
Iuﬂ.“ ................. - 13500,000
| -13000,000
/_/_ \ -12500,000
I - 12000,000
|
&la0% - 116?9“11? It - 11500,000
A -11000,000
“ u -10500,000
-10000,000
-9500,000
-9000,000
-8500,000
nrnnw TEE'C:
100,007 = §151,57 -6000,000

00 apr ul okt 2021 or Tl Okt 02 Ao 1l Okt 023 apr Tl okt 024 o Tl Okt
Quelle: Refinitiv, tradesignal; Zeitraum: 01.01.2020 — 08.01.2024
Die Wertentwickung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-
Entwickiung DAX®: 08.01.19-08.01.20: 23,29%; 08.01.20-08.01.21:5,48%; 08.01.21 - 08.01.22: 13,51%; 08.01.22 - 08.01.23: -8,39%; 08.01.23 - 08.01.24: 14,27%) Quelle: Refinitiv. Stand:
08.01.2024.
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S&P 500® seit 1928
Gewinnjahre sind keine Einzelganger, eher Herdentiere! Treten gerne im Tandem auf!

®S&P 500® Jahresperformance @Wann treten positive Jahre auf? @Positives Jahrim Doppel?

24,23% 63 '
@ Performance des Folgejahres t
bei positivem Vorjahr und
negativem Vorvorjahr:

/‘:\

12,37%

-19,44%

2022 2023 2024 Anzahl Anzahl  Anzahl einzeln t-2 t-1 t
negativ positiv positiv
‘  Lediglich 4 Jahre, in denen der S&P 500® ein isoliertes Gewinnjahr hatte
 Die Durchschnittsperformance des 2. positiven Jahres liegt bei 12,37 %

Die Wertentwickung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fiir die Wertentwicklung in der Zukunft. Ohne Berlicksichtigung von Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-
Entwickung S&P 500®: 08.01.19-08.01.20:23,29%;08.01.20 -08.01.21: 5,48%; 08.01.21 - 08.01.22: 13,51%; 08.01.22-08.01.23: -8,39%; 08.01.23 - 08.01.24: 14,27%) Quelle: Refinitiv.

Stand: 08.01.2024.
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Technischer Jahresausblick 2024
Zitat als Absacker...

LLearn from yesterday, live for today, hope for
tomorrow/!*

Albert Einstein

HSBC 28
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Ruckblick: Roadshow 2023
Takeaways vom letzten Jahr

Discount-Zertifikate konnten dem Begriff sicherer Hafen 2022 gerecht werden

Offene Fragen

= Wie sieht die Situation Uber einen langeren Zeitraum aus?

= Gibt es gute und schlechte Einstiegszeitpunkte?

= Zu welchen Konditionen wird dann angelegt?

HSBC
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Marktteilnehmer suchen in einer ’A_ ‘, _—
komplizierten Welt nach einfachen Antwerter

-

Fonds und ETF im Vergleich
Hier finden Sie die besten Fonds fiir
Ihr Portfolio
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Die besten Aktien fur die Ewigkeit

Diese Qualititsaktien konnten Sie fiir immer halten
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DAX®-Verlauf seit 2020
Korrelation zum VDAX-NEW®

DAX® vs. VDAX-NEW®
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Die Wertentwicklung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fir die Wertentwickungin der Zukunft. Ohne Berlicksichtigungvon Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-

Entwickung DAX®: 08.01.19-08.01.20: 23,29%; 08.01.20-08.01.21:5,48%; 08.01.21 -08.01.22: 13,51%; 08.01.22 - 08.01.23: -8,39%; 08.01.23 - 08.01.24: 14,29%) Quelle: Refinitiv. Stand:
08.01.2024.

Die Wertentwickung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fir die Wertentwickungin der Zukunft. Ohne Berlicksichtigungvon Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-

Entwickung VDAX-NEW®: 08.01.19 -08.01.20: -28,04%; 08.01.20-08.01.21: 51,70%; 08.01.21-08.01.22: -16,88%;08.01.22 -08.01.23: -0,97%; 08.01.23-08.01.24:-23,47%) Quelle: Refinitiv.
Stand: 08.01.2024.
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»buy high —sell low*

oder doch besser andersherum?

Entwicklung der Kaufe von Discount-Zertifikaten
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VDAX-NEW® in Punkten
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Die Wertentwickung in der Vergangenheitist kein verlasslicher Indikator fir die Wertentwickungin der Zukunft. Ohne Berlicksichtigungvon Transaktionskosten und Depotentgelten. (5-Jahres-
Entwickung VDAX-NEW®: 08.01.19 -08.01.20: -28,04%; 08.01.20 - 08.01.21: 51,70%; 08.01.21-08.01.22: -16,88%;08.01.22 - 08.01.23: -0,97%; 08.01.23-08.01.24:-23,47%) Quelle: Refinitiv.
Stand: 08.01.2024.
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Modellvorstellung
Simulation von Discount-Zertifikaten seit 2010

Grunduberlegung

Wenn man an jedem Handelstag ein Discount-Zertifikat emittiert hatte — wie hatten sich diese entwickelt?
Hierzu simulieren wir nach nach vorangegangener Darstellung die Konstruktion von Discount-Zertifikaten auf den DAX®.

Grundgerustfiur das Modell

= |aufzeiten:
3 Monate, 6 Monate, 12 Monate

= Basispreis (Cap):
100%: Auf derzeitigem Niveau des Basiswertkurses (offensiv)
80%: 20% unter dem derzeitigen Niveau des Basiswertkurses (defensiv)

= Zinssatze:
3-Monats-Euribor, 6-Monats-Euribor, 12-Monats-Euribor

» |mplizite Volatilitaten
Historische implizite Volatilitdten fir den DAX® auf Sicht von 3 Monaten, 6 Monaten, 12 Monaten. Jeweils flr die entsprechenden
Niveaus der Basispreise (Caps)

» Zusatzlich werden auch die historischen borsentéaglichen Schlusskurse des VDAX-NEW® und des DAX® herangezogen

» Fruhestmogliche Verfugbarkeit fir alle bendtigten Daten datiert auf den 19.10.2010

= Quelle fur alle verwendeten Daten: Bloomberg, Refinitiv
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Konstruktion eines Discount-Zertifikats
Wie der Discount in das Zertifikat kommt

Zerobond(Long)

Kauf (Long-Position) einer

Nullkuponanleihe, deren

Nominalwert dem Cap des

Discount-Zertifikats entspricht.

Dies entspricht einer Geldanlage mit

fester Rendite (Nominalwert —

Ausgabepreis).

Gewinn 4

Nominalw ert abzgl.

Ausgabepreis

Verlust ¥

HSBC

n
>

Kurs
Basisw ert

K:

Put (Short)

Verkauf (Short-Position) einer Put-
Option mit Basispreis entsprechend
dem Cap des Discount-Zertifikats.
Dadurch wird das eigentliche
Einlésungsprofil eines Puts

invertiert.

Gewinn A
L » Kurs
Basisw ert
Strike = Basispreis = Cap
Verlust ¥

35

Discount-Zertifikat

Die beiden Komponenten
kombiniert ergeben das Discount-
Zertifikat. Vereinfacht gesagt,
entsteht der Discount durch den

Erlos, der durch den Verkauf der

Put-Option erzielt wird.

Gewinn A

L » Kurs
/ Basisw ert

Verlust Y



Konstruktion eines Discount-Zertifikats
Beispielhafte Berechnung der Produkte

Nachbildung eines Discount-Zertifikats

Bendtigte Parameter Preisberechnung Discount-Zertifikat*

Restlaufzeitin Jahren 0,5 Preis Zerobond 78,40 €
Zinssatz (6 M-Euribor) 3,861 % - Preis Put-Option 0,03€
* Abgerufen am 03.01.2024

Implizite Volatilitzt 14,90 % = Preis Discount-Zertifikat 78,37 €
Basispreis 80,00€ 0 21.63%

Max.Renditeabs./p.a 2,08%/4,20%
Aktueller Kurs Basiswert 100,00€

*Preisberechnung Uber das Black-Scholes-Modell fir dividendenlose Basiswerte;
Berechnungen am 03.01.2024
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Modellvorstellung
Wenn man an jedem Handelstag ein Discount-Zertifikat emittiert hatte — wie hatten sich diese

entwickelt?

Umsetzung der Produktkonstruktion

Die Ausgestaltung und Konditionen der fiktiven Produkte wurden mithilfe des Black-Scholes-Modells errechnet. Der
Preis des Discount-Zertifikats setzt sich aus der Differenz des Bond-Preises und der Put-Option zusammen.
Kommentar: Zusatzlich wurden Kostent!in Form einer Emittentenmarge im Preis modelliert.

Untersuchungsgegenstande

» Insgesamt berechneten wir Preise fir:
= 3.094 Produkte mit einer Laufzeit von 12 Monaten

= 3.221 Produkte mit einer Laufzeit von 6 Monaten
= 3.286 Produkte mit einer Laufzeit von 3 Monaten.

= Jlngster Emissionstag:
= 12M-Discount-Zertifikat: 30.12.2022

= 6M-Discount-Zertifikat: 30.06.2023
= 3M-Discount-Zertifikat; 29.09.2023

» AnschlieBend betrachteten wir die Entwicklungen folgender Merkmale im Untersuchungszeitraum (seit 19.10.2010):

= Maximal mdgliche Rendite jedes einzelnen Wertpapiers

= Hohe des Discounts jedes einzelnen Wertpapiers
= Performance im Vergleich zum Basiswert (vom Emissionstag bis zum Bewertungstag)

Trefferquote positiver Performances der Discount-Zertifikate
= Worst-Case-Szenario (zum Laufzeitende)
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Trommelwirbel ... Vorhang auf ... Hier sind die Ergebnisse



Versuchsdurchfihrung: Modellergebnisse (Laufzeit: 12 Monate, Basispreis 80%)
Tagliche Emission: Was ware wann besser gelaufen...?

Performancevergleich der defensiven Discount-Zertfikate zum Basiswert
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Versuchsdurchfihrung: Modellergebnisse (Laufzeit: 12 Monate, Basispreis 80%)
Tagliche Emission: Was ware wann besser gelaufen...?

Performancevergleich der defensiven Discount-Zertfikate zum Basiswert
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Versuchsdurchfihrung: Modellergebnisse (Laufzeit: 12 Monate, Basispreis 80%)
Tagliche Emission: Was ware wann besser gelaufen...?

Performancevergleich der defensiven Discount-Zertfikate zum Basiswert

280
254
_ 210
e
©
g
(@)
g
C
()
> 146
o
£ 140
(&)
S
-
m
-
]
N
[
< 70
0

2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021 2022

B Discount-Zertifikat schlagt DAX® B DAX® schlagt Discount-Zertifikat

HSBC 41



Versuchsdurchfihrung: Modellergebnisse (Laufzeit: 12 Monate, Basispreis 80%)
Tagliche Emission: Was ware wann besser gelaufen...?

Performancevergleich der defensiven Discount-Zertfikate zum Basiswert
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Versuchsdurchfihrung: Modellergebnisse (Laufzeit: 12 Monate, Basispreis 80%)
... und wie oft ware es zur maximalen Rickzahlung gekommen?
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Performancevergleich der defensiven Discount-Zertfikate zum Basiswert
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Versuchsdurchfihrung: Modellergebnisse (Laufzeit: 12 Monate, Basispreis 100%)
Tagliche Emission: Was ware wann besser gelaufen...?

Performancevergleich der offensiven Discount-Zertifikate zum Basiswert
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Versuchsdurchfihrung: Modellergebnisse (Laufzeit: 12 Monate, Basispreis 100%)
... und wie oftware es zur maximalen Ruckzahlung gekommen?
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Performancevergleich der offensiven Discount-Zertifikate zum Basiswert
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Kann man die Erfolgsaussichten noch verbessern?
Erweiterung des Modells um: Volatilitats-Timing

Modellergebnisse im Detail



Kann man die Erfolgsaussichten durch ,,Volatilitats-Timing“ verbessern?
Anlage in Discount-Zertifikate in Abhangigkeit des VDAX-NEW®-Levels

Defensive Discount-Zertifikate (20% Abstand zum Cap, Laufzeit 12 Monate

Anteil positiver Performances der Discount-Zertifikate

| 100,00 | |100,00%| |100,00%]| [ 100,00%|

99 93%

Immer

VDAX- NEW® Mmdestwert
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Kann man die Erfolgsaussichten durch ,,Volatilitats-Timing“ verbessern?
Anlage in Discount-Zertifikate in Abhangigkeit des VDAX-NEW®-Levels

Defensive Discount-Zertifikate (20% Abstand zum Cap, Laufzeit 12 Monate

Anteil positiver Performances der Discount-Zertifikate Worst-und Best-Case-Szenarien

0,
| 100,00 | |100,00%| |100,00%]| [ 100,00%| 15% (1223%]
10%
99 93% 8
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<
99,77% “10%
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Immer 20 30 40 50 60
VDAX-NEW®-Mindestwert
B \Worst-Case-Szenario
Immer B Best-Case-Szenario

VDAX- NEW® Mlndestwert
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Kann man die Erfolgsaussichten durch ,,Volatilitats-Timing“ verbessern?
Anlage in Discount-Zertifikate in Abhangigkeit des VDAX-NEW®-Levels

Defensive Discount-Zertifikate (20% Abstand zum Cap, Laufzeit 12 Monate

Anteil positiver Performances der Discount-Zertifikate Worst-und Best-Case-Szenarien

| 100,00 | |100,00%| |100,00%]| [ 100,00%| 15%

10%
99 93%
5%
0% —_ = = - -
-5%
[99,77%] ~10%
-15%
Immer 20 30 40 50 60
VDAX-NEW®-Mindestwert
. \\/orst-Case-Szenario

N Best-Case-Szenario

Absolute Performance

Immer
VDAX- NEW® M'ndeStwert e Durchschnittliche Performance
VDAX-NEW® Immer 20 30 40 50 60
Anzahl Emissionen 3094 1452 324 94 21 9
Anzahl pos. Gesamtperformances 3087 1451 324 94 21 9
Anteil in Prozent 99,77% 99,93% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
Worst-Case-Szenario (abs.) -9,01% -0,35% 2,17% 2,44% 5,60% 6,44%
Durchschnittliche Performance (abs.) 3,13% 4,21% 5,97% 7,56% 7,94% 9,59%
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Kann man die Erfolgsaussichten durch ,,Volatilitats-Timing“ verbessern?
Anlage in Discount-Zertifikate in Abhangigkeit des VDAX-NEW®-Levels

Offensive Discount-Zertifikate (Cap am aktuellen Kursniveau des Basiswerts, Laufzeit 12 Monate

Anteil positiver Performances der Discount-Zertifikate

| 100,00%| | 100,00%|

85,12%

79,22% |
20 30

Immer

40 50 60
VDAX-NEW® Mindestwert

HSBC 50



Kann man die Erfolgsaussichten durch ,,Volatilitats-Timing“ verbessern?
Anlage in Discount-Zertifikate in Abhangigkeit des VDAX-NEW®-Levels

Offensive Discount-Zertifikate (Cap am aktuellen Kursniveau des Basiswerts, Laufzeit 12 Monate

Anteil positiver Performances der Discount-Zertifikate Worst-und Best-Case-Szenarien
-19,40%
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HSBC 51



Kann man die Erfolgsaussichten durch ,,Volatilitats-Timing“ verbessern?
Anlage in Discount-Zertifikate in Abhangigkeit des VDAX-NEW®-Levels

Offensive Discount-Zertifikate (Cap am aktuellen Kursniveau des Basiswerts, Laufzeit 12 Monate

Anteil positiver Performances der Discount-Zertifikate Worst-und Best-Case-Szenarien
-19,40%
99,38%| [98,94%]| [100,00%| |100,00%| 20%
15%
85,12% 10%
79,22% o
g 5%
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-15%
-20%
-25% 22 96%
Immer 20 30 40 50 60
VDAX-NEW®-Mindestwert
. \/\/orst-Case-Szenario
Immer 60 I Best-Case-Szenario
VDAX- NEW® Mmdestwert e Durchschnittliche Performance
VDAX-NEW® Immer 60
Anzahl Emissionen 3094 1452 9
Anzahl pos. Gesamtperformances 2451 1236 322 93 21 9
Anteil in Prozent 79,22% 85,12% 99,38% 98,94% 100,00% 100,00%
Worst-Case-Szenario (abs.) -22,96% -16,15% -3,57% -2,81% 11,79% 13,77%
Durchschnittliche Performance (abs.) 5,11% 7,31% 11,81% 13,64% 14,42% 16,47%
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Discount-Zertifikate im Langzeittest
Kombinierte Betrachtung: Volatilitats-Timing und Restlaufzeit ...

Defensive Discount-Zertifikate (20% Abstand zum Cap

Anteil positiver Gesamtperformances:

VDAX-NEW® Immer 20 30 40 50 60|
12 Monate Laufzeit 99,77% 99,93% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
6 Monate Laufzeit 99,47% 99,73% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%
3 Monate Laufzeit 90,63% 99.32% 100,00% 100,00% 100,00% 100,00%

Worst-Case-Szenario (abs.):

VDAX-NEW® Immer 20 30 40 50 60|
12 Monate Laufzeit -9,01% -0,35% 2,17% 2,44% 5,60% 6,44%
6 Monate Laufzeit -9,07% -1,34% 1,30% 1,39% 3,69% 5,36%
3 Monate Laufzeit -9.46% -2.12% 0,33% 0,71% 0,84% 3,76%

Durchschnittliche Performance (abs.):

VDAX-NEW® Immer 20 30 40 50 60
12 Monate Laufzeit 3,13% 4,21% 5,97% 7,56% 7,94% 9,59%
6 Monate Laufzeit 1,44% 2,08% 3,38% 4,67% 5,79% 7,51%
3 Monate Laufzeit 0.51% 0,86% 1.74% 2.70% 3.86% 5.38%
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Discount-Zertifikate im Langzeittest
... istkurzer immer besser?

Offensive Discount-Zertifikate (Cap am aktuellen Kursniveau des Basiswerts

Anteil positiver Gesamtperformances:

VDAX-NEW® Immer 20 30 40 50 60|
12 Monate Laufzeit 79,22% 85,12% 99,38% 98,94% 100,00% 100,00%
6 Monate Laufzeit 76,68% 82,84% 99,38% 98,94% 100,00% 100,00%
3 Monate Laufzeit 75,23% 81,07% 99,38% 98,94% 100,00% 100,00%

Worst-Case-Szenario (abs.):

VDAX-NEW® Immer 20 30 40 50 60|
12 Monate Laufzeit -22,96% -16,15% -3,57% -2,81% 11,79% 13,77%
6 Monate Laufzeit -24,53% -18,08% -5,64% -4,67% 9,49% 11,23%
3 Monate Laufzeit -25.55% -19.36% -6,97% -5.94% 7,15% 9.44%

Durchschnittliche Performance (abs.):

VDAX-NEW® Immer 20 30 40 50 60
12 Monate Laufzeit 5,11% 7,31% 11,81% 13,64% 14,42% 16,47%
6 Monate Laufzeit 2,58% 4,41% 8,58% 10,16% 11,80% 13,84%
3 Monate Laufzeit 0,88% 2.47% 6.36% 7.80% 9.67% 11.56%
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Fazit

Ausstattungsmerkmale

= Sowohl die offensiven als auch defensiven
Discount-Zertifikate konnten eine hohe Quote an
positiven Kursverlaufen (Emission bis zum
Bewertungstag) aufweisen. Die Wahl der
Restlaufzeit zeigte auf, dass die kirzeste Laufzeit
nicht pauschal die besten Ergebnisse liefert.

Volatilitats-Timing

= Zieht man eine Betrachtung unterschiedlicher
Volatilitats-Niveaus zum Zeitpunkt der Emission
(und gleichzeitig dem Zeitpunkt der fiktiven
Anlage) heran, so liel3en sich die Ergebnisse
erheblich verbessern.

= Discount-Zertifikate bergen das Risiko des
Totalverlusts.

= Generell ist fir alle Anlagezertifikate das
Emittentenrisiko zu bericksichtigen. Ein Totalverlust
Ist moglich, wenn der Emittent der Wertpapiere und,
sofern relevant, die Garantin zahlungsunfahig
werden.

= Historische Wertentwicklungen sind kein
verlasslicher Indikator fur die Zukunft.
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Ausblick 2024: Aktuelle Konditionen



Holen Sie mehr aus Ihrem Produkt heraus (Laufzeiten 12 Monate, Basispreis 80%)

Ein weiterer Faktor kann Discount-Zertifikate positiv beeinflussen.
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Discount-Zertifikateauf Indizes im Vergleich
Umsetzung der Erkenntnisse in der heutigen Praxis

Beispielhafte Konditionen — Einlosung Dezember 2024, Basispreis ca. 80%

Basiswert Discount Max.Rendite p.a. Cap in % (in Pkt.
DAX® 23,82 % 5,11 % p.a. 80,03 % (13.200) HG7NRQ
EURO STOXX 50® 23,87 % 5,29 % p.a. 80,12 % (3.550) HS31ZC
Nasdag-100 Index® 25,48 % 7,51 % p.a. 80,01 % (13.000) HG98NX
S&P 500® 25,60 % 6,33 % p.a. 79,06 % (3.700) HG98NA

Beispielhafte Konditionen — Einlésung Dezember 2024 Basispreis ca. 100%

Basiswert Discount Max.Rendite p.a. Cap in % (in Pkt.
DAX® 8,12 % 8,45 % p.a. 99,48 % (16.500) HS31RX
EURO STOXX 50® 8,85 % 9,71 % p.a. 99,91 % (4.450) HS31Z2
Nasdag-100 Index® 17,61 % 9,21 % p.a. 99,45 % (16.200) HS31G1
S&P 500® 10,89 % 11,82 % p.a. 97,97 % (4.600) HS31EL
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Wie kdnnen Sie sich informieren?
Bleiben Sie immer auf dem neusten Stand QHSBC

Linked ]}

Christian Kéker 1
Direktor, Derivatives Public Distribution bei HSBC

Joerg Scherer, CFTe 1

Leiter Technische Analyse bei HSBC Deutschland

Themen: #derivate, #investing, #zertifikate,

; Themen: #aktien, #charts, #borse, #investments und
#optionsscheine und #privatebanking

#technischeanalyse

HSBC - Hochschule Disseldorf (HSD) University of
Applied Sciences
Dusseldorf, Nordrhein-Westfalen, Deutschland

HSBC - Universitat des Saarlandes
Diisseldorf, Nordrhein-Westfalen, Deutschland

Christian Koker

Zu den besten Zertifikaten & 6.181 Follower:innen - 500+ Kontakte

2.336 Follower:innen - 500+ Kontakte Joerg Scherer, CFTe hat dies veriffentlicht - 2 Tage

DAX: Hinter dem Allzeithoch geht es weiter ... oder doch

Heute um 16:00 " m A
nicht? Was meint ihr?

HSBC Webinar: So wird Q4! Das technische Quartals-U...

Der DAX hat die Lethargie der letzten Wochen iiber ...
Umfrage - 204 Stimmen - Noch 5 Tage

& ¢ - 1 Kommentar

Christian Kiiker hat dies geteilt « 1 Woche
&g 15 - 2 Kommentare

Joerg Scherer, CFTe hat dies verdfientlicht - 1 W
Lieber @Dietmar Deffner, danke fir die
Einladung zu Welt TV, Es war mir - wie
immer — eine Freude £+ ... wie in alten Zeit...

e

@ 88 - 2 Kommentare

Christian Kaker hat dies veroffentlicht - 1 Woche

of 22

Ode an die Freude: &
HSBC gewinnt Digital Marketing Award beim
Deutschen Zertifikatepreis

réffentlicht - 1

Joerg Scherer, CFTe hat dies
A 10-jahrige Rendite USA:
w7 Der Richtungsstreit tobt: Fed-Politik vs.
Markterwartung

S@@ 190 - 14 Kommentare

...einfach Kontaktanfrage senden!
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Disclaimer

Rechtliche Hinweise

Dieses Dokumentwurde von der HSBC Continental Europe S.A., Germany (,HSBC*) erstellt. Es dientausschlief3lich der Information und darf ohne ausdriickliche
schriftliche Einwilligungvon HSBC nichtan Dritte weitergegeben werden.

Das Dokumentistein Marketinginstrument. Die gesetzlichen Anforderungen zur Unvoreingenommenheitvon Finanzanalysen sind nichteingehalten. Ein Verbotdes
Handels der besprochenen Finanzprodukte vor der Veroffentlichung dieser Darstellung (, Frontrunning®) besteht nicht. Auch ersetzt das Dokumentkeine an den
individuellen Anforderungen ausgerichtete fachkundige Anlageberatung. Ein Zeichnungsangebotist hiermitebenfalls noch nicht verbunden.

Eventuell gemachte Angaben zur historischen Wertentwicklung (einschlie3lich Simulationen) sowie Prognosen iiber eine kiinftige Wertentwicklung der dargestellten
Finanzprodukte/Finanzindizes sindkein zuverlassiger Indikator fur die zukiinftige Wertentwicklung. Soweitdie besprochenen Finanzprodukte bzw. die
zugrundeliegenden Basiswerte in einer anderen Wahrung als EUR notieren, kann die Rendite aufgrund von Wahrungsschwankungen steigen oder fallen.

Die steuerliche Behandlung einer Anlage hangtvon den personlichen Verhéltnissendes Anlegers ab und kann kiinftigen Anderungen unterworfensein.

Diein diesem Dokumentgegebenen Informationen beruhenauf Quellen, die wir fir zuverlassig halten, jedoch keiner neutralen Prifung unterzogen haben. wir
Ubernehmenkeine Gewahr und keine Haftung fur die Richtigkeit und Vollstandigkeitder hierin enthaltenen Informationen.

Herausgeber: HSBC Continental Europe S.A., Germany, Hansaallee 3, 40549 Dusseldorf

Werbehinweise

Die Basisprospekte sowie die Endgiiltigen Bedingungen und die Basisinformationsblétter erhalten Sie tiber www.hsbc-zertifikate.de/basisprospekte. Durch Eingabe der
jeweiligen WKN in das Suchfeld oder Giber den Reiter "Produkte" gelangen Sie zu der Einzelproduktansicht. Dortkénnen unter "D ownloads" die entsprechenden
Endglltigen Bedingungen zu den einzelnen Produkten, die die fir das jeweilige Wertpapier allein geltenden Angebotsbedingungen inklusive der maf3geblichen
Emissionsbedingungen enthalten, sowie die relevanten Basisinformationsblatter, abgerufen werden. Die Basisinformationsblatter erhalten Sie ebenfalls vom Emittenten
Uberwww.hsbc-zertifikate.de/emittent.

Die Billigung des Basisprospekts durchdie BaFinistnichtals ihre Beflirwortung der angebotenen Wertpapiere zu verstehen. Wirempfehlen Interessentenund
potenziellen Anlegern den Basisprospektund die Endgiltigen Bedingungen zu lesen, bevor sie eine Anlageentscheidung treffen, um sichmdéglichstumfassend zu
informieren, insbesondere Uber die potenziellen Risiken und Chancen des Wertpapiers.

Sie sind im Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nichteinfach istund schwer zu verstehen sein kann.

HSBC 61



Disclaimer

1Kosten

Transaktionskosten und Ihr Depotpreis (soweit diese anfallen) sind in der Darstellung nicht berticksichtigt und wirken sich ne gativaufdie Wertentwicklung der Anlage aus.
Bei einer Anlagesumme von EUR 1.000,00 werden fiir den Erwerbund die VerauRerung Transaktionskosten i.H.v. jeweils z.B. 1,00 % sowie ein Depotpreisi.H.v.z. B.
0,5% p.a. berechnet (die tatsachlichen Entgelte ergeben sich aus dem Preis- und Leistungsverzeichnis lhrer Bank). Die dargestellte Wertentwicklungverringertsichin
diesem Beispiel bei einer unterstellten Haltedauer von fiinf Jahren durchdiese Entgelte um EUR 45,00. Die Wertentwicklungin der Vergangenheitistkein verlasslicher
Indikator fur die Zukunft.

Lizenzhinweise

"DAX®", "TecDAX®", "MDAX®", "VDAX-NEW®", "SDAX®", "DIVDAX®", "X-DAX®" und "GEX®" sind eingetragene Marken der Qontigo IndexGmbH. Die
Finanzinstrumente werden von der Qontigo IndexGmbH oder der Deutsche Borse AG nichtgesponsert, geférdert, verkauft oder aufeine andere Artund Weise
unterstutzt.

EURO STOXX 50®, STOXX 50®, STOXX® 600 und seine Marken, STOXX® Europe 600 Oil & Gas, STOXX® Europe 600 Basic Resources, EURO STOXX50®
DVP, EURO STOXX® Banks sind eingetragene Marken der STOXX Ltd. Die Finanzinstrumente werden von STOXX Ltd., der Deutsche Borse AG oder einerihrer
verbundenen Gesellschaften nichtgesponsert, gefordert, verkauft oder aufeine andere Artund Weise unterstitzt.

Der"S&P 500®"istein Produktvon S&P Dow Jones Indices LLC oder seinen Tochtergesellschaften ("SPDJI") und wurde zur Verwen dungdurch HSBC Trinkaus &
Burkhardt GmbH lizenziert. Standard & Poor's® und S&P® sind eingetragene Marken der Standard & Poor's Financial Services LLC ("S&P"); Dow Jones® isteine
eingetragene Marke der Dow Jones Trademark Holdings LLC ("Dow Jones"). Produkte von HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbHwerden von SPDJI, Dow Jones, S&P oder
ihren jeweiligen Tochterunternehmen weder gesponsert, unterstiitzt, verkauft noch gefoérdert, und keine dieser Parteien machtw eder eine Zusicherung hinsichtlich der
Ratsamkeitder Investition in diese Produkte noch tibernehmensie Haftung fir Fehler, Auslassungen oder Storungen des S&P 500®.

Nasdaq® und Nasdag-100 Index® sind eingetragene Warenzeichen von Nasdaq, Inc. (gemeinsam mitden mitihr verbundenen Gesellschaften als die "Gesellschaften”
bezeichnet) und fiir die Nutzung durch die HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH an diese lizenziert. Die Gesellschaften machenkeine Aussage tUiber die RechtmaRigkeit
oderdie Eignung der Wertpapiere. Die Wertpapiere werden von den Gesellschaftenweder begeben, empfohlen, verkauft oder bewor ben. DIE GESELLSCHAFTEN
UBERNEHMEN KEINE GEWAHRLEISTUNG UND UBERNEHMEN KEINE HAFTUNG IM ZUSAMMENHANG MIT DEN WERTPAPIEREN.

Der Nikkei Stock Average ("Index") istgeistiges Eigentum der Nikkei Inc. (der "Indexsponsor"). "Nikkei", "Nikkei Stock Average" und "Nikkei 225" sind Markendes
Indexsponsor. Der Indexsponsor behéltsichalle Rechte, einschlie3lich des Copyrights, an dem Indexvor.

Der"Dow Jones Industrial Average®"istein Produktvon S&P Dow Jones Indices LLC oder seinen Tochtergesellschaften ("SPDJI") und wurde zur Verwendung durch
HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbH lizenziert. Standard & Poor's® und S&P® sind eingetragene Marken der Standard & Poor's Financial Services LLC ("S&P"); Dow
Jones®isteine eingetragene Marke der Dow Jones Trademark Holdings LLC ("DowJones"). Produkte von HSBC Trinkaus & Burkhardt GmbHwerden von SPDJI, Dow
Jones, S&P oderihren jeweiligen Tochterunternehmen weder gesponsert, unterstiitzt, verkauft noch gefordert, und keine dieser Parteien machtweder eine Zusicherung
hinsichtlich der Ratsamkeitder Investition in diese Produkte noch tibernehmen sie Haftung fiir Fehler, Auslassungen oder Stéru ngen des Dow Jones Industrial Average®.
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