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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Dienstag: Die deutsche Wirtschaft erlebte im ersten Halbjahr
2020 durch die Corona-Pandemie einen schweren Wirtschafts-
einbruch. Die Corona-Rezession scheint aber das Ende erreicht
zu haben. Im dritten Quartal ist davon auszugehen, dass
Deutschland wieder auf den Wachstumspfad zurtckfindet.
Darauf durfte auch das ifo Geschaftsklima im August hindeu-
ten. Das ifo Geschéftsklima konnte sich bereits drei Mal in Folge
verbessern. Es wird aber besonders getragen von den Erwartun-
gen der Unternehmer. Diese erreichten im Juli den héchsten
Wert seit Herbst 2018. Die Lagebeurteilung kennzeichnet eine
muhsame Aufwartsbewegung. Sie liegt noch deutlich unter dem
Vorkrisenniveau.

Donnerstag/Freitag: Mit der Pressekonferenz von Fed-Chef
Powell nach dem letzten Zinsentscheid nahmen die Erwartungen
zu, dass in Balde eine neue Strategie von der Fed vertffentlicht
werden wirde. Es folgte dann die Bekanntgabe des Sitzungs-
protokolls, welches die geschirten Erwartungen nicht erfllte.
Kaum Konkretes lieB3 sich in diesem finden. Es wurde zwar Uber
einen Strategiewechsel diskutiert, aber etwaige Mehrheitsver-
héltnisse fur die mogliche neue Strategie lieBen sich nicht ablei-
ten. AusschlieBlich zur Zinssteuerung gab es fur die gegenwarti-
ge Situation eine klare Absage. Beim geldpolitischen Sympo-
sium in Jackson Hole wird traditionell Gber geldpolitische Stra-
tegien diskutiert und Powell wird hierzu auch die Auftaktsrede
halten. Zu seinem konsensgeprdgten Fihrungsstil wirde aber
ein Vorpreschen nicht passen, sodass dieses Mal unsere Erwar-
tungen eher tief hangen.

Freitag: Die Entwicklungen der Einnahmen und Ausgaben
der privaten US-Haushalte stehen weiterhin im Zeichen der
Bewaltigung der Corona-Krise. Bereits die Einzelhandelsumsatze
hatten angedeutet, dass sich der Aufholprozess des privaten
Konsums auch im Juli fortgesetzt hat, wenngleich die Dynamik
an Kraft eingebUBt hat. Auf der Einkommensseite durfte sich
einerseits die sich bessernde Situation am Arbeitsmarkt zeigen.
Die Lohne und Gehalter durften weiter ansteigen. Allerdings
profitierten die privaten Haushalte in den Vormonaten auch von
staatlichen StitzungsmaBnahmen, die im Juli ein geringeres
Volumen besitzen durften. Daher ist mit einem Einkommens-
rickgang gegenlber dem Vormonat zu rechnen.
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Wochenvorschau
Mo, 24.08. AL Indikatoren/Ereignisse Vorh. Wert Umfrage* DekaBank Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
USA 14:30 |Chicago Fed National Activity Index (Jul) 4,11 3,69
Di, 25.08.
Euroland
DEU 08:00 BIP sb (Q2, 2. Verdffentlichung) -10,1 (-11,7) -10,1 (-11,7) |-10,1 (-11,7)
08:00 BIP nsb (Q2, 2. Veréffentlichung) (-11,7) (-11,7) (-11,7)
10:00 |ifo Geschaftsklima (Aug) 90,5 92,5 91,9 VA Mihsamer Weg
10:00 |ifo Geschaftslage / -erwartungen (Aug) 84,5/97,0 87,0/98,4 86,0/97,9
BEL 15:00 |Unternehmensvertrauen sb (Aug) -13,9
NOR 08:00 BIP (nur Festland) sb (Q2) -2,1 -6,0
USA 15:00 |Case-Shiller-Hauspreisindex (20 Stadte) sb (nsb) (Jun) |0,0 (3,7) 0,1
15:00 |FHFA Hauspreisindex (Verkaufe) sb (Jun) -0,3 (4,9) 0,3
16:00 |Neubauverkaufe Tsd sb (Jul) 776 775 790
16:00 |Verbrauchervertrauen Conf. Board (Aug) 92,6 93,0 93,0
Em. Mark.
HUN 14:00 |NBH Zinsentscheid 0,60 0,60 0,60 Inflationsanstieg bremst Lockerung
Welt 15:00 |CPB-Welthandelsmonitor: Welthandel sb (Jun) -1,1 (-17,7)
15:00 |CPB-Welthandelsmonitor: Industrieproduktion sb (Jun) 0,8 (-12,0)
Mi, 26.08.
Euroland
FRA 08:45 | Verbrauchervertrauen sb (Aug) 94 94
USA 14:30 |Auftragseingang langl. Guter sb (Jul, v) 7.6 4,0 5,0 (-10,4) Erholung im verarbeitenden
14:30 |Auftragseingang Investitionsguter sb (Jul, v) 3,4 1,5 (-1,4) Gewerbe zaher als bspw. im
14:30 |Auslieferungen Investitionsguter sb (Jul, v) 3,3 2,0 (-1,2) Einzelhandel/Konsum
Do, 27.08.
Euroland 10:00 |M3 sb (Jul / 3-Monats-@ Mai - Jul) (9,2/8,8) (9,3/k.A) (9,2/9,1)
10:00 |Kredite an Nicht-MFls sb (Jul) 0,9 (7,0)
10:00 |Buchkredite an den priv. Sektor sb (Jul) -0,1 (4,7) 0,1 (4,4) Kreditnachfrage hat nachgelassen
FRA 08:45 Geschaftsklima verarb. Gew. (INSEE) sb (Aug) 82
CHE 07:45 BIP sb (nsb) (Q2) -2,6 (-1,3) -8,9 (-10,2)  |-10,0
USA 14:30 BIP sb (Q2, gog=ann., 2. Veréffentlichung) -32,9 (-9,5) -32,5 -32,5
14:30 |BIP-Deflator sb (Q2, ann., 2. Veréffentlichung) -1,8 -1,8
14:30 |Erstantréage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 1106
27.-28. | Jackson Hole: Reden von Zentralbankchefs
Em. Mark.
KOR k.A. |BoK Zinsentscheid 0,50 0,50 0,50
Fr, 28.08.
Euroland 11:00 |Economic Sentiment sb (Aug) 82,3 85,0 85,0 VA Voranschreitende Erholung
11:00 |Industrie- / Verbr.- / Dienstleistervertr. sb (Aug) -16,2/-15,0/-26,1 -12,0/k.A./k.A.
DEU 08:00 Einfuhrpreise nsb (Jul) 0,6 (-5,1) 0,3 (-4,6) Ohne Ol -0,2 (-2,4)
08:00 |GfK Konsumklima sb (Sep) -0,3 1,9 1,9
FRA 08:45 BIP sb (Q2, 2. Verdffentlichung) -13,8 (-19,0) -13,8 (-19,0) |-13,8 (-19,0)
08:45 | Verbraucherpreise HVPI nsb (Aug, v) 0,4 (0,9) -0,2 (0,3)
ITA 10:00 |Unternehmensvertrauen sb (Aug) 85,2
10:00 |Verbrauchervertrauen sb (Aug) 100,0 101,0
NLD 06:30 Erzeugervertrauen sb (Aug) -8,7
FIN 07:00 BIP sb (atb) (Q2) -1,9 (-1,1)
SWE 09:30 BIP sb (atb) (Q2) 0,1(0,4) -8,6 2. Verdffentlichung
USA 14:30 |Deflator des privaten Konsums sb (Jul) 0,4 (0,8) 0,4 (1,0) 0,4 (1,0)
14:30 |Deflator des priv. Konsums, Kernrate sb (Jul) 0,2 (0,9) 0,5(1,2) 0,4 (1,2)
14:30 |Personliche Einnahmen sb (Jul) -1,1(7,4) -0,3 -2,0 (5,1) Transferzahlungen belasten
14:30 |Private Konsumausgaben sb (Jul) 5,6 (-4,8) 1,5 1,7 (-3,6) Einzelhandelskonsum schiebt
15:45 |Einkaufsmanagerindex Chicago (Aug) 51,9 51,0
16:00 |Konsumklima Uni Michigan (Aug, f) 728 v 72,8 72,8
CAN 14:30 BIP sb (Q2, ann.) -8,2 -38,9
14:30 Monatliches BIP sb (Jun) 4,5 (-13,8) 5,2 (-9,4)

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Riickblick

Fr, 14.08. Indikatoren/Ereignisse Vorh. Wert Umfrage* DekaBank Tatsédchliche Werte /

mom/qoq (yoy) Kommentar

USA Einzelhandelsumsatz sb (Jul) 84r(2,1r) A 21r A 3,0 (3,5) 1,2 (2,7)
Einzelhandelsumsatz ex Auto sb (Jul) 8,3r(0,6r) A 1,3 1,8 (0,7) 1,9 (1,9)
Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Jul) 6,0r(6,9r) A 0,8 0,1(5,8) 1,4 (8,0)
Lohnstiickkosten (Q2, ann., v) 9,8r A 69r A 4,0 12,2
Produktivitat ex Agrar (Q2, ann., v) -03r A 1,5rv -5,0 7.3
Industrieproduktion sb (Jul) 57r A (-11,0rVv) [30r A 4,0 (-7,1) 3,0 (-8,2)
Kapazitatsauslastung sb (Jul) 68,5rV 70,3 71,4 70,6
Konsumklima Uni Michigan (Aug, v) 72,5 720r A 72,0 72,8
Lagerbesténde sb (Jun) -2,3 (-4,8) 1,11 A -1,1 (-5,8)

Mo, 17.08.

USA Empire State Produktionsindikator (Aug) 17,2 150r A 20,0 3,7
NAHB Wohnungsmarktindex (Aug) 72 74 74 78

JPN BIP sb (nsb) (Q2, 1. Verdéffentlichung) -06(-1,8rV) -7,5 -8,9 (-11,1) -7,8 (-9,9)
Industrieproduktion sb (nsb) (Jun, f) 2,7v (-17,7 v) 1,9 (-18,2)
Kapazitatsauslastung sb (Jun) -11,6 6,2

Di, 18.08.

USA Baubeginne Tsd sb (Jul) 1220r A 12451 A 1290 1496
Baugenehmigungen Tsd sb (Jul) 1258 1325r Vv 1350 1495

Mi, 19.08.

Euroland | Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Jun) 11,3r(-74r) A 20,7 (17,3)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Jul, f) -0,3v (0,4 v) -0,3 (0,4) -0,3 (0,4) -0,4 (0,4)
HVPI o. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Jul, f) -0,2v (1,2v) (1,2) -0,2 (1,2) -0,3(1,2)

GBR Erzeugerpreise, Outputbasis nsb (Jul) 0,3(-09rV) 0,2 (-0,9) 0,3 (-0,9)
Verbraucherpreise HVPI (CPI) nsb (Jul) 0,1(0,6) -0,1(0,6r A) (0,7) 0,4 (1,0)
Verbraucherpreise HVPI Kernrate nsb (Jul) 0,2 (1,4) 1,2rv) 0,5(1,8)

USA Fed Minutes vom 28./29. Juli 2020

CAN Verbraucherpreise nsb (Jul) 0,8 (0,7) 0,4 (0,5) 0,0 (0,1)

JPN Auftragseingang Maschinen sb (nsb) (Jun) 1,7 (-16,3) 2,0 (-17,5) -7,6 (-22,5)
Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Jul) -410,9r A -45,3 -34,8

Do, 20.08.

Euroland |Zusammenfassung der EZB-Ratssitzung vom 16.07.20

DEU Erzeugerpreise nsb (Jul) 0,0 (-1,8) 0,1(-1,8r A) 0,7 (-1,2) 0,2 (-1,7)
NLD Verbrauchervertrauen sb (Aug) -26 -29

NOR Norges Bank Zinsentscheid 0,00 0,00 0,00 0,00

USA Erstantréage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 971r A 920 1106
Philly-Fed-Index (Aug) 241 208rv 25,0 17,2
Index of Leading Indicators (Jul) 30r A 1,1r A 1,4

Em. Mark.

TUR CBRT Zinsentscheid 8,25 8,25 8,25 8,25

Fr, 21.08.

Euroland | Einkaufsmanagerindex Gesamt sb (Aug, v) 54,9 550rV 54,7 51,6
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Aug, v) 51,8 527rV 52,5 51,7
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Aug, v) 54,7 545r Vv 54,4 50,1
Verbrauchervertrauen sb (Aug, v) -15,0 -150r Vv

DEU Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Aug, v) 51,0 523rVv 52,3 53,0
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Aug, v) 55,6 552r Vv 55,4 50,8
FRA Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Aug, v) 52,4 53,0rv 52,9 49,0
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Aug, v) 57,3 56,3r A 56,5 51,9

GBR GfK Verbrauchervertrauen sb (Aug, v) -27 -25 -27
Einzelhandelsumsatz sb (Jul) 13,9 (-1,6) 2,0(0,1) 3,6 (1,4)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Aug, v) 56,5 57,0 58,0 60,1
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Aug, v) 53,3 54,0 54,0 55,3

USA Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Aug, v) 50,9 520r A
Verkauf bestehender Hauser Mio sb ann. (Jul) 4,72 541r A 5,50

JPN Verbraucherpreise nsb (Jul) (0,1) (0,3) (0,3)

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v” oder ,s”, handelt es sich um
die vorlaufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegenlber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
veroffentlichten Wert.

Landerktrzel: Siehe 1SO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Berlcksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Ankindigung dandern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugdnglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausflhrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir die kinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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