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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Montag: Im zweiten Quartal schrumpfte die deutsche Wirt-
schaftsleistung. Die Stimmung ist aber nicht in allen Wirt-
schaftsbereichen stark eingetriibt. Wahrend in der deutschen
Industrie die Stimmung sehr schlecht ist, sieht es bei den eher
binnenwirtschaftlich orientierten  Wirtschaftsbereichen noch
besser aus. Dies durfte auch das deutsche ifo Geschaftsklima
im August zum Ausdruck bringen. Die Probleme fiur die deut-
sche Wirtschaft und insbesondere die Industrie haben bislang
nicht an Scharfe verloren und die Unsicherheit ist sehr hoch.
Dies liegt nicht nur am internationalen Handelsstreit, bei dem
die Entscheidungen zu mdglichen Autostrafzéllen noch ausste-
hen, sondern auch am Brexit und Italien.

Freitag: Die Inflation im Euroraum durfte im August weiter
auf 0,9 % abgenommen haben. Ursachlich hierftr sind Preis-
rickgange bei Benzin, Diesel und Heizél. Demgegeniber erwar-
ten wir fUr die Kernrate eine leichte Zunahme auf 1,0 %. Saiso-
nal Ubliche Preiserh6hungen bei Pauschalreisen fielen im Juli
ungewohnlich schwach aus und durften daher im August nach-
geholt werden. Zudem sollten Basiseffekte bei Bekleidung und
Schuhen zu etwas stdrkeren Preisanstiegen im Jahresvergleich
fahren. Dies alles sind jedoch temporére Einflisse, die schnell
wieder verblassen werden. Eine grundsatzliche Trendwende der
Kerninflation nach oben, etwa als Folge der gestiegenen Léhne,
ist weiterhin nicht erkennbar.

Freitag: Anfang des Jahres sackte in den USA die Inflationsrate
des aus Fed Sicht wichtigsten Preismales, des Deflators der
privaten Konsumausgaben, insbesondere in der engeren
Abgrenzung ohne Nahrungsmittel und Energie ab. Diese Ent-
wicklung trug schlieBlich dazu bei, dass die Fed im Juli eine
Leitzinssenkung vornahm. Allerdings gab es bereits damals die
Vermutung, dass flr diese unerwiinschte Preisentwicklung tran-
sitorische Effekte verantwortlich waren. Seit den Aprildaten
wurde aus unserer Sicht aus der vorherigen Vermutung zuneh-
mend Gewissheit. Mit den Juli-Daten rechnen wir mit einer
weitergehenden Bestatigung: Zwar wird die Inflationsrate nur in
der zweiten Nachkommastelle ansteigen, aber bereits mit den
August-Daten durfte dann die Inflationsrate wieder in der Nahe
des Inflationsziels von 2 % notieren kénnen.
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Wochenvorschau
Mo, 26.08. zeit Indikatoren/Ereignisse Vet e Winiiiarge Dzl Kommentar
Datum mom/qog (yoy)
Euroland
DEU 10:00 |ifo Geschaftsklima (Aug) 95,7 95,2 95,1 schwéache Phase haltan
10:00 |ifo Geschaftslage / -erwartungen (Aug) 99,4/92,2 98,9/91,8 98,7/91,6
USA 14:30 |Auftragseingang langl. Guter sb (Jul, v) 1,9 1,3 1,5(0,5) Boeing schiebt; Investitions-
14:30 |Auftragseingang Investitionsguter sb (Jul, v) 1,5 0,1 -1,0 (-1,2) indikatoren wg. globalem
14:30 |Auslieferungen Investitionsguter sb (Jul, v) 0,3 -0,5(1,6) Gegenwind eher schwach
Di, 27.08.
Euroland
DEU 08:00 BIP sb (Q2,f) -0,1s (0,45s) -0,1(1,4) -0,1(0,4) AuBenwirtschaft belastet
08:00 BIP nsb (Q2,f) 0,0s) (0,0) 0,0)
FRA 08:45 | Geschéftsklima verarb. Gew. (INSEE) sb (Aug) 101 101
08:45 |Verbrauchervertrauen sb (Aug) 102 102 102,0
USA 15:00 |Case-Shiller-Hauspreisindex (20 Stadte) sb (nsb) (Jun) 0,1(2,4) 0,2
15:00 |FHFA Hauspreisindex (Verkaufe) sb (Jun) 0,1 (5,0)
16:00 |Verbrauchervertrauen Conf. Board (Aug) 135,7 130,0 130,0 Rucksetzer nach starkem Vorm.
Em. Mark.
HUN 14:00 |NBH Zinsentscheid 0,90 0,90 0,90
Mi, 28.08.
Euroland 10:00 M3 sb (Jul / 3-Monats-@ Mai - Jul) (451714,7) (4,7/kA) (4814,7)
10:00 |Kredite an Nicht-MFIs sb (Jul) 0,1(2,2)
10:00 |Buchkredite an den priv. Sektor sb (Jul) 0,4 (3,1) 0,1(2,9)
DEU 08:00 | GfK Konsumklima sb (Sep) 9,7 9,5
08:00 |Einfuhrpreise nsb (Jul) -1,4 (-2,0) 0,0 (-1,8) 0,0 (-1,9) Ohne OI:-0,2 (-1,6)
ITA 10:00 |Unternehmensvertrauen sb (Aug) 100,1 99,4
10:00 |Verbrauchervertrauen sb (Aug) 1134 111,6
Do, 29.08.
Euroland 11:00 |[Economic Sentimentsb (Aug) 102,7 102,3 102,3 schwaches Wachstumsignal
11:00 |Industrie-/Verbr.- / Dienstleistervertr. sb (Aug) -7,4/-7,1/10,6 -7,2/-7,1/10,5 |-7,2/-7,1/10,5
DEU 09:55 |Arbeitslosenquote sb (nsb) (Aug) 5,0 (5,0) 5,0 5,0
09:55 |Veranderung Arbeitslose Tsd sb (Aug) 1 3
14:00 |Verbraucherpreise nsb (Aug, V) 0,5(1,7) -0,1(1,5) 0,0 (1,6) Olpreis dampft, Basiseffekte
14:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Aug, v) 0,4(1,1) 0,1(1,2) 0,0(1,2) stlitzen Inflation
FRA 08:45 BIP sb (Q2, f) 0,2v(1,3V) 0,2 (1,3) 0,2 (1,3)
ESP 09:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Aug, v) -1,1(0,6) (0,6)
NLD 06:30 |Erzeugervertrauen sb (Aug) 39
NOR 08:00 BIP (nur Festland) sb (Q2) 0,3 0,8 0,8
USA 14:30 |BIP sb (Q2, qog=ann., 2. Verdffentlichung) 2,1(2,3) 2,0 2,0
14:30 |Erstantrage Arbeitslosenbhilfe Tsd. (Vorwoche)
Em. Mark.
BRA 14:00 |BIP sb (nsb) (Q2) -0,2 (0,5) 0,2 (0,9) 0,2
Fr, 30.08.
Euroland 11:00 |Arbeitslosenquote sb (Jul) 75 75 75 nahe Allzeittief
11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Aug, v) -0,5(1,1) (1,0) 0,0 (0,9)
11:00 |HVPIo. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Aug, v) -0,6 (0,9) (1,0) 0,2 (1,0)
DEU 08:00 Einzelhandelsumsatz, real sb (nsb) (Jul) 3,5(-1,6) -11
FRA 08:45 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Aug, v) -0,2(1,3) 1,2)
ITA 11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Aug, v) -1,8 (0,3) (0,5)
12:00 |BIP sb (Q2,f) 0,0v(0,0v) 0,0 (0,0)
FIN 07:00 BIP sb (atb) (Q2) 0,6 (0,9)
GBR 01:01 | GfK Verbrauchervertrauen sb (Aug) -11 -12
DNK 08:00 BIPsb (Q2,v) 0,1(1,9) 0,3
USA 14:30 |Deflator des privaten Konsums sb (Jul) 0,1(1,4) 0,2(14) 0,2(1,4)
14:30 |Deflator des priv. Konsums, Kernrate sb (Jul) 0,3(1,6) 0,2 (1,6) 0,2 (1,6)
14:30 |Personliche Einnahmen sb (Jul) 0,4 (4,9) 0,3 0,4 (4,9)
14:30 |Private Konsumausgaben sb (Jul) 0,3(3,9) 0,5 0,4 (3,8)
15:45 |Einkaufsmanagerindex Chicago (Aug) 444 48,0
16:00 |[Konsumklima Uni Michigan (Aug, f) 92,1v 92,5
CAN 14:30 |BIP sb (Q2,ann.) 0,4 2,9
14:30 |Monatliches BIP sb (Jun) 0,2 (1,4) 0,1
JPN 01:30 |Arbeitslosenquote sb (Jul) 2,3 2,3
01:50 |Industrieproduktion sb (nsb) (Jul, v) -3,3(-3,8) 0,3 (-0,5)
Em. Mark.
POL 10:00 |Verbraucherpreise nsb (Aug, V) 0,0 (2,9) -0,2 (2,8) 0,0 (2,7)
IND 14:00 |BIP (nsb) (Q2) (5,8) (5.,6) (5.7)
KOR 03:00 |BoK Zinsentscheid 1,50 1,50 1,50

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Ruckblick

Fr, 16.08. Indikatoren/Ereignisse VI, LEHT LTI DRI Tatsachliche Werte /

mom/qoq (yoy) Kommentar
USA Baubeginne Tsd sb (Jul) 1241r Vv 1256 r Vv 1300 1191
Baugenehmigungen Tsd sb (Jul) 1232 1270 1280 1336
Konsumklima Uni Michigan (Aug, v) 98,4 970rV 96,0 92,1
Mo, 19.08.
Euroland |Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Jun) 30,3 (13,5)r A 18,4 (23,1)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Jul, f) -0,4v(1,1v) -0,4(1,1) -0,4(1,1) -0,5(1,0)
HVPI 0. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Jul, f) -0,6 v(0,9vV) 0,9) 0,9) -0,6 (0,9)
JPN Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Jul) -339rV -150,8 -126,8
Di, 20.08.
Euroland
DEU Erzeugerpreise nsb (Jul) -0,4(1,2) 00(10rv) 0,1(1,1)
ITA Ministerprasident Conte &uf3ert sich im Senat zur Krise

Mi, 21.08.

Euroland
NLD Verbrauchervertrauen sb (Aug) 2 0

USA Verkauf bestehender Hauser Mio sb ann. (Jul) 529r A 539r A 5,40 5,42
Fed Minutes vom 30./31. Juli 2019

CAN Verbraucherpreise nsb (Jul) -0,2 (2,0) 02r(1,7r) A 0,5(2,0)

Do, 22.08.

Euroland | Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Aug, v) 51,5 51,2 51,2 51,8
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Aug, v) 46,5 462rV 46,2 47,0
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Aug, v) 53,2 53,0 53,0 53,4
Zusammenfassung der EZB-Ratssitzung vom 25.07.19 EZB beréat tber umfangr. Massnahmenpaket.
Verbrauchervertrauen sb (Aug, v) -6,6 -70rv 7,1

DEU Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Aug, v) 43,2 430rV 43,3 43,6
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Aug, v) 545 54,0 54,2 54,4
FRA Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Aug, v) 49,7 49,5 49,5 51,0
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Aug, v) 52,6 52,5 52,3 53,3

USA Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 221r A 216 209
Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Aug, V) 50,4 50,5 49,9
Index of Leading Indicators (Jul) -0,1r A 0,3r A 0,5
Jackson Hole: Reden von Zentralbankchefs

JPN Gesamtwirtschaftsindex sb (Jun) 05r A -0,8 -0,8

Fr, 23.08.

Euroland

BEL Unternehmensvertrauen sb (Aug) -5,0 -6,0
USA Neubauverkéufe Tsd sb (Jul) 646 649r A 650
JPN Verbraucherpreise nsb (Jul) 0,7) (06r A) (0,5)

Erlauterungen siehe Seite 4.

Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v” oder ,s”, handelt es sich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qgoq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.
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Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
verdffentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe I1SO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Priifung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Berlicksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veréffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Ankindigung andern. Die hier abgegebenen Einschdtzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfuhrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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