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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Mittwoch: Die Daten, die bislang fiir das erste Quartal vorlie-
gen, zeichnen ein uneinheitliches Bild von der chinesischen
Wirtschaft: Die Einkaufsmanagerindizes fur das verarbeitende
Gewerbe sind im Januar und Februar deutlich gefallen. Auch die
Exporte waren riicklaufig. Gleichzeitig zeigen die monatlichen
Daten zu Industrieproduktion, Einzelhandelsumsatzen und An-
lageinvestitionen keine ausgepragte Schwache. Wir erwarten,
dass das Wachstum des Bruttoinlandsprodukts im ersten
Quartal vom Dienstleistungssektor gestutzt wurde und im Ver-
gleich zum Vorjahr nur leicht von 6,4 % auf 6,3 % zurlickge-
gangen ist. Der Anstieg der Kreditvergabe sowie die Steuersen-
kungen durften daftr sorgen, dass sich das BIP-Wachstum auch
im weiteren Jahresverlauf nur moderat abschwacht.

Donnerstag: Die unerwartete Schwache der européaischen
Wirtschaft im zweiten Halbjahr 2018 lag vor allem an der ex-
portorientierten Industrie. Neben der Verlangsamung des Welt-
handels waren es auch nationale Sonderfaktoren, die dazu
beigetragen haben. Gestutzt wurde die Konjunktur in Euroland
durch die robuste Binnenwirtschaft. Es ist damit zu rechnen,
dass diese Zweiteilung der europdischen Wirtschaft zunachst
weiter anhalt. Darauf dirften auch die vorlaufigen Einkaufs-
managerindizes fir den April hindeuten. Dies wird durch den
markanten Unterschied zwischen dem Teilindex der Dienstleister
und demjenigen der Industrie deutlich. Es zeichnet sich aber
eine Bodenbildung ab, sodass gegenwartig die Rezessionsgefahr
fur Euroland etwas abnimmt.

Donnerstag: Die US-Einzelhandelsumsatze durften im Marz
relativ kraftig gegentiber dem Vormonat angestiegen sein. Hie-
rauf deuten starke Autoverkaufszahlen hin. Zudem sind die
Benzinpreise im Marz saisonbereinigt Uberaus kraftig angestie-
gen. Auch in der engeren statistischen Abgrenzung erwarten
wir einen Uberdurchschnittlichen Zuwachs. Dieser resultiert
einerseits aus einer verhaltnismaBig kraftigen Lohnentwicklung.
Dartber hinaus haben sich die Einzelhandelsumsétze nach dem
immer noch erklarungsbedurftigen Riicksetzer im Dezember
vergangenen Jahres noch nicht vollstandig wieder erholt. Es
besteht daher etwas Nachholbedarf. Trotz dieses Schlussspurts
durfte der private Konsum im ersten Quartal insgesamt nur
schwach angestiegen sein.
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Mo, 15.04. zeit Indikatoren/Ereignisse W e Legs: B2k Kommentar
Datum mom/gog (yoy)
USA 14:30 Empire State Produktionsindikator (Apr) 3,7 8,0 10,0
Di, 16.04.
Euroland 11:00 | ZEW-Konjunkturerwartungen (Apr) -2,5
DEU 11:00 | ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Apr) 11,1/-3,6 75105 40/1,0
GBR 10:30 |Arbeitslosenquote (ILO-Def.) sb (Feb, 3-Mo-@) 3,9 4,0 4,0
USA 15:15 |Industrieproduktion sb (Mrz) 0,0 (3,6) 0,3 0,3(3,3)
15:15 Kapaztatsauslastung sb (Mrz) 79,1 79,2 79,2
16:00 'NAHB Wohnungsmarktindex (Apr) 62 64 62
JPN 06:30 |Dienstleistungssektorindexsb (Feb) 0,4 -0,2
Mi, 17.04.
Euroland 10:00 Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Feb) 36,8 (9,3)
11:00 Handelsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Feb) 17,0 (15,5)
11:00 Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz, f) 10v(14v) 1,0(1,4) 1,0(1,4) Spates Ostern wirkte im Marz
11:00 HVPIo. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Mrz,f) |1,3v(0,8V) (0,8) 1,3(0,8) dampfend auf Inflation
GBR 10:30 Erzeugerpreise, Outputbasis nsb (Mrz) 0,1(2,2) 0,2(2,1)
10:30 |Verbraucherpreise HVPI (CPI) nsb (Mrz) 0,5(1,9) 0,3(2,0) 0,2 (2,0)
10:30 |Verbraucherpreise HVPI Kernrate nsb (Mrz) (1,8) (1,9)
USA 14:30 'Handelsbilanzsaldo Mrd USD sb (Feb) -51,1 -53,6
20:00 Fed Beige Book
CAN 14:30 Verbraucherpreise nsb (Mrz) 0,7 (1,5)
JPN 01:50 Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Mrz) 116,1 -297,0
06:30 | Industrieproduktion sb (nsb) (Feb, ) 1,4 (-1,0)
06:30 Kapaztatsauslastung sb (Feb) -4,7
Em. Mark.
CHN 04:00 BIP sb (nsb) (Q1) 1,5(6,4) 1,4 (6,3) 1,4 (6,3) Dienstleistungssektor stitzt
04:00 Einzelhandelsumsatz (Mrz) 8,2) 8,4) (8,5)
04:00 |Industrieproduktion (Mrz) (5,7) (6,0) (5,7)
Do, 18.04.
Euroland 10:00 Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Apr, v) 51,6 51,8 51,8
10:00 Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Apr, v) 47,5 47,9 47,9
10:00 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Apr, v) 53,3 53,3 53,5
DEU 08:00 Erzeugerpreise nsh (Mrz) -0,1(2,6) 0,2 (2,7) 0,3(2,8) V.a. Ol sorgt fiir Preisauftrieb
09:30 Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Apr, v) 441 45,0 45,0
09:30 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Apr, V) 55,4 55,0 55,2
FRA 09:15 Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Apr, v) 49,7 50,0 49,9
09:15 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Apr, V) 49,1 49,8 49,5
GBR 10:30 Einzelhandelsumsatz sb (Mrz) 0,4 (4,0) -0,3(4,4)
USA 14:30 Einzelhandelsumsatzsb (Mrz) -0,2(2,2) 0,8 1,2 (3,2) Autoverkaufe und Benzinpreise
14:30 Einzelhandelsumsatz ex Auto sb (Mrz) -0,4(2,2) 0,7 0,8 (3,1) schieben - Lohnwachstum u.
14:30 Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Mrz) -0,2 (2,9) 0,5 0,6 (3,2) Nachholeffekt helfen zusatzlich
14:30 Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
14:30 |Philly-Fed-Index (Apr) 13,7 11,0 15,0
15:45 |Markit Flash-PMl verarb. Gew. (Apr, V) 52,4 53,0
16:00 | Indexof Leading Indicators (Mrz) 0,2 0,4
16:00 Lagerbestande sb (Feb) 0,8 (5,3) 0,3
Em. Mark.
KOR k.A. ' BoK Zinsentscheid 1,75 1,75 1,75
Fr, 19.04.
Euroland
ITA 10:00 |Unternehmensvertrauen sb (Apr) 100,8 1011
10:00 |Verbrauchervertrauen sb (Apr) 1112 1112
USA 14:30 Baubeginne Tsd sb (Mrz) 1162 1230 1230
14:30 'Baugenehmigungen Tsd sb (Mrz) 1291 1300 1280
JPN 01:30 Verbraucherpreise nsb (Mrz) (0,2) (0,5)

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Ruckblick

Fr, 05.04. Indikatoren/Ereignisse
USA Beschaftigte non farm Tsd sb (Mrz)

Arbeitslosenquote sb (Mrz)

Stundenléhne sb (Mrz)

Konsumentenkredite Mrd USD sb (Feb)
So, 07.04.
Em. Mark.

CHN

Mo, 08.04.
Euroland

Devisenreserven Mrd USD (Mrz)

sentix-Konjunkturindex: Gesamtindex (Apr)
sentix-Konjunkturindex: Lage / Erwartungen (Apr)
Leistungsbilanzsaldo Mrd EUR nsb (Feb)
Warenausfuhr / -einfuhr sb (Feb)
USA Auftragseingang Industrie sb (Feb)
Di, 09.04.
Euroland |EZB Bank Lending Survey (Q1)

NLD Industrieproduktion verarb. Gew. sb (nsb) (Feb)
Em. Mark.

DEU

HUN Verbraucherpreise (Mrz)
MEX Verbraucherpreise nsb (Mrz)
Mi, 10.04.
Euroland |EZB Zinsentscheid
FRA Industrieproduktion sb (Feb)
ITA Industrieproduktion sb (ath) (Feb)
GBR Monatliches BIP sb (Feb) / 3-Monats-@ (Dez - Feb)

Industrieproduktion sb (Feb)
EU-Sondergipfel zum Brexit
USA Verbraucherpreise sb (nsb) (Mrz)
Verbraucherpreise Kernrate sb (nsb) (Mrz)
Fed Minutes vom 19./20. Marz 2019
JPN Auftragseingang Maschinen sb (nsb) (Feb)
Em. Mark.
CZE Verbraucherpreise (Mrz)
BRA Verbraucherpreise IPCA (Mrz)
Do, 11.04.
Euroland
DEU

EZB Survey of Professional Forecasters
Verbraucherpreise nsb (Mrz, f)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz, f)
FRA Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz, f)
USA Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Erzeugerpreise sb (nsb) (Mrz)
Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Mrz)
Em. Mark.
CHN Verbraucherpreise nsb (Mrz)
Erzeugerpreise nsb (Mrz)
Fr,12.04.
Euroland |Industrieproduktion sb (atb) (Feb)
ESP Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz, f)
USA Einfuhrpreise nsb (Mrz)
Konsumklima Uni Michigan (Apr, v)
Em. Mark.
CHN Ausfuhr/Einfuhr nsb (Mrz)
Handelsbilanzsaldo Mrd USD nsb (Mrz)
IND Verbraucherpreise nsb (Mrz)
Erlauterungen siehe Seite 4.

Vorh. Wert
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Umfrage*
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Erlauterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v" oder ,s”, handelt es sich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorldufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoqg = Verdnderung gegeniber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegentber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
veroffentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe I1SO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhéangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Berticksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Ankindigung dndern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht tUberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfuhrungen, ist ausgeschlossen. Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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