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Ratings und Credit Default Swaps fiir Zertifikate-Emittenten

CDS ziehen leicht an - Langfristiger

Turbulenzen lassen auch CDS ansteigen
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Trend zeigt aber weiter Erholung an _ _ _ . e Barclays Bank plc 15,3 6 1
Tob 6: Niedrieste Credit Default Sw chen spiegeln sich auch in den Preisen fiir Aus- BayernLB A1 A. 15,0 2 33 4 .30 9 1
op o: Miedrigste e - ea“ aps fallversicherungen (CDS) bei Finanzwerten wi- gh.Po;AnLeric; ;orp. :33 A/\\ : :23 2 z;9 B ooc 2
| Emittent | CDSinbps | vs.3 Mon. | " einer Vi i - aribas S.A. a + X 1 -67

e 2 v der. !Bel einer Vielzahl von ?anken"stlegen dle. e e, Baal BBB+ A 13.7 3 50 3 16 ° 5
HSBC Bank plc 25 +5 CDS im Februar auf Jahreshdchststdnde, wobei  Commerzbank Baal | A- | BBB+ 133 3 64 13 55 | @ | 1
UBS AG 25 +7 insbesondere die Deutsche Bank (+25 Basis-  Coop.Rabobank U.A. Aa2 | A+ | AA- | 17,0 1 28 8 -41 © 1
ING Bank NV 26 +7 Kt fSicht der letzten drei M t ) d di Crédit Agricole S.A. A1 A A+ 15,7 2 29 6 -58 [+]+) 3
punkte aursicht der letzten drei Monate) und die  craqit Suisse AG A1 A A | 153 2 31 0 78 | ©© | 35
g"f’;’; ':\abf’b?“gA 28 +§ Commerzbank (+13 bps) deutliche Aufschlige  DekaBank Aa3 | A+ | -~ | 165 2 - 1
reditAgricole 2.4 |. 2 s verzeichneten. Der mittelfristige Trend weist bei ~ Deutsche Bank Baaz | A- |BBB+| 13,0 3 99 25 21188 |1
Quelle: vwd/markit, Stand: 27.02.18 . o DZ Bank Aa3 AA- AA- 17,0 1 69 ) -8 [0} 1
den beiden deutschen GroBbanken aber wie im  grte Group Bank A3 A A 14,3 2 41 -8 76 oo 1
. . gesamten Finanzsektor weiter klar nach unten. Goldman Sachs A3 | BBB+| A 14,0 2 62 2 -23 [ 2
Low 6: Hochste Credit Default Swaps Auch die Ratingagenturen machen keine signi-  Helaba Al AL A L 15T 2 40 4 19 ® 1
'Emittent | CDSinbps , 5 ) _ HSBC Trinkaus A 7,0 | 2 5.0 40 | © | 14
HSH Nordbank 155 o fikanten Anderungen bei den beiden deutschen sy Nordbank Baa3 | -- | BBB- | 11,0 3 155 0 21 o 1
: ) Grofibanken aus. So hat Fitch Rating den Aus-  IKB Dt. Industriebank 3 105 -28 -60 o0 1
I[;(ei?:c'r::dBuaSI:EEbank 13; +§§ blick fur die Commerzbank gerade noch einmal NG BankNV Aa3 L A L Ax | 16,3 2 26 ! 43 @ !
L . . L2, JPMorgan Chase Bk. N.A.| Aa3 A+ AA- 16,7 1 47 3 -9 (o} 2,5
Nord/LB 80 -4 bestétigt. Dies gilt auch fiir die Erste Group und  jpmorgan Securities plc A1 A+ | AA- | 16,3 2 - 2,5
Bz,ﬁa"g,tB T 22 12 die RBS, wobei die jiingsten Ratingsignale bei tgg%v& Schwarz AG e o 3 7 - = 1,6
niCredit Ban B e . . . . 1 - 15,0 2 3 -5 -24 1
Quelle: vwd/markit, Stand: 27.02.18 d'er britischen Bank allerdmgs nicht emfieutlg Leonteq AG - - - ——- 3 --- - - -—- 3,6
sind. Denn Moody’s hat die RBS ebenso wie Bar- Morgan St. & Co. Int. Plc | A1 A+ - 16,0 2 - 1
clays und die HSBC Bank plc. auf die Uberprii- ~ Morgan Stanley A3 | BBB+ | A | 140 2 60 3 21 @ 125
Top-Movers der letzten 3 Monate f liste fiir ein méeliches D d tzt Natixis S.A. A2 A A 15,0 2 25 -1 -55 Y+ 2
(Emittent | CDSin bps [vs.3 Mon. | ungsliste tur ein mogliches Downgrade geselzl.  nomuraHoldings, Inc. | Baal = A- | A | 13,7 2 47 4 5| e | 2
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IKB Dt. Industriebank 10 -28 . el ’
Raiffeisen Bank Int 57 51 Showdown bei der HSH Nordbank Raiffeisen Bank Int. A3 | BBB+ | - 13,5 3 57 -21 79 | oo | 3
Wi 5 . RBS plc. A3 | BBB+ BBB+| 13,3 3 46 -9 -52 00 1
UniCredit Bank (HVB) 64 -16 Zentrales Thema der Woche ist aber der Show- g ntander S.A. A3 A A | 10 2 4t 10 e oo |1
Santander S.A. 44 +10 down bei der HSH Nordbank. Am Mittwoch [duft ~ Santander UK plc Aa3 A A 15,7 2 43 -6 -33 [+ 2
Commerzbank 64 +13 . . T PR SEB AB Aa3 A+ AA- 16,7 1 32 2 -1 (+] 1
Deutsche Bank 99 +25 die Frist f_ur.dle an'geordne‘zte Prl‘vat|.5|erur?g ab. Société Générale A2 A A 15,0 2 32 9 -66 (+X+] 2
Quelle: vwd/markit, Stand: 27.02.18 Wahrscheinliche Kdufer sind die Finanzinves-  ygsag Al A+ | AA- | 163 2 25 7 33 ° 1
toren Cerberus und J.C. Flowers, die Berichten  UniCredit Bank (HVB) Baa2 | BBB+ | BBB+ | 12,7 3 64 -16 -32 © 1,5
. . UniCredit Bank Austria Baa1l BBB 12,5 3 - 1

zufolge planen, die noch offenen Problemkredi- . g
Jetzt monatlich aktualisiert unter . g. P . . Vontobel Holding AG A3 14,0 2 - =126
www.zertifikateberater.de/emittenten te in eine eigene Bad Bank auszulagern, um die  zuercherKantonalbank | Aaa | AAA | AAA | 20,0 0 - 1

»heue“ HSH unbelastet an den Start zu schicken. Stand: 27.02.18; Quelle: DZB, vwd/markit, Standard & Poor‘s, Fitch, Moody‘s

Rating Score: Aggregiert die Bonitédtsnoten; jeder Ratingstufe wird ein Wert zwischen 20 (AAA) und 1 (D) zugeordnet.

CRM Basis: Gemaf BIB-Vorgabe, langfristig; kursiv: laut PRIIP-VO festgelegter Wert fiir Emittenten ohne externe Ratings
Credit Spreads (CDS 5 Jahre): Die CDS geben die aktuellen Absicherungspramien fiir Anleihen des jeweiligen Emittenten wieder.
Angezeigt werden in der Regel die Standardkontrakte fiir europdische Unternehmen, bezogen auf Verbindlichkeiten in Euro.

Anmerkungen: 1) Rating gilt fiir die Emittentin — 2) Emission durch Zweckgesellschaft(en) mit Garantie/Beherrschungsvertrag;
Rating und CDS gelten fiir Garantin (z.B. Konzernmutter) — 3) Rating/CDS gelten fiir die Konzernmutter, Emission durch Tochter-
gesellschaft ohne Garantie — 4) CDS beziehen sich auf die HSBC Bank plc, JPMorgan Chase & Co. - 5) Emittent nutzt verschie-
dene Emissionseinheiten, die zum Teil iiber abweichende (bessere/schwéchere) Ratings verfiigen. — 6) z.T. Emissionen mit
besonderem Ausfallschutz oder externem Garantiegeber
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