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Die wichtigsten Ereignisse der Woche

Donnerstag: Hohere Preise von Benzin, Diesel und vor allem
Heizol durften zur Folge gehabt haben, dass die Inflationsrate
im Euroraum im Dezember wieder etwas nach oben geklettert
ist. Davon abgesehen bleibt der Preisauftrieb jedoch schwach,
und die Messung der Inflation ist derzeit mit besonderer Unsi-
cherheit behaftet. Einerseits durften zum Jahresende Ubliche
Preiserhohungen bei Pauschalreisen oder Flugtickets infolge der
Lockdowns geringer ausgefallen sein, was zu niedrigeren Jahres-
raten dieser Preise fuhrt. Andererseits war die Erhebung vieler
Preise vermutlich beeintréchtigt, sodass die Statistikdmter auf
Schatzungen zuriickgreifen mussten. Dies hatte bereits im Frih-
jahr die Effekte der Lockdowns auf die Inflation abgemildert, so-
dass wir von einer unveranderten Kernrate von 0,2 % ausgehen.

Donnerstag: Die europdische Wirtschaft wird nach einer spir-
baren Aufholbewegung im dritten Quartal nun wieder stérker
durch die Corona-Pandemie belastet. Hohe Infektionszahlen
fuhrten zu verscharften Lockdown-MaBnahmen in den Landern
der Européischen Wahrungsunion. Ein wirtschaftlicher Absturz
wie im ersten Halbjahr ist in Euroland derzeit nicht zu erken-
nen. Allerdings scheint eine erneute Schrumpfung der Wirt-
schaftsleistung unausweichlich. Darauf durfte auch der Econo-
mic Sentiment-Indikator der EU-Kommission fur Dezember
hindeuten. Immerhin kénnte es aber zu einem leichten Anstieg
dieses Indikators kommen. Denn in einzelnen europdischen Lan-
dern hat sich die Stimmung bei Unternehmen und Haushalten
laut ersten vorliegenden nationalen Daten bereits verbessert.

Freitag: Was ist am US-Arbeitsmarkt los? Der US-Arbeits-
marktbericht wird stets in den erstenzwei Wochen eines Mo-
nats erhoben. Just in diesem Zeitraum sind im Dezember die
wochentlichen Erstantrage auf Arbeitslosenhilfe sehr stark ange-
stiegen. Abgesehen von den Corona-Frihjahrswochen war der
Zuwachs mit 176 Tsd. Antragen der starkste seit Beginn der Sta-
tistik 1967. Es ist daher nicht auszuschlieBen, dass die Anzahl
der Beschéftigten im Dezember erneut gesunken ist. Die Werte
aus den Unternehmensumfragen deuten hingegen keine Ab-
schwachung bei der Beschaftigung an. Zudem sanken die Er-
stantrage auf Arbeitslosenhilfe in der zweiten Dezemberhélfte
wieder sehr deutlich, und andere zeitnahe Konjunkturdaten wei-
sen ebenfalls erhebliche Anomalien auf, die moglicherweise auf
Probleme bei der Saisonbereinigung zurtickzufthren sind. Wir
erwarten daher eine unveranderte Anzahl der Beschaftigten.
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Wochenvorschau
Di, 05.01. Zeit Indikatoren/Ereignisse porbees LR LTS Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
Euroland 10:00 M3 sb (Nov / 3-Monats-@ Sep - Nov) (10,5/10,1) (10,6 / k.A) (10,6 /10,5)
10:00 |Kredite an Nicht-MFls sb (Nov) 0,5(8,8)
10:00 |Buchkredite an den priv. Sektor sb (Nov) 0,3 (4,6) 0,1 (4,6)
DEU 08:00 |Einzelhandelsumsatz, real sb (nsb) (Nov) 2,6 (8,2) -2,0 (4,0)
09:55 |Arbeitslosenquote sb (nsb) (Dez) 6,1(5,9) 6,2 6,2
09:55 |Veranderung Arbeitslose Tsd sb (Dez) -39 10 20
FRA 08:45 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Dez, v) 0,2(0,2) 0,5(0,2)
USA 16:00 |ISM-Index verarbeitendes Gewerbe (Dez) 57,5 56,6 57,0 VA Reg. Umfr.-ind. leicht gestiegen
Mi, 06.01.
Euroland 10:00 |Einkaufsmanagerindex Gesamt sb (Dez, f) 498 v 49,8 49,6
10:00 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Dez, f) 47,3 v 47,3 47,0
11:00 |Erzeugerpreise nsb (Nov) 0,4 (-2,0) 0,1(-2,1) 0,2 (-2,1)
DEU 09:55 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Dez, f) 477 v 47,7 47,3
14:00 Verbraucherpreise nsb (Dez, v) -0,8 (-0,3) 0,6 (-0,2) 0,7 (-0,1)
14:00 Verbraucherpreise HVPI nsb (Dez, v) -1,0 (-0,7) 0,7 (-0,6) 0,9 (-0,4)
FRA 08:45 |Verbrauchervertrauen sb (Dez) 90 92 92
09:50 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Dez, f) 492v 49,2 49,2
ITA 09:45 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Dez) 39,4 45,0 451
ESP 09:15 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Dez) 39,5 44,0 43,5
GBR 10:30 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Dez, f) 499 v 49,9
USA 14:15 |ADP Report Beschaftigte Tsd sb (Dez) 307 50
16:00 |Auftragseingang Industrie sb (Nov) 1,0 (-2,8) 0,7 0,8 (-0,9)
20:00 Fed Minutes vom 15./16. Dezember 2020
Em. Mark.
CHN 02:45 |Caixin PMI Dienste sb (Dez) 57,8 58,0 57,8
Do, 07.01.
Euroland 10:00 EZB Wirtschaftsbericht Nr. 8 / 2020
11:00 |Economic Sentiment sb (Dez) 87,6 89,5 90,7 Industrie stlitzt
11:00 |Industrie- / Verbr.- / Dienstleistervertr. sb (Dez) -10,1/-13,9v/-17,3 -8,7/k.A./-15,0 -6,6/-13,9/-18,1
11:00 Einzelhandelsumsatz sb (atb) (Nov) 1,5 (4,3) -3,4 (1,0) -4,1
11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Dez, v) -0,3 (-0,3) 0,4 (-0,2) 0,5 (-0,1)
11:00 'HVPIo. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Dez, v) -0,5(0,2) (0,2) 0,4 (0,2)
DEU 08:00 |Auftragseingang Industrie sb (atb) (Nov) 2,9 (1,8) -1,2 (2,5) -1,6
ITA 11:00 Verbraucherpreise HVPI nsb (Dez, v) 0,0 (-0,3) 0,3 (-0,3)
USA 14:30 Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 787
14:30 Handelsbilanzsaldo Mrd USD sb (Nov) -63,1 -67,0
16:00 |ISM-Index Dienste (Dez) 55,9 54,5 55,5
Em. Mark.
POL 10:00 Verbraucherpreise nsb (Dez, v) 0,1(3,0) 0,3 (2,6) 0,3 (2,6)
CHN k.A. |Devisenreserven Mrd USD (Dez) 3178,49 3204,00
MEX 13:00 |Verbraucherpreise nsb (Dez) 0,1(3,3) 0,4 (3,2) 0,4 (3,2)
Fr, 08.01.
Euroland 11:00 |Arbeitslosenquote sb (Nov) 8,4 8,5 8,5
DEU 08:00 |Leistungsbilanzsaldo Mrd EUR nsb (Nov) 25,2 24,0
08:00 |Nettoproduktion sb (atb) (Nov) 3,2 (-3,0) 0,7 (-2,3) 1,5
08:00 \Warenausfuhr / -einfuhr sb (Nov) 0,9/04 1,0/04
FRA 08:45 | Industrieproduktion sb (Nov) 1,6 (-4,2) -1,0 (-4,9)
NLD 06:30 |Industrieproduktion verarb. Gew. sb (nsb) (Nov) 2,0 (-3,7)
USA 14:30 Beschaftigte non farm Tsd sb (Dez) 245 50 0 Deutlicher Anstieg der Erst-
14:30 |Arbeitslosenquote sb (Dez) 6,7 6,8 7,0 VA antrage auf Arbeitslosenhilfe
14:30 |Stundenldhne sb (Dez) 0,3 (4,4) 0,2 (4,5) 0,3 (4,6)
21:00 |Konsumentenkredite Mrd USD sb (Nov) 7,2 9,0

Erlauterungen siehe Seite 4.

Seite 2 von 4



Makro Research
W ochenvorschau

5. bis

8. Januar 2021

4. Januar 2021

Riickblick

Fr, 18.12. Indikatoren/Ereignisse

Euroland
BEL Unternehmensvertrauen sb (Dez)

USA Leistungsbilanzsaldo Mrd USD sb (Q3)

Index of Leading Indicators (Nov)

Mo, 21.12.

Euroland | Verbrauchervertrauen sb (Dez, v)
NLD Verbrauchervertrauen sb (Dez)

Di, 22.12.

Euroland
DEU GfK Konsumklima sb (Jan)

GBR BIP sb (Q3, 2. Veroffentlichung)

USA BIP sb (Q3, qog=ann., 3. Verdffentlichung)
BIP-Deflator sb (Q3, ann., 3. Verdffentlichung)
Verbrauchervertrauen Conf. Board (Dez)
Verkauf bestehender Hauser Mio sb ann. (Nov)

Mi, 23.12.

Euroland
DEU Einfuhrpreise nsb (Nov)

ITA Unternehmensvertrauen sb (Dez)
Verbrauchervertrauen sb (Dez)
ESP BIP sb (Q3, 2. Veroffentlichung)

USA Deflator des privaten Konsums sb (Nov)
Deflator des priv. Konsums, Kernrate sb (Nov)
Persénliche Einnahmen sb (Nov)

Private Konsumausgaben sb (Nov)
Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Auftragseingang langl. Giter sb (Nov, v)
Auftragseingang Investitionsgtter sb (Nov, v)
Auslieferungen Investitionsgtiter sb (Nov, v)
FHFA Hauspreisindex (Verkaufe) sb (Okt)
Konsumklima Uni Michigan (Dez, f)
Neubauverkaufe Tsd sb (Nov)

CAN Monatliches BIP sb (Okt)

JPN Minutes vom 28./29.0ktober 20

Do, 24.12.

Euroland
NLD BIP sb (nsb) (Q3, 2. Verdffentlichung)

Em. Mark.

TUR CBRT Zinsentscheid

Welt CPB-Welthandelsmonitor: Welthandel sb (Okt)
CPB-Welthandelsmonitor: Industrieproduktion sb (Okt)

Fr, 25.12.

JPN Arbeitslosenquote sb (Nov)

Mo, 28.12.

Euroland
NLD Erzeugervertrauen sb (Dez)

JPN Industrieproduktion sb (nsb) (Nov, v)

Di, 29.12.

USA Case-Shiller-Hauspreisindex (20 Stadte) sb (nsb) (Okt)

Mi, 30.12.

Euroland
ESP Verbraucherpreise HVPI nsb (Dez, v)

USA Einkaufsmanagerindex Chicago (Dez)

Do, 31.12.

GBR Ende der Brexit-Ubergangsphase

USA Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)

Em. Mark.

CHN Eink.-managerindex (CFLP) verarb. Gew. nsb (Dez)
Eink.-managerindex (CFLP) Dienste nsb (Dez)

Mo, 04.01.

Euroland Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Dez, f)
DEU Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Dez, f)
FRA Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Dez, f)
ITA Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Dez)
ESP Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Dez)

GBR Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Dez, f)

USA Bauausgaben sb (Nov)

Em. Mark.

TUR Verbraucherpreise nsb (Dez)
CHN Caixin PMI verarb. Gewerbe sb (Dez)

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v” oder ,s”, handelt es sich um

die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veradnderung gegeniber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegeniber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher ver-

offentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe ISO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und/ oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschdtzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
héngige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bertcksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Anklndigung andern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffenund stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen Aus-
fuhrungen, ist ausgeschlossen. Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir die ktnftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen dirfen wederin Ausziigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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