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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Donnerstag: Auch wenn die USA und China wieder miteinan-  peutschland: ifo Geschaftsklima
der sprechen, will keine richtige Erleichterung aufkommen. Zu
oft wurde man in den letzten anderthalb Jahren von den Kaprio-
len des US-Prasidenten enttduscht. So halten auch die Drohun- 108

Indexpunkte
110

gen gegeniber China genauso wie die Sanktionen gegen Hua- 182

wei an. Dies halt nicht nur die politische Unsicherheit auf hohem 102

Niveau, sondern schirt auch die Sorgen (iber eine weitere Eska- 100 ©

lation. In diesem Klima sinkt die Stimmung in der Industrie wei- gg

ter, zumal diese sich unverandert in einer Rezession befindet. 94

Dem haben die Dienstleister zwar noch etwas entgegenzuset- 92 Prognose __—¥

zen, doch auch ihre Widerstandskraft wird schwécher. Alles in %0 15 16 17 18 19

allem wird das ifo Geschaftsklima im Juli weiter zurtickgehen. e Geschifts- Geschafts- = Geschifts-
klima lage erwartungen

Quelle: ifo Institut, Prognose DekaBank

Donnerstag: Im Vorfeld dieser EZB-Ratssitzung haben Prési- EZB: Markte antizipieren weitere Leitzinssenkung
dent Draghi und andere Mitglieder darauf hingewiesen, dass die

Geldpolitik moglicherweise weiter gelockert werden muss. Um 0’4%

dies zu unterstreichen, dirfte die EZB ihre Forward Guidance ———EONIA, 1Y1Y-Forward
dahingehend anpassen, dass die Leitzinsen bis mindestens Mitte 0.2

. . - —_ . e E7B-Einlagensatz
nachsten Jahres auf ihren derzeitigen oder niedrigeren Niveaus 0,0

liegen werden. Darlber hinaus erwarten wir von dieser Sitzung 0.2
noch keine konkreten Entscheidungen. Stattdessen erhoffen wir
-0,4

uns Hinweise darauf, wie grol3 der geldpolitische Handlungs- \
spielraum tatsachlich ist. Auf der Pressekonferenz durfte Uber -0,6

eine Anhebung der Obergrenzen fir Wertpapierkaufe ebenso 0.8

gesprochen werden wie Uber MaBnahmen zum Schutz des 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Bankensystems vor den Nebenwirkungen negativer Zinsen. Quelle: Bloomberg, EZB, DekaBank

Freitag: In den USA verlangsamt sich das Wirtschaftswachstum  ysA: Bruttoinlandsprodukt
auf ein NormalmaB. Fur das erste Quartal wurden noch starke

3,1 % (annualisierte Quartalsveranderungsrate) mit bedeuten- % ggii. Vorquartal, auf Jahresrate hochgerechnet

den Wachstumsbeitragen der Netto-Exporte und des Lagerauf- 4,5 Proanose
baus gemeldet. Dieser Schub fehlt im zweiten Quartal. Auch gg 9

die Unternehmensinvestitionen durften sich weiter verlangsamt 3:0

haben. Vom zuvor schwachen privaten Konsum erwarten wir 2,5

nun den groBten Wachstumsbeitrag. Insgesamt dirfte das Brut- ig

toinlandsprodukt um 1,7 % im Vergleich zum Vorquartal 1:0

zugenommen haben. Eine dhnliche Wachstumsdynamik durfte 0,5

auch in den kommenden Quartalen Bestand haben. Spurbare 0.0 20 30 40 10 20 30 40 1Q 20 30 40 1Q 20
Dampfer durch den Handelskonflikt mit China zeigen sich vor- 16 16 16 17 17 17 17 18 18 18 18 19 19
erst nur bei den Stimmungsindikatoren. Allerdings nehmen die Quelle: Bureau of Economic Analysis, Prognose DekaBank

Risiken einer temporaren Wachstumsdelle durchaus zu.
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Mo, 22.07. zeit Indikatoren/Ereignisse VeI Ve (R ElEEnl S Kommentar
Datum mom/goq (yoy)
Euroland
NLD 06:30 |Verbrauchervertrauen sb (Jul) 0
Di, 23.07.
Euroland 10:00 |EZB Bank Lending Survey (Q2) Kreditbedingungen weiter gut
16:00 |Verbrauchervertrauen sb (Jul, v) -7,2 -7,3
GBR k.A.  |Ergebnisverkiindung der Wahl zum neuen Partei-Chef der Conservative Party (May-Nachfolger) GroRer Favorit: Boris Johnson
USA 15:00 |FHFAHauspreisindex (Verkaufe) sb (Mai) 0,4 (5,2)
16:00 |Verkaufbestehender Hauser Mio sb ann. (Jun) 5,34 5,35
Em. Mark.
HUN 14:00 |NBH Zinsentscheid 0,90 0,90 0,90
Mi, 24.07.
Euroland 10:00 |Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Jul, v) 52,2 52,0 52,0 Schwaches Wachstumssignal
10:00 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jul, v) 47,6 47,7 47,8
10:00 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jul, v) 53,6 53,3 53,3
10:00 |M3 sb (Jun/3-Monats-@ Apr - Jun) (4,814,7) (4,6 /k.A) (4,614,7)
10:00 |Kredite an Nicht-MFIs sb (Jun) 0,1(2,0)
10:00 |Buchkredite an den priv. Sektor sb (Jun) 0,2 (2,7) 0,1(2,8)
DEU 09:30 |Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jul, v) 45,0 45,1 453
09:30 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jul, v) 55,8 55,5 55,5
FRA 08:45 |Geschaftsklima verarb. Gew. (INSEE) sb (Jul) 102 102 102
09:15 |Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jul, v) 51,9 51,6 51,7
09:15 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jul, v) 52,9 52,6 52,8
BEL 15:00 |Unternehmensvertrauen sb (Jul) -49 -49
GBR k.A.  |Neuer Partei-Chef der Conservative Party ibernimmt das Amt des Premierministers
USA 15:45 |Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Jul, v) 50,6 50,9
16:00 |Neubauverkaufe Tsd sb (Jun) 626 659
Do, 25.07.
Euroland 13:45 EZB Zinsentscheid 0,00 0,00 0,00 VA EZB-Kompass am Di, 23.07
DEU 10:00 |ifo Geschaftsklima (Jul) 97,4 97,0 97,0 VA anhaltende Industrie-
10:00 |ifo Geschaftslage /-erwartungen (Jul) 100,8/94,2 100,4/94,0 /100,3/93,7 rezession
USA 14:30 |Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 216
14:30 |Auftragseingang langl. Guter sb (Jun, v) -1,3(-2,8) 0,8
14:30 |Auftragseingang Investitionsgiter sb (Jun, v) 0,5 (1,4)
14:30 |Auslieferungen Investitionsgiter sb (Jun, v) 0,6 (4,0)
Em. Mark.
TUR 13:00 |CBRT Zinsentscheid 24,00 21,75 22,00
Fr, 26.07.
Euroland 10:00 |EZB Survey of Professional Forecasters Langfr. Inf')prognose im Fokus
DEU 08:00 Einfuhrpreise nsb (Jun) -0,1(-0,2) -0,4 (-1,1) Ohne O1: 0,0 (-0,8)
FRA 08:45 |Verbrauchervertrauen sb (Jul) 101 102
ITA 10:00 |Unternehmensvertrauen sb (Jul) 100,8 100,6
10:00 |Verbrauchervertrauen sb (Jul) 109,6 109,5
USA 14:30 |BIP sb (Q2, gog=ann., 1. Veroffentlichung) 3,1(3,2) 1,8 1,7
14:30 |BIP-Deflator sb (Q2, ann., 1. Verdffentlichung) 0,9 1,8
Em. Mark.
RUS 12:30 |Zinsentscheid der russischen Zentralbank 7,50 7,25 7,25

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Ruckblick

Fr,12.07. Indikatoren/Ereignisse
USA Erzeugerpreise sb (nsb) (Jun)

Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Jun)
Em. Mark.
IND Verbraucherpreise nsb (Jun)
Mo, 15.07.
USA
Em. Mark.
CHN

Empire State Produktionsindikator (Jul)

BIP sb (nsb) (Q2)
Einzelhandelsumsatz (Jun)
Industrieproduktion (Jun)
Di, 16.07.
Euroland
DEU

Handelsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Mai)
ZEW-Konjunkturerwartungen (Jul)
ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Jul)
ITA Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, f)

GBR Arbeitslosenquote (ILO-Def.) sb (Mai, 3-Mo-@)

USA Einfuhrpreise nsb (Jun)
Einzelhandelsumsatz sb (Jun)
Einzelhandelsumsatz ex Auto sb (Jun)
Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Jun)
Industrieproduktion sb (Jun)
Kapaztatsauslastung sb (Jun)
Lagerbestéande sb (Mai)
NAHB Wohnungsmarktindex (Jul)

Mi, 17.07.

Euroland | Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, f)
HVPI 0. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Jun, f)

GBR Erzeugerpreise, Outputbasis nsb (Jun)
Verbraucherpreise HVPI (CPI) nsb (Jun)
Verbraucherpreise HVPI Kernrate nsb (Jun)

USA Baubeginne Tsd sb (Jun)
Baugenehmigungen Tsd sb (Jun)
Fed Beige Book

CAN Verbraucherpreise nsb (Jun)

Do, 18.07.

GBR Einzelhandelsumsatz sb (Jun)

USA Erstantrdge Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Philly-Fed-Index (Jul)
Index of Leading Indicators (Jun)

JPN Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Jun)

Em. Mark.

ZAF SARB Zinsentscheid

KOR BoK Zinsentscheid
Fr, 19.07.
Euroland | Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Mai)
Finanzier.-saldo (sb) und Verschuldung Staat % BIP (Q1/19)
DEU Erzeugerpreise nsb (Jun)
USA Konsumklima Uni Michigan (Jul, v)
JPN Verbraucherpreise nsb (Jun)

Gesamtwirtschaftsindex sb (Mai)
Erlauterungen siehe Seite 4.

Vorh. Wert
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Erlauterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v” oder ,s”, handelt es sich um
die vorlaufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
verdffentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe ISO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Priifung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Berlicksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veréffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Anktndigung dndern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfuhrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Ausziigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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