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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Dienstag: Wie hart wurde bislang die US-Wirtschaft von der
Corona-Krise getroffen? In dieser Woche werden mehrere
Stimmungsindikatoren von Unternehmen dartber etwas Auf-
schluss geben. Den Auftakt liefert die Erstmeldung des Ein-
kaufsmanagerindex von Markit fir Marz. Dieser wurde
insbesondere in den vergangenen Tagen erhoben und durfte
daher einen guten Eindruck Uber die bisherige Belastung lie-
fern. Wir gehen davon aus, dass der Indikator im Bereich von
40 Punktenlanden durfte. Die Belastungen fur die US-
Wirtschaft haben aber erst begonnen. Der bekanntere Ein-
kaufsmanagerindex des Institute for Supply Management (ISM),
der in der Gbernachsten Woche veroffentlicht wird, sollte noch
deutlich tiefer ausfallen.

Dienstag: Die Konjunktur in Euroland war dabei, sich von den
Industrieproblemen langsam zu erholen. So haben die Ein-
kaufsmanagerindizes im Januar und Februar positiv Uberra-
schen konnen. Dies ist nun Makulatur. Die Corona-Krise hat
mittlerweile die europdische Wirtschaft fest im Griff. Ausgangs-
sperren, Produktionsstopp nicht nur in der Autoindustrie und
erhebliche Einschrankungen im Handel und im Luftverkehr durf-
ten zu schweren Abstlrzen bei den Einkaufsmanagerindizes im
Marz fuhren. Dies gilt nicht nur fur den Teilindex der Industrie
und sondern auch fur den Teilindex der Dienstleister. Der bislang
groBe Unterschied zwischen den zwei Teilindizes wird sich in der
Wirtschaftskrise einebnen.

Donnerstag: Neben Stimmungsindikatoren (s.o.) durften auch
die wochentlich erhoben Erstantrdge auf Arbeitslosenhilfe
zeigen, wie hart die US-Wirtschaft von der Corona-Krise getrof-
fen wurde. Bereits in der Vorwoche gab es einen deutlichen
Anstieg von 211 Tsd. auf 281 Tsd. Personen. Unter den starks-
ten wochentlichen Anstiegen landete er auf Platz 13. Mehrere
Bundesstaaten verdffentlichen auf den Internetseiten ihrer Ar-
beitsamter die zeitnahen Entwicklungen der Antrage und diese
lieBen den Schluss zu, dass es in der kommenden Woche lan-
desweit einen weiteren, moglicherweise noch kraftigeren, An-
stieg geben konnte. Wir haben hierzu zwar keine explizite
Prognose, aber ein Wertvon 350 bis 400 Tsd. Antrdgen waére
aus unserer Sicht nicht Uberraschend. Werte oberhalb von 460
Tsd. wirden einen Rekordanstieg bedeuten.
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USA: Einkaufsmanagerindizes im Vergleich (verarb. Gew.)
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USA: Erstantrdge auf Arbeitslosenhilfe (in Tsd. Personen)
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Wochenvorschau
Mo, 23.03. Zeit Indikatoren/Ereignisse S bion  LauEEET el Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
Euroland 16:00 |Verbrauchervertrauen sb (Mrz, v) -6,6 -14,0 -15
Di, 24.03.
Euroland 10:00 |Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Mrz, v) 51,6 37,8 35,0
10:00 |Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Mrz, v) 49,2 39,0 355
10:00 |EinkaufsmanagerindexDienste sb (Mrz, v) 52,6 36,5 36,0
DEU 09:30 |Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Mrz, v) 48,0 38,9 35,0 Corona zeigt Wirkung
09:30 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mrz, v) 52,5 38,8 36,0
FRA 09:15 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Mrz, v) 49,8 39,0 39,0
09:15 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mrz, v) 52,5 39,6 37,0
GBR 10:30 |EinkaufsmanagerindexDienste sb (Mrz, v) 53,2 48,0 48,0
10:30 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Mrz, v) 51,7 49,0 48,0
USA 14:45 |Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Mrz, v) 50,7 45,0 40,0 Erste (!) Anzeichen von Corona
15:00 |Neubauverkdufe Tsd sb (Feb) 764 750 750
Em. Mark.
HUN 14:00 |NBH Zinsentscheid 0,90 0,90 0,90 Unkonventionelle Lockerung
Mi, 25.03.
Euroland
DEU 10:00 |ifo Geschéftsklima (Mrz, f) 87,7v 87,7 Vorabmeldung am 19.3.
10:00 |ifo Geschaftslage / -erwartungen (Mrz, f) 93,8v/82,0v 93,8/82,0
NLD 06:30 |BIP sb (nsb) (Q4, f) 04v(1,5vV)
BEL 15:00 |Unternehmensvertrauen sb (Mrz) -2,7
GBR 10:30 |Erzeugerpreise, Outputbasis nsb (Feb) 0,3 (1,1)
10:30 |Verbraucherpreise HVPI (CPI) nsb (Feb) -0,3 (1,8) 1,7) 1,7)
10:30 |Verbraucherpreise HVPI Kernrate nsb (Feb) -0,6 (1,6)
USA 13:30 |Auftragseingang langl. Guter sb (Feb, v) -0,2 (-0,4) -0,8 1,0 (-0,4)
13:30 |Auftragseingang Investitionsgiter sb (Feb, v) 1,1(0,7) -0,4 0,2 (0,5)
13:30 |Auslieferungen Investitionsgiter sb (Feb, v) 1,0 (-0,3) 0,5 (-0,1)
14:00 [FHFAHauspreisindex (Verkaufe) sb (Jan) 0,6 (5,2)
Welt 15:00 |CPB-Welthandelsmonitor: Welthandel sb (Jan) 0,0 (0,5)
15:00 |CPB-Welthandelsmonitor: Industrieproduktion sb (Jan) 10,3 (0,5) Vor der Corona-Rezession
Do, 26.03.
Euroland 10:00 |EZB Wirtschaftsbericht Nr. 2 /2020
10:00 |M3 sb (Feb /3-Monats-@ Dez- Feb) (5,2/5,2) 51
10:00 |Kredite an Nicht-MFls sb (Feb) 0,2 (2,0)
10:00 |Buchkredite an den priv. Sektor sb (Feb) 0,5 (3,5)
DEU 08:00 | GfK Konsumklima sb (Apr) 9,8 7,8 6,8
FRA 08:45 |Geschaftsklima verarb. Gew. (INSEE) sb (Mrz) 102
GBR 10:30 |Einzelhandelsumsatzsb (Feb) 0,9 (0,8) 0,1 (0,6)
13:00 | BoE Zinsentscheid + Minutes 0,10 0,10 Analyse der getroff. Malnahmen
USA 13:30 |BIP sb (Q4, gog=ann., 3. Verdffentlichung) 21(23) 21 21
13:30 |BIP-Deflator sb (Q4, ann., 3. Verdffentlichung) 1,3 1,3
14:30 |Erstantréage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Em. Mark.
CZE 13:00 |CNB Zinsentscheid 1,75 1,38 1,25 Reg. Senkung nach auflerordent
MEX 20:00 |Banxico Zinsentscheid (Overnight Rate) 7,00 6,50 6,50
Fr, 27.03.
Euroland
FRA 08:45 |Verbrauchervertrauen sb (Mrz) 104
ITA 10:00 |Unternehmensvertrauen sb (Mrz) 100,6
10:00 |Verbrauchervertrauen sb (Mrz) 1114
USA 13:30 |Deflator des privaten Konsums sb (Feb) 0,1(1,7) 0,1(1,7) 0,1(1,7)
13:30 |Deflator des priv. Konsums, Kernrate sb (Feb) 0,1 (1,6) 0,2 (1,7) 0,1(1,7)
13:30 |Personliche Einnahmen sb (Feb) 0,6 (4,0) 0,4 0,4 (3,1) Vor dem Corona-Absturz
13:30 |Private Konsumausgaben sb (Feb) 0,2 (4,5) 0,3 0,3 (4,9) unauffallige Entwicklungen
15:00 |Konsumklima Uni Michigan (Mrz, f) 959 v 94 91,0

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Riickblick
Fr,13.03. Indikatoren/Ereignisse
USA Einfuhrpreise nsb (Feb)
Konsumklima Uni Michigan (Mrz, v)
So, 15.03.
USA Fed Zinsentscheid (auBerplanmaRig)
Mo, 16.03.
Euroland

ITA Verbraucherpreise HVPI nsb (Feb, f)
USA Empire State Produktionsindikator (Mrz)
JPN Auftragseingang Maschinen sb (nsb) (Jan)

BoJ Zinsentscheid (aufRerplanmaRig)
Em. Mark.
CHN Einzelhandelsumsatz (Jan-Feb)
Industrieproduktion (Jan-Feb)

KOR BoK Zinsentscheid (auRerplanméaBig)
Di, 17.03.

Euroland |Arbeitskostenindexnsb (Q4)
ZEW-Konjunkturerwartungen (Mrz)
DEU ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Mrz)
GBR Arbeitslosenquote (ILO-Def.) sb (Jan, 3-Mo-@)
USA Einzelhandelsumsatzsb (Feb)
Einzelhandelsumsatz ex Auto sb (Feb)
Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Feb)
Industrieproduktion sb (Feb)
Kapaztatsauslastung sb (Feb)
Lagerbestande sb (Jan)
NAHB Wohnungsmarktindex (Mrz)

JPN Industrieproduktion sb (nsb) (Jan, f)

Em. Mark.

POL NBP Zinsentscheid (auRerplanmaRig)
TUR CBRT Zinsentscheid (auRerplanmaRig)

Mi, 18.03.

Euroland Handelsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Jan)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Feb, f)
HVPIl o. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Feb, f)

USA Baubeginne Tsd sb (Feb)
Baugenehmigungen Tsd sb (Feb)
Fed Zinsentscheid

CAN Verbraucherpreise nsb (Feb)

JPN Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Feb)

Em. Mark.

BRA COPOM Zinsentscheid

Do, 19.03.

Euroland

DEU ifo Geschaftsklima (Mrz, v)

ifo Geschéftslage / -erwartungen (Mrz, v)

CHE SNB Zinsentscheid

USA Leistungsbilanzsaldo Mrd USD sb (Q4)
Philly-Fed-Index (Mrz)
Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Index of Leading Indicators (Feb)

JPN BoJ Zinsentscheid
Verbraucherpreise nsb (Feb)

Em. Mark.

ZAF SARB Zinsentscheid
Fr,20.03.

Euroland | Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Jan)

DEU Erzeugerpreise nsb (Feb)

NLD Verbrauchervertrauen sb (Mrz)

NOR Norges Bank Zinsentscheid (auRerplanmaRig)
USA Verkauf bestehender Hauser Mio sb ann. (Feb)
Em. Mark.

RUS Zinsentscheid der russischen Zentralbank

Erlauterungen siehe Seite 4.

Vorh. Wert
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v" oder ,s”, handelt essich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegeniber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
veroffentlichten Wert.

LanderkUrzel: Siehe ISO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerbvon Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fir eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und/ oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschdtzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empféanger aufgefordert, eine unab-
héngige Prufung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bertcksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschdtzungen. Die Einschatzungen
koénnen sich jederzeit ohne Ankindigung andern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffenund stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Gberpriifbaren, allgemein zuganglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitdt und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfuhrungen, ist ausgeschlossen. Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen wederin Auszigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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