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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Montag: Bis vor kurzem waren fast alle Stimmungsindikatoren
in der Aufwartsbewegung, nachdem sich der Handelsstreit
zwischen den USA und China entscharft hatte. Doch mit dem
Coronavirus droht erneute Unsicherheit, womdglich sogar
Ungemach. Je langer die Epidemie andauert, desto groBer
werden die Sorgen um Lieferketten und Absatzmarkte. Schon
jetzt zeigt sich, dass die Stimmung immer starker leidet. Zwi-
schen den Umfragen unter Analysten von sentix und ZEW lag
nur eine Woche. Doch die Stimmungseintribung hat spurbar
zugenommen. Fur das ifo Geschaftsklima im Februar erwar-
ten wir einen Rickgang, der sich sowohl in der Lageeinschat-
zung als auch in den Erwartungen wiederfinden sollte.

Freitag: Die Prognose der deutschen Verbraucherpreise im
Februar ist mit erhdhter Unsicherheit behaftet, denn wir erwar-
ten gegenlaufige Entwicklungen in den einzelnen Teilbereichen.
Die Kerninflation war im Januar schwach, unter anderem wegen
auBergewdhnlich starker Preissenkungen bei Pauschalreisen,
durfte sich nun aber etwas erholen. Den starken Preisrtickgan-
gen bei Benzin, Diesel und Heizol stehen Preiserhéhungen fur
Elektrizitat gegendber, insgesamt dirften die Preise fir Energie-
guter aber nachgegeben haben. Bei saisonalen Lebensmitteln
kénnten die saisonbedingten Preisanstiege etwas schwacher
ausgefallen sein als im Vorjahr. In der Summe erwarten wir eine
Abnahme der Inflation (gem&B des harmonisierten Verbraucher-
preisindex HVPI) auf 1,5 %.

Freitag: Im vergangenen Jahr hat die amerikanische Zentral-
bank drei Mal ihr Leitzinsintervall um jeweils 25 Basispunkte
gesenkt und diese als Versicherungsschritte gegentber den
damaligen globalen Wachstumsrisiken bezeichnet. Im Zuge der
Ausbreitung des Coronavirus nahmen in den vergangenen
Wochen die Erwartungen an den Kapitalmarkten zu, dass die
Fed in diesem Jahr die geldpolitische Lockerung fortsetzen
kénnte. Ein wesentlicher Unterschied zum vergangenen Jahr ist
aber, dass in den kommenden Monaten das wichtigste Inflati-
onsmal der Fed, der Deflator der privaten Konsumsausga-
ben, ansteigen wird. FUr Januar erwarten wir insbesondere in
der engeren Abgrenzung einen Anstieg von 1,6 % auf 1,8 %.
Die Hurde fur ein Eingreifen der Fed ist damit zwar nicht un-
Uberwindbar hoch, aber héher als im vergangenen Jahr.
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Wochenvorschau
Mo, 24.02. Zeit Indikatoren/Ereignisse it i L2l Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
Euroland
DEU 10:00 |ifo Geschaftsklima (Feb) 95,9 95,1 954 VA Ansteckung durch Corona
10:00 |ifo Geschéaftslage /-erwartungen (Feb) 99,1/929 98,5/91,6 98,6 /92,1
Di, 25.02.
Euroland
DEU 08:00 |BIP sb (Q4, f) 0,0v(0,4v) |0,0(04) 0,0 (0,4)
08:00 |BIP nsb (Q4,f) (0,3v) 0,3) (0,3)
FRA 08:45 | Geschaftsklima verarb. Gew. (INSEE) sb (Feb) 100 99
USA 15:00 |Case-Shiller-Hauspreisindex (20 Stadte) sb (nsb) (Dez) 0,5 (2,6) 0,5
15:00 |[FHFA Hauspreisindex (Verkaufe) sb (Dez) 0,2 (4,9) 0,4
16:00 |Verbrauchervertrauen Conf. Board (Feb) 131,6 132,5 133,0 Arbeitsmarkt schiebt
Em. Mark.
HUN 14:00 |NBH Zinsentscheid 0,90 0,90 0,90 Indikation fiir Straffung im Méarz?
Welt 15:00 |CPB-Welthandelsmonitor: Industrieproduktion sb (Dez) 0,6 (0,3) -0,3(0,2) Industrielander belasten
15:00 |CPB-Welthandelsmonitor: Welthandel sb (Dez) -0,6 (-1,1)
Mi, 26.02.
Euroland
FRA 08:45 |Verbrauchervertrauen sb (Feb) 104 103
USA 16:00 |Neubauverkaufe Tsd sb (Jan) 694 710 710
Do, 27.02.
Euroland 10:00 M3 sb (Jan /3-Monats-@ Nov - Jan) (5,0/5,4) (5,37k.A) (5,275,2)
10:00 |Kredite an Nicht-MFls sb (Jan) 0,2 (2,0)
10:00 |Buchkredite an den priv. Sektor sb (Jan) 0,2(3,4) 0,4 (34)
11:00 |Economic Sentimentsb (Feb) 102,8 101,5 1031 VA Schub durch Verbr.vertrauen
11:00 |Industrie-/Verbr.- / Dienstleistervertr. sb (Feb) -7,3/-8,1/11,0 -7,8/k.A/10,7 |-7,3/-6,6/11,4
ITA 10:00 |Unternehmensvertrauen sb (Feb) 99,9 99,4
10:00 |Verbrauchervertrauen sb (Feb) 111,8 111,3
ESP 09:00 |Verbraucherpreise HVPInsb (Feb, v) -1,4(1,1) (0,8)
NLD 06:30 |Erzeugervertrauen sb (Feb) 2,5
USA 14:30 |BIP sb (Q4, gog=ann., 2. Veroffentlichung) 2,1(2,3) 2,2 2,2
14:30 |BIP-Deflator sb (Q4, ann., 2. Verdffentlichung) 14 14
14:30 |Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 210
14:30 |Auftragseingang langl. Giter sb (Jan, v) 2,4 (-3,6) -1,5 -1,8 (-5,9) Transportsektor schwach
14:30 |Auftragseingang Investitionsgtter sb (Jan, v) -0,8 (1,0) 1,0 (0,5) Investitionsindikatoren noch
14:30 |Auslieferungen Investitionsgiter sb (Jan, v) -0,3(0,0) 0,3 (-0,9) von Schwéche gepragt
Em. Mark.
KOR k.A. |BoK Zinsentscheid 1,25 1,25 1,00
Fr,28.02.
Euroland
DEU 08:00 |Einfuhrpreise nsb (Jan) 0,2 (-0,7) 0,1(-0,4) -0,4 (-0,9) Starker Olpreisriickgang
09:55 |Arbeitslosenquote sb (nsb) (Feb) 5,0 (5,3) 5,0 5,0
09:55 |Veranderung Arbeitslose Tsd sb (Feb) -2 5 -4 ungewdhnlich warmer Feb.
14:00 |Verbraucherpreise nsb (Feb, v) -0,6 (1,7) 0,3(1,7) 0,3 (1,6)
14:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Feb, v) -0,8 (1,6) 0,3 (1,6) 0,4 (1,5)
FRA 08:45 |BIP sb (Q4, f) -0,1v(0,8v) |-0,1(0,8) -0,1(0,8)
08:45 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Feb, v) -0,5(1,7) 0,3 (1,7)
FIN 07:00 |BIP sb (atb) (Q4) 0,7 (2,2)
GBR 01:01 |GfK Verbrauchervertrauen sb (Feb) -9 -8
SWE 09:30 |BIP sb (atb) (Q4) 0,3 (1,6) 0,2 0,2
DNK 08:00 |BIP sb (Q4, V) 0,4 (2,3) 0,3
USA 14:30 |Deflator des privaten Konsums sb (Jan) 0,3 (1,6) 0,1 0,2 (1,9) Inflationsraten nédher am
14:30 |Deflator des priv. Konsums, Kernrate sb (Jan) 0,2 (1,6) 0,2 (1,7) 0,2 (1,8) Inflationsziel der Fed
14:30 |Personliche Einnahmen sb (Jan) 0,2 (3,9) 0,3 0,3 (4,0) Lohnwachstum ordentlich
14:30 |Private Konsumausgaben sb (Jan) 0,3 (5,0) 0,3 0,3 (4,7) Unauffallige Konsumdynamik
15:45 |Einkaufsmanagerindex Chicago (Feb) 42,9 46,3
16:00 |Konsumklima Uni Michigan (Feb, f) 100,9 100,7 100,5
CAN 14:30 |BIP sb (Q4, ann.) 1,3 0,2
14:30 |Monatliches BIP sb (Dez) 0,1(1,5) 0,1(1,6)
JPN 00:30 Arbeitslosenquote sb (Jan) 2,2 2,2
00:50 |Industrieproduktion sb (nsb) (Jan, v) 1,2 (-3,1) 0,2 (-3,1)
Em. Mark.
TUR 08:00 |BIP sb (nsb) (Q4) 0,4 (1,0) 1,5(5,0) 1,0 (5,0)
IND 13:00 |BIP (nsb) (Q4) (4,5) 4,7) (4,6)

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Fr, 14.02. Indikatoren/Ereignisse AL O LR R Tatsdchliche Werte /

mom/qoq (yoy) Kommentar

USA Einfuhrpreise nsb (Jan) 0,2r Vv (0,5) -0,2 (0,2) 0,0 (0,3)
Einzelhandelsumsatzsb (Jan) 02r(55r) Vv 0,3 0,3 0,3 (4,4)
EinzelhandelsumsatzexAuto sb (Jan) 06r(@G,0r)v 03rvVv 03rVv 0,3 (4,0)
Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Jan) 02r(59rn Vv 0,3 0,0 (3,1)
Industrieproduktion sb (Jan) -04rVv (-09rA) -02raA -0,3 (-0,8)
Kapaztatsauslastung sb (Jan) 771r A 76,8 76,8
Konsumklima Uni Michigan (Feb, v) 99,8 99,5r A 100,9
Lagerbesténde sb (Dez) -0,2 (2,8) 0,1 0,1(2,2)

Mo, 17.02.

JPN BIP sb (nsb) (Q4, 1. Veroffentlichung) 04 (1,7) -1,0 -2,0 -1,6 (-0,4)
Industrieproduktion sb (nsb) (Dez, f) 1,3v(-3,0v) 1,2 (-3,1)

Di, 18.02.

Euroland |ZEW-Konjunkturerwartungen (Feb) 25,6 10,4

DEU ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Feb) -9,5/26,7 -100r/215r A -11,0/23,5 -15,71/8,7

GBR Arbeitslosenquote (ILO-Def.) sb (Dez, 3-Mo-@) 3,8 3,8 3,8 3,8

USA Empire State Produktionsindikator (Feb) 4.8 5,0 12,9
NAHB Wohnungsmarktindex (Feb) 75 75 74

Mi, 19.02.

Euroland Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Dez) 324r(352r) Vv 32,6 (51,2)

GBR Erzeugerpreise, Outputbasis nsb (Jan) 0,0 (0,9) 0,1(1,0) 0,3 (1,1)
Verbraucherpreise HVPI (CPI) nsb (Jan) 0,0 (1,3) -0,4 (1,6) -0,4 (1,6) -0,3(1,8)
Verbraucherpreise HVPI Kernrate nsb (Jan) 0,0 (1,4) (1,5) -0,6 (1,6)

USA Baubeginne Tsd sb (Jan) 1626 A 14281 A 1567
Baugenehmigungen Tsd sb (Jan) 1420 1450 1551
Erzeugerpreise sb (nsb) (Jan) 0,1(1,3) 0,1(1,6) 0,5(2,1)
Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Jan) 0,1(1,1) 0,2 (1,3) 0,5(1,7)
Fed Minutes vom 28./29. Januar 2020

CAN Verbraucherpreise nsb (Jan) 0,0 (2,2) 02r(2,3r Vv 0,3 (2,4)

JPN Auftragseingang Maschinen sb (nsb) (Dez) 18,0 (5,3) -8,9(-0,7r A) -12,5 (-3,5)
Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Jan) -1072r Vv -550,3r A -224 1

Em. Mark.

TUR CBRT Zinsentscheid 11,25 10,75 10,50 10,75

Do, 20.02.

Euroland |Zusammenfassung der EZB-Ratssitzung vom 23.01.20
Verbrauchervertrauen sb (Feb, v) -8,1 -82rvV -6,6 -6,6

DEU Erzeugerpreise nsb (Jan) 0,1(-0,2) 0,1(-04r A) -0,3 (-0,9) 0,8 (0,2)
GfK Konsumklima sb (Mrz) 9,9 9,8 9,8

FRA Verbraucherpreise HVPI nsb (Jan, f) -0,5v(1,6v) -0,5 (1,6) -0,5(1,6) -0,5(1,7)

NLD Verbrauchervertrauen sb (Feb) -3 -2

GBR Einzelhandelsumsatzsb (Jan) -0,5r A (0,9) 0,7(06rv) 0,9 (0,8)

USA Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 206r A 210 210
Philly-Fed-Index (Feb) 17,0 10,0 36,7
Index of Leading Indicators (Jan) -0,3 0,4 0,8

Fr,21.02.

Euroland Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Feb, v) 51,3 51,0 51,0 51,6
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Feb, v) 47,9 47,5 47,3 49,1
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Feb, v) 52,5 52,1 52,3 52,8
Verbraucherpreise HVPI nsb (Jan, f) -1,0v(1,4v) -1,0(1,4) -1,0(1,4) -1,0 (1,4)
HVPI 0. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Jan, f) 17v(1,1v) 1,1) -1,7.(1,1) -1,7 (1,1)

DEU Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Feb, v) 453 44,8 44 8 47,8
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Feb, v) 54,2 54,0 53,8 53,3

FRA Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Feb, v) 51,1 50,5 50,7 497
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Feb, v) 51,0 50,9 51,3 52,6

ITA Verbraucherpreise HVPI nsb (Jan, f) -1,7v(0,5v) (0,5) -1,7 (0,5) -1,8(0,4)

BEL Unternehmensvertrauen sb (Feb) -2,0 -2,.8

GBR Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Feb, v) 53,9 534r A 54,0 53,3
Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Feb, v) 50,0 4971 A 50,0 51,9

USA Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Feb, v) 51,9 51,5
Verkauf bestehender Hauser Mio sb ann. (Jan) 5,54 545rV

JPN Verbraucherpreise nsb (Jan) (0,8) (0,7) 0,7

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v” oder ,s”, handelt es sich um
die vorlaufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegenlber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
verdffentlichten Wert.

Landerktrzel: Siehe I1SO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bertcksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Ankindigung andern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugdnglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausflhrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielféltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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