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US-Wirtschaft hält sich insgesamt weiter gut

Quelle: Bloomberg, UniCredit Research

Immobilienpreise (Index Q1 2020=100)Nowcast Atlanta Fed (US-Wachstum annualisiert, in%
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Robuster US-Arbeitsmarkt

Quelle: Bloomberg, UniCredit Research

Stundenlöhne (Gesamtwirtschaft), in % ggü. VorjahrVeränderung der Beschäftigung ggü. Vormonat, in Tausend
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Fed & EZB: Wieviele Zinssenkungen 2024? 

Quelle: Bloomberg, UniCredit Research

Leitzins, in % Verbraucherpreise, in % ggü. Vorjahr
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USA Federal Funds Rate (aktuell: 5,5%)

EWU Deporate (aktuell: 4,0%)
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US-Präsidentschaftswahlen: viele offene Fragen 

Quelle: RealClearPolitics, Bloomberg, UniCredit Research

Umfragewerte (Popular Vote insgesamt), in % ▪ Trump in Swing States aktuell leicht vorne (Wisconsin, 
Arizona, Georgia, Michigan, Pennsylvania, North Carolina, 
Nevada)

▪ Kongresswahlen ebenfalls am 5. November (enges 
Rennen) -> mehr oder weniger Spielraum für Trump/Biden

▪ Ohne Kongressmehrheit: Executive Orders des Präsidenten 
möglich im Bereich Außen-(handels)politik

▪ Politische Fragen: China-Taiwan; Russland-Ukraine; NATO; 
Mittlerer Osten

▪ Ökonomische Fragen bei Trump-Wahl:
▪ Höhere Importzölle (10%) auf alle Produkte/Länder
▪ Höhere Importzölle (>60%) auf chinesische Waren
▪ Inflation Reduction Act
▪ Expansive Fiskal- und Steuerpolitik?

▪ Ökonomische Fragen bei Biden-Wahl:
▪ Status quo
▪ Härtere Gangart gegenüber China?
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US-Wahlen: Höhere Importzölle?

Quelle: Bloomberg, Peterson Institute, UniCredit Research

US-Handelsbilanzsaldo (12 Monate kumuliert), in Mrd. US-DollarZölle, in %
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Gleichzeitig setzt China mehr auf die Industrie und Exporte

Quelle: Bloomberg, UniCredit Research

Kredite, in % gegenüber Vorjahr Anzahl exportierter Autos, in Mio. (gleitende 12-Monatssumme)
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US-Wahlen: Inflation Reduction Act versus China-Abhängigeit

Quelle: Bloomberg, UniCredit Research

Anteile an globalen Wertschöpfungsketten, in %Bauausgaben des verarbeitenden Gewerbe, in Mrd. US-Dollar
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Änderungen in der US-Fiskalpolitik?

Quelle: Tax Foundation, Bloomberg, UniCredit Research

US-Körperschaftssteuersatz (Bundesebene), in % Staatsschulden, in % des BIP
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US-Wahlen: Auf den Punkt gebracht 

Quelle: UniCredit Research

▪ Fundamentale Entwicklungen sind wichtiger als Politik

▪ Höherer Einfluss der Politik vermutlich zu Beginn der Präsidentschaft (2025)

▪ Höhere Zölle = höhere Inflation = Zinssenkungen der Fed (?)

▪ Wirtschaftliche Spannungen mit China (und der EU)

▪ Deutsche Brille: US-Exportanteil von 10% (Auto, Maschinenbau: 13%; Chemie: 
7%; Pharma: 23%) 
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Disclaimer

This publication is presented to you by:
Client Solutions
UniCredit Bank GmbH 
Arabellastr. 12 
D-81925 Munich

The information in this publication is based on carefully selected sources believed to be reliable. However we do not make any representation as to its accuracy or completeness. Any opinions herein reflect our judgement at the date hereof and are subject to change without notice. Any investments 
presented in this report may be unsuitable for the investor depending on his or her specific investment objectives and financial position. Any reports provided herein are provided for general information purposes only and cannot substitute the obtaining of independent financial advice. Private investors 
should obtain the advice of their banker/broker about any investments concerned prior to making them. Nothing in this publication is intended to create contractual obligations. Client Solutions of UniCredit consists of UniCredit Bank GmbH, Munich, UniCredit Bank Austria AG, Vienna, UniCredit S.p.A., 
Rome and other members of the UniCredit. UniCredit Group and its subsidiaries are subject to regulation by the European Central Bank. In addition UniCredit Bank GmbH is regulated by the Federal Financial Supervisory Authority (BaFin), UniCredit Bank Austria AG is regulated by the Austrian Financial 
Market Authority (FMA) and UniCredit S.p.A. is regulated by both the Banca d'Italia and the Commissione Nazionale per le Società e la Borsa (CONSOB). 

Note to UK Residents:
In the United Kingdom, this publication is being communicated on a confidential basis only to clients of Client Solutions of UniCredit (acting through UniCredit Bank GmbH, London Branch). The information is directed only to (i) professional clients or eligible counterparties as defined in the rules of the 
Financial Conduct Authority and is not intended for distribution to, or use by, retail clients or (ii) “investment professionals” falling within Article 19(5) of the Financial and Services Markets Act 2000 (Financial Promotions) Order 2005, as amended, and to persons to whom it may otherwise be lawful to 
communicate (all such persons in (i) and (ii) together being referred to as “Relevant Persons”). Any investment or activity to which the Information relates is available only to, and will be engaged in only with, Relevant Persons. Other persons should not rely or act upon the Information. UniCredit Bank 
GmbH London Branch, Moor House, 120 London Wall, London, EC2Y 5ET, is authorised by Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) and subject to limited regulation by the Financial Conduct Authority and Prudential Regulation Authority. Details about the extent of our regulation by the 
Financial Conduct Authority and Prudential Regulation Authority are available from us on request. 

Notwithstanding the above, if this publication relates to securities subject to the Prospectus Regulation (EU 2017/1129) it is sent to you on the basis that you are a qualified investor for the purposes of the Prospectus Regulation and it must not be given to any person who is not a qualified investor. 

Note to US Residents:
The information provided herein or contained in any report provided herein is intended solely for institutional clients of Client Solutions of UniCredit acting through UniCredit Bank GmbH, New York Branch and UniCredit Capital Markets LLC (together “UniCredit”) in the United States, and may not be used 
or relied upon by any other person for any purpose. It does not constitute a solicitation to buy or an offer to sell any securities under the Securities Act of 1933, as amended, or under any other US federal or state securities laws, rules or regulations. Investments in securities discussed herein may be 
unsuitable for investors, depending on their specific investment objectives, risk tolerance and financial position. 
In jurisdictions where UniCredit is not registered or licensed to trade in securities, commodities or other financial products, any transaction may be effected only in accordance with applicable laws and legislation, which may vary from jurisdiction to jurisdiction and may require that a transaction be 
made in accordance with applicable exemptions from registration or licensing requirements.
UniCredit may have issued other reports that are inconsistent with, and reach different conclusions from, the information presented in any report provided herein. Those reports reflect the different assumptions, views and analytical methods of the analysts who prepared them. Past performance should 
not be taken as an indication or guarantee of further performance, and no representation or warranty, express or implied, is made regarding future performance. The information contained in any report provided herein may include forward-looking statements within the meaning of US federal securities 
laws that are subject to risks and uncertainties. Factors that could cause a company’s actual results and financial condition to differ from its expectations include, without limitation: Political uncertainty, changes in economic conditions that adversely affect the level of demand for the company’s 
products or services, changes in foreign exchange markets, changes in international and domestic financial markets, competitive environments and other factors relating to the foregoing. All forward-looking statements contained in this report are qualified in their entirety by this cautionary statement.

This product is offered by UniCredit Bank GmbH who is solely responsible for the Product and its performance and/or effectiveness. 

Client Solutions
UniCredit Bank GmbH 
as of 16 April, 2024
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USD Flex Invest Zertifikat 05/2029 auf den Nasdaq-100® Index (WKN: HV4XM7)

Investieren, wenn die
Märkte fallen

München, April 2024

Werbung
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Nasdaq-100® Index

Barkomponente zu 2,70 % p. a. verzinst

„Buy the dip“* – Auf Regen folgt häufig wieder Sonnenschein

*„Buy the dip“ bezeichnet ein Anlageverhalten, bei dem stärkere Kursrücksetzer gezielt zum Kauf neuer Aktien genutzt wird. Der Anleger geht in der Regel davon aus, dass einem 
straken Preisverfall ein Kursanstieg folgt.

Investieren, wenn die Märkte fallen

Das USD Flex Invest Zertifikat auf den Nasdaq-100® Index investiert zu Beginn der Laufzeit 
einen Teil des Nennbetrags in den zugrunde liegenden Index (Basiswert), den verbleibenden 
Teil, wenn der Kurs des Index auf oder unter die vorab definierten Investitionslevel sinkt. 
Dadurch haben Sie die Chance, Kursrücksetzer des Basiswertes für einen günstigeren Einstieg zu 
nutzen. („Buy the dip“) Auf die nicht investierte Barkomponente erhalten Sie in der 
Zwischenzeit eine Verzinsung von 2,70 % p. a.
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Funktionsweise des Flex Invest Zertifikats
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Mit dem investierten Anteil volle Teilhabe an der Wertentwicklung des Index 
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USD Flex Invest Zertifikat 05/2029
auf den Nasdaq-100® Index im Überblick

ZAHLEN, DATEN, FAKTEN

• WKN/ISIN: HV4XM7 / DE000HV4XM74

• Emittent (Herausgeber des Zertifikats): UniCredit Bank GmbH

• Nennbetrag: USD 1.000,- (1 Zertifikat)

• Laufzeit: 5 Jahre

• Basiswert: Nasdaq-100® Index, US6311011026

• Anfangsinvestition: 50 %

• Investitionslevel: 95 %, 90 %, 85 %, 80 % vom Referenzpreis am anfänglichen Beobachtungstag

• Investitionsschritt: 10 % des Nennbetrags des erreichtem Investitionslevel

• Ertragszahlung: 2,70 % p.a. auf täglicher Basis, bezogen auf den Nennbetrag der in der Barkomponente gehalten wird

• Rückzahlungstermin: 28.05.2029

• Rückzahlung: Für den Anteil des Nennbetrags der investiert wurde:
durch Lieferung des iShares NASDAQ-100® UCITS ETF (DE) (DE000A0F5UF5)

Für den Anteil des Nennbetrags in der Barkomponente:
zum Nennbetrag

• Zeichnungsfrist: 18.04. – 23.05.2024 (11 Uhr Ortszeit München)
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HVB USD Flex Invest Zertifikat 03/2026 bezogen auf den Nasdaq-100® Index
ISIN DE000HVB6E11

Quelle: www.onemarkets.de/DE000HVB6E11; Stand 15.04.2024 // 15:43
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Investitionszeitpunkte
1-3

Investitionszeitpunkt 4
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Quelle: www.onemarkets.de/DE000HVB6E11; Stand 15.04.2024 // 15:43,  Dargestellter Zeitraum: 12.04.2022 – 15.04.2024
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar

19

Investitionszeitpunkte
1-3

Investitionszeitpunkt 4

Investitionszeitpunkt 5

Nasdaq bei Auflage 14.327,26 Punkte

Aktueller Stand Nasdaq 18.116,84 Punkte

Entwicklung seit Auflage + 26,45%

Ø Einstieg Flex Invest 12.031,92 Punkte

Entwicklung seit Aufl. + 50,57%

HVB USD Flex Invest Zertifikat 03/2026 bezogen auf den Nasdaq-100® Index
ISIN DE000HVB6E11



20

Quelle: Bloomberg; Stand 16.04.2024 // 11:07 
Dargestellter Zeitraum: 12.04.2022 – 16.04.2024
Historische Betrachtungen stellen keinen verlässlichen Indikator für zukünftige Entwicklungen dar
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Stand EUR/USD bei Auflage 1,0842
d.h. für 1.000 Euro => 1.084,20 USD

EUR/USD aktuell 1,0628
d.h. für 1.084,20 USD => 1.020,14 Euro

HVB USD Flex Invest Zertifikat 03/2026 bezogen auf den Nasdaq-100® Index
ISIN DE000HVB6E11
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Flex Invest Zertifikat 05/2028 auf den ATX® Index im Überblick

ZAHLEN, DATEN, FAKTEN

• WKN/ISIN: HV4XGH/ DE000HV4XGH1

• Emittent (Herausgeber des Zertifikats): UniCredit Bank GmbH

• Nennbetrag: EUR 1.000,- (1 Zertifikat)

• Laufzeit: 4 Jahre

• Basiswert: ATX® Index, AT0000999982

• Anfangsinvestition: 50 %

• Investitionslevel: 95 %, 90 %, 85 %, 80 %, 75% vom Referenzpreis am anfänglichen Beobachtungstag

• Investitionsschritt: 10 % des Nennbetrags des erreichten Investitionslevel

• Ertragszahlung: 8,40 % p.a. auf täglicher Basis, bezogen auf den Nennbetrag, der in der Barkomponente gehalten wird

• Rückzahlungstermin: 22.05.2028

• Rückzahlung: Für den Anteil des Nennbetrags der investiert wurde:
durch Lieferung des Xtrackers ATX UCITS ETF 1C, (ISIN: LU0659579063)

Für den Anteil des Nennbetrags in der Barkomponente:
zum Nennbetrag

• Zeichnungsfrist: 25.03. bis 16.05.2024 (14 Uhr Ortszeit Wien)
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ATX® Index

Barkomponente zu 8,40 % p. a. verzinst

„Buy the dip“* – Auf Regen folgt häufig wieder Sonnenschein

*„Buy the dip“ bezeichnet ein Anlageverhalten, bei dem stärkere Kursrücksetzer gezielt zum Kauf neuer Aktien genutzt wird. Der Anleger geht in der Regel davon aus, dass einem 
straken Preisverfall ein Kursanstieg folgt.

Investieren, wenn die Märkte fallen

Das Flex Invest Zertifikat auf den ATX® Index investiert zu Beginn der Laufzeit einen Teil des 
Nennbetrags in den zugrunde liegenden Index (Basiswert), den verbleibenden Teil, wenn der 
Kurs des Index auf oder unter die vorab definierten Investitionslevel sinkt. Dadurch haben Sie 
die Chance, Kursrücksetzer des Basiswertes für einen günstigeren Einstieg zu nutzen. („Buy the
dip“). Auf die nicht investierte Barkomponente erhalten Sie in der Zwischenzeit eine Verzinsung 
von 8,40 % p. a.
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Funktionsweise des Flex Invest Zertifikats
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Mit dem investierten Anteil volle Teilhabe an der Wertentwicklung des Index 
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Risiken und weitere Hinweise (I)

● Das Flex Invest Zertifikat ist während der Laufzeit Markteinflüssen unterworfen. Es ist abhängig von der Entwicklung des zugrunde liegenden Index sowie von der 
Bonitätseinschätzung des Emittenten. Die Entwicklung des Index wird vor allem durch Aktienkursentwicklungen beeinflusst. Verluste sind möglich.

● Der Emittent kann das Zertifikat bei Eintritt eines außerordentlichen Ereignisses mit sofortiger Wirkung kündigen (wobei die gesetzlichen Kündigungsfristen unberührt 
bleiben). Ein außerordentliches Ereignis liegt beispielsweise vor, wenn die Berechnung des Basiswertes ohne geeigneten Ersatz eingestellt wird, die Berechnung des 
Basiswertes nicht länger in der ursprünglichen Währung erfolgt sowie wenn Rechtsänderungen eintreten. In diesem Fall erfolgt die Rückzahlung zu dem vom 
Emittenten festgestellten Marktwert. Die Höhe dieses Marktwertes wird vom Emittenten gemäß den Bestimmungen in den Endgültigen Bedingungen des Zertifikats 
berechnet. Der Marktwert kann auch erheblich unter dem Emissionspreis liegen, sogar ein Totalverlust ist möglich. Zudem trägt der Anleger das Risiko, dass zu einem 
für ihn ungünstigen Zeitpunkt gekündigt wird und er den Rückzahlungsbetrag nur zu schlechteren Bedingungen wieder anlegen kann.

● Die während der Laufzeit jährlich anfallende Indexdividende steht der Finanzierung des Ertragsmechanismus zur Verfügung und wird nicht an den Anleger 
ausgeschüttet. Dividendenzahlungen führen beim Basiswert zu einem Kursabschlag, was sich negativ auf den Preis des Zertifikats auswirkt.

● Anleger sind dem Risiko ausgesetzt, dass der Emittent seine Verpflichtungen aus dem Zertifikat nicht erfüllen kann, beispielsweise im Falle einer Insolvenz 
(Zahlungsunfähigkeit / Überschuldung) oder einer behördlichen Anordnung. Ein Totalverlust des eingesetzten Kapitals ist möglich. Das Zertifikat unterliegt als 
Schuldverschreibung keiner Einlagensicherung.

● Am Ende der Laufzeit erfolgt für die Investmentkomponente die Lieferung von Fondsanteilen des Xtrackers ATX UCITS ETF 1C (für HV4XGH) bzw des 
iShares NASDAQ-100® UCITS ETF (DE) (für HV4XM7). Die Menge der gelieferten Fondsanteile ist abhängig vom Referenzpreis des Index und dem 
Referenzpreis des Liefergegenstandes am letzten Beobachtungstag.

● Der Xtrackers ATX UCITS ETF 1C und der iShares NASDAQ-100® UCITS ETF (DE) sind ETFs (Exchange Traded Funds). ETFs sind börsengehandelte Fonds. 
Der Marktpreis, zu dem an einer Börse ein Fondsanteil gehandelt werden kann, kann von dem Nettoinventarwert des Fondsanteils abweichen. Der ETF 
versucht die Wertentwicklung seines jeweiligen Referenzindex nachzubilden. Es besteht jedoch keine Garantie, dass dieses Ziel auch erreicht wird.

● Das USD Flex Invest Zertifikat 05/2029 auf den Nasdaq-100® notiert in US-Dollar (USD). Der Wechselkurs unterliegt Schwankungen und kann sich für 
Anleger, deren Heimatwährung nicht der US-Dollar ist, negativ auswirken und somit zu Verlusten führen. Wird der US-Dollar gegenüber der 
Heimatwährung wertlos, erleidet der Anleger einen Totalverlust.
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Risiken und weitere Hinweise (II)

● Das Zertifikat kann in der Regel börslich oder außerbörslich verkauft werden (ab Börsennotierung bis zum letzten Börsenhandelstag). Der Emittent 
beabsichtigt, für das Zertifikat unter normalen Marktbedingungen fortlaufend Ankaufspreise (Geldkurse) zu stellen. In außergewöhnlichen Marktsituationen 
oder bei technischen Störungen kann ein Verkauf des Zertifikats erschwert oder nicht möglich sein.

● Mit einer Investition können Kosten wie z. B. Depotentgelt sowie Erwerbs- und Veräußerungskosten verbunden sein, welche sich ertragsmindernd 
auswirken. Die genaue Höhe können Sie bei Ihrer Bank erfragen. Exemplarische Werte finden Sie in der Tabelle „Zahlen, Daten, Fakten“.

● Bitte beachten Sie: Die Informationen stellen keine Anlageberatung, sondern eine Werbung dar. Das öffentliche Angebot erfolgt ausschließlich auf 
Grundlage eines Wertpapierprospekts, der von der Bundesanstalt für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) gebilligt wurde. Die Billigung des Prospekts ist 
nicht als Empfehlung zu verstehen, diese Wertpapiere der UniCredit Bank GmbH zu erwerben. Allein maßgeblich sind der Prospekt einschließlich etwaiger 
Nachträge und die Endgültigen Bedingungen. Diese können Sie bei der UniCredit Bank GmbH, Abteilung 8951MCC, Arabellastr. 12, D-81925 München, 
anfordern oder unter www.onemarkets.de/basisprospekte bzw. http://www.onemarkets.de/DE000HV4XGH1 bzw
http://www.onemarkets.de/DE000HV4XM74 herunterladen. Es wird empfohlen, diese Dokumente vor jeder Anlageentscheidung aufmerksam zu lesen, um 
die potenziellen Risiken und Chancen bei der Entscheidung für eine Anlage vollends zu verstehen. Zusätzlich ist für dieses Produkt unter 
http://www.onemarkets.de/KID/DE000HV4XGH1 bzw http://www.onemarkets.de/KID/DE000HV4XM74 ein Basisinformationsblatt verfügbar. Sie sind im 
Begriff, ein Produkt zu erwerben, das nicht einfach ist und schwer zu verstehen sein kann. Diese Information richtet sich nicht an natürliche oder juristische 
Personen, die aufgrund ihres Wohn- bzw. Geschäftssitzes einer ausländischen Rechtsordnung unterliegen, die für die Verbreitung derartiger Informationen 
Beschränkungen vorsieht. Insbesondere enthält diese Information weder ein Angebot, noch eine Aufforderung zum Kauf von Wertpapieren an Staatsbürger 
der USA, Großbritanniens oder der Länder im Europäischen Wirtschaftsraum, in denen die Voraussetzungen für ein derartiges Angebot nicht erfüllt sind. Die 
UniCredit Gruppe unterliegt der Aufsicht der Europäischen Zentralbank. Darüber hinaus untersteht die UniCredit Bank GmbH der Aufsicht der Bundesanstalt 
für Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin). Die Werbung kann Links zu Webseiten Dritter enthalten, deren Inhalte die Bank weder überprüft noch sich mit 
der Verweisung zu eigen macht. Daher wird für diese Inhalte keine Haftung übernommen.

http://www.onemarkets.de/basisprospekte
http://www.onemarkets.de/DE000HV4XGH1
http://www.onemarkets.de/DE000HV4XM74
http://www.onemarkets.de/KID/DE000HV4XGH1
http://www.onemarkets.de/KID/DE000HV4XM74
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Noch Fragen?
Rufen Sie uns an! Wir sind gerne für Sie da. 

Nur für unsere Vertriebspartner – nicht zur Weitergabe an Privatkunden im Sinne der MIFID II bestimmt

+49 89 378 14 070

onemarkets.de

tobias.winterhalter@unicredit.de
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Wichtige Hinweise und Haftungsausschluss

Bei diesen Informationen handelt es sich um Werbung. Die Angaben dienen nur zu Informationszwecken und stellen kein 
Angebot oder Empfehlung für Anlageentscheidungen dar. Angaben über historische Wertentwicklungen sowie Prognosen 
stellen keinen verlässlichen Indikator für die zukünftige Entwicklung dar. Die Informationen in dieser Publikation erfüllen 
nicht alle gesetzlichen Anforderungen zur Gewährleistung der Unvoreingenommenheit von Finanzanalysen und sie 
unterliegen nicht einem Verbot des Handels vor der Veröffentlichung von Finanzanalysen. Die Angaben in dieser Publikation 
basieren auf sorgfältig ausgewählten Quellen, die wir als zuverlässig erachten. Wir geben jedoch keine Gewähr über die 
Richtigkeit, Aktualität und Vollständigkeit der Angaben. Die enthaltenen Informationen basieren auf dem Wissensstand und 
der Markteinschätzungen zum Zeitpunkt der Erstellung, die sich jederzeit ohne vorherige Ankündigung ändern können. Bei 
Aktien, die in einer Fremdwährung notieren, besteht für Anleger, deren Heimatwährung der EUR ist, ein Wechselkursrisiko.

Inhalt und Aufbau der Videobeiträge der UniCredit Bank GmbH sind urheberrechtlich geschützt. Die Vervielfältigung von 
Informationen oder Daten, insbesondere die Verwendung von Texten, Textteilen oder Bildmaterial, bedarf der vorherigen 
Zustimmung der UniCredit Bank GmbH. Die gewerbliche Nutzung für eigene oder fremde Zwecke ist untersagt.

© UniCredit Bank GmbH, München. Alle Rechte vorbehalten.

Stand 16. April 2024
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