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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Montag: Das Wachstum des realen Bruttoinlandprodukts in
China durfte sich im zweiten Quartal im Vorjahresvergleich
auf 6,2 % weiter abgekuhlt haben, wahrend die Dynamik ge-
genUber dem Vorquartal mit 1,6 % leicht zugenommen haben
dirfte. GroBte Belastungsfaktoren sind der schwache Welthan-
del und die Unsicherheit um die Handelspolitik, wie die Entwick-
lung der Einkaufsmanagerindizes im verarbeitenden Gewerbe
und die AuBenhandelszahlen zeigen. Besser als in der Industrie
sieht es im Dienstleistungssektor aus, dessen Dynamik dafur
sorgen durfte, dass das offizielle Wachstumsziel des Bruttoin-
landsprodukts von 6 % bis 6,5 % fur 2019 erreicht werden
kann.

Dienstag: Schwache Konjunkturdaten — weltweit und in be-
sonderem MaBe aus Deutschland — prégen derzeit das Konjunk-
turbild. Fur Deutschland ist sogar mit einer Schrumpfung des
Bruttoinlandsprodukts im zweiten Quartal zu rechnen. Dies
sollte sich auch im ZEW-Indikator fur die Konjunkturlage merk-
lich niederschlagen. Auch die Zukunftsperspektiven sind be-
scheiden geworden, nachdem die Handelsstreitigkeiten alles
andere als gel6st sind, ja sogar neue Drohungen ausgesprochen
wurden. Das lastet auf der Stimmung der Finanzmarktanalysten.
Dass gleichzeitig aber die Zentralbanken ihren geldpolitischen
Kurs lockern wollen, entschadigt daftr. Wir erwarten daher
unterm Strich nur einen leichten Rickgang der ZEW-Konjunk-
turerwartungen fir Deutschland im Juli.

Mittwoch: Die Inflationsrate im Vereinigten Kénigreich be-
wegte sich in der ersten Jahreshalfte etwas unter dem Zielbe-
reich der Bank of England (BoE) von 2 %. Im zweiten Halbjahr
durfte sie laut den BoE-Projektionen aufgrund sinkender Ener-
giepreise sogar weiter in Richtung 1,6 % fallen, bevor sie ab
2021 aufgrund zunehmenden binnenwirtschaftlichen Preis-
drucks wieder auf 2 % ansteigt. Fir Juni erwarten wir fir die
Verbraucherpreise eine Jahresveranderungsrate von 2,0 %.
Fur die BoE rechtfertigt der Inflationsausblick die Fortsetzung
ihres moderaten Leitzinserhdhungskurses in den nachsten drei
Jahren. Allerdings ist hierbei zu beachten, dass sowohl unsere
als auch die Prognosen der BoE auf der Annahme eines geord-
neten Brexits basieren.
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Mo, 15.07. zeit Indikatoren/Ereignisse e o el Szl Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
USA 14:30 |Empire State Produktionsindikator (Jul) -8,6 2,0
Em. Mark.
CHN 04:00 |BIP sb (nsb) (Q2) 1,4 (6,4) 15(6,2) 1,6 (6,2)
04:00 |Einzelhandelsumsatz (Jun) (8.,6) (8,5) (8,6)
04:00 |Industrieproduktion (Jun) (5,0) (5,2) (5,3)
Di, 16.07.
Euroland 11:00 Handelsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Mai) 15,3 (15,7) 18,0
11:00 |ZEW-Konjunkturerwartungen (Jul) -20,2
DEU 11:00 |ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Jul) 781/1-211 5,3/-22,0 0,0/-24,0
ITA 11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, f) 0,1v(0,8V) (0,8) 0,1(0,8)
GBR 10:30 |Arbeitslosenquote (ILO-Def.) sb (Mai, 3-Mo-@) 3,8 3,8 3,8
USA 14:30 |Einfuhrpreise nsb (Jun) -0,3(-1,5) -0,5 -0,5
14:30 |Einzelhandelsumsatz sb (Jun) 0,5(2,9) 0,2 0,2
14:30 |Einzelhandelsumsatz ex Auto sb (Jun) 0,5(2,9) 0,1 0,1
14:30 |Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Jun) 0,4 (2,9) 0,3 0,3
15:15 |Industrieproduktion sb (Jun) 0,4 (2,1) 0,1 0,1
15:15 | Kapaztatsauslastung sb (Jun) 78,1 78,1
16:00 Lagerbestande sb (Mai) 0,5 (5,3) 0,4
16:00 |NAHB Wohnungsmarktindex (Jul) 64 64
Mi, 17.07.
Euroland 11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, f) 0,1v(1,2v) 0,1 0,1(1,2) Saisoneffekte filhren zu
11:00 |HVPI 0. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Jun, f) 0,3v(1,1v) 1,1) 0,3(1,1) temporar hoherer Inflatior
GBR 10:30 |Erzeugerpreise, Outputbasis nsb (Jun) 0,3(1,8) 0,1(1,7)
10:30 |Verbraucherpreise HVPI (CPI) nsb (Jun) 0,3(2,0) 0,0 (2,0) 0,0 (2,0)
10:30 |Verbraucherpreise HVPI Kernrate nsb (Jun) ,7) 1,8)
USA 14:30 |Baubeginne Tsd sb (Jun) 1269 1260
14:30 |Baugenehmigungen Tsd sb (Jun) 1299 1300
20:00 |Fed Beige Book
CAN 14:30 |Verbraucherpreise nsb (Jun) 0,4 (2,4) -0,3(1,9)
Do, 18.07.
GBR 10:30 |Einzelhandelsumsatz sb (Jun) -0,5(2,3) -0,3(2,5)
USA 14:30 |Erstantréage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 209
14:30 | Philly-Fed-Index (Jul) 0,3 5,0
16:00 |Index of Leading Indicators (Jun) 0,0 0,1
JPN 01:50 |Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Jun) -609,1 -140,9
Em. Mark.
ZAF k.A. |SARB Zinsentscheid 6,75 6,50 6,50
KOR 03:00 |BoK Zinsentscheid 1,75 1,75 1,50
Fr, 19.07.
Euroland 10:00 |Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Mai) 20,9 (19,2)
11:00 |Finanzer.-saldo (sb) und Verschuldung Staat % BIP (Q1/19) |-1,0/85,1
DEU 08:00 |Erzeugerpreise nsb (Jun) -0,1(1,9) 0,1(1,6) -0,5(1,0) Starker Olpreisriickgang
USA 16:00 |Konsumklima Uni Michigan (Jul, v) 98,2 98,4 98,4
JPN 01:30 |Verbraucherpreise nsb (Jun) 0,7) 0,7)
06:30 |Gesamtwirtschaftsindexsb (Mai) 0,9 0,3

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Fr, 05.07. Indikatoren/Ereignisse Vorh. Wert Umfrage* DekaBank Tatsachliche Werte /
mom/qoq (yoy) Kommentar
Euroland
DEU Auftragseingang Industrie sb (atb) (Mai) 0,4r A (-5,3) -02r(-6,2r) Vv -0,8 -2,2 (-8,6)
ESP Industrieproduktion sb (Mai) 1,8(1,8r A) -0,5 (0,6) 0,3(1,4)
USA Beschéftigte non farm Tsd sb (Jun) 72r Vv 160 170 224
Arbeitslosenquote sb (Jun) 3,6 3,6 3,6 3,7
Stundenléhne sb (Jun) 0,3rA (3,1) 0,3 (3,2) 0,3(3,2) 0,2 (3,1)
So, 07.07.
Em. Mark.
CHN Devisenreserven Mrd USD (Jun) 3101,0 3110,0 3120,0 3119,23
Mo, 08.07.
Euroland |sentix-Konjunkturindex: Gesamtindex (Jul) -3,3 01rV -6,1 -5,8
sentix-Konjunkturindex: Lage / Erwartungen (Jul) 6,0/-12,3 1,0/-13,0 1,8/-13,0
DEU Leistungsbilanzsaldo Mrd EUR nsb (Mai) 229r A 126r A 16,5
Nettoproduktion sb (atb) (Mai) -20r(-2,3r) Vv 0,4r A (-3,2) 0,3 0,3 (-3,7)
Warenausfuhr / -einfuhr sb (Mai) 3,7r/-13rV 0,9/03rV 0,5/k.A 1,1/-05
USA Konsumentenkredite Mrd USD sb (Mai) 17,5 170r A 171
JPN Auftragseingang Maschinen sb (nsb) (Mai) 52 (2)5) -3,8r A (-3,6) -7,8(-3,7)
Leistungsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Mai, v) 1600,1 1231,0 1305,7
Di, 09.07.
Em. Mark.
HUN Verbraucherpreise (Jun) 0,7 (3,9) 0,0r(3,7r) A 0,1(3,9) -0,2 (3,4)
MEX Verbraucherpreise nsb (Jun) -0,3 (4,3) 0,1(3,9) (3,9) 0,1 (4,0)
Mi, 10.07.
Euroland
FRA Industrieproduktion sb (Mai) 0,5r A (1,1) 0,3(1,6) 2,1(4,0)
ITA Industrieproduktion sb (atb) (Mai) -0,8r V¥ (-1,5) 0,2r A (-1,5) 0,9 (-0,7)
NLD Industrieproduktion verarb. Gew. sb (nsb) (Mai) -05r(-1,0r) A -0,5(-1,8)
GBR Monatliches BIP sb (Mai) / 3-Monats-@ (Mrz - Mai) -04/04r A 0,3/0,1 0,3/0,3
Industrieproduktion sb (Mai) 29r(-111) Vv 15(1,2) 1,4(0,9)
USA Fed Préas. Powell Anhoérung vor Senatsausschuss
Fed Minutes vom 18./19. Juni 2019
CAN BoC Zinsentscheid 1,75 1,75 1,75 1,75
Em. Mark.
CHN Erzeugerpreise nsb (Jun) 0,2 (0,6) 0,2rV) -0,3(0,0)
Verbraucherpreise nsb (Jun) 0,0 (2,7) 2,7) 0,1(2,7) -0,1(2,7)
BRA Verbraucherpreise IPCA (Jun) 0,1 (4,7) 0,0(3,3rVv) (3,6) 0,0 (3,4)
Do, 11.07.
Euroland |Zusammenfassung der EZB-Ratssitzung vom 06.06.19
DEU Verbraucherpreise nsb (Jun, f) 0,3v(1,6V) 0,3 (1,6) 0,3(1,6) 0,3 (1,6)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, f) 0,1v(1,3Vv) 0,1(1,3) 0,1(1,3) 0,3(1,5)
FRA Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, f) 0,3v(14v) 0,3(1,4) 0,3(1,4) 0,3(1,4)
IRL BIP sb (nsb) (Q1) 03r(3,6r) A 2,4 (6,3)
USA Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 222r A 221 209
Verbraucherpreise sb (nsb) (Jun) 0,1(1,8) 0,0 (1,6) 0,1(1,7) 0,1(1,6)
Verbraucherpreise Kernrate sb (nsb) (Jun) 0,1(2,0) 0,2 (2,0) 0,3(2,1) 0,3(2,1)
JPN Dienstleistungssektorindex sb (Mai) 0,8 -0,1 -0,2
Em. Mark.
CZE Verbraucherpreise (Jun) 0,7 (2,9) 0,1(2,7) 0,1(2,7) 0,2 (2,7)
Fr,12.07.
Euroland |Industrieproduktion sb (atb) (Mai) -04r A (-04) 0,2(-1,5r A) 0,8r A 0,9 (-0,5)
ESP Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, f) -0,1v(0,6V) -0,1 (0,6) -0,1(0,6) -0,1(0,6)
USA Erzeugerpreise sb (nsb) (Jun) 0,1(1,8) 0,1(1,7)
Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Jun) 0,2 (2,3) 0,2 (2,1)
JPN Industrieproduktion sb (nsb) (Mai, f) 2,3v(-1,8V) 2,0(-2,1)
Kapazitatsauslastung sb (Mai) 1,6 1,7
Em. Mark.
CHN Ausfuhr/Einfuhr nsb (Jun) (1,1)/(-8,5) (-1,4rV)/(-4,6) -1,3 (-7,3)
Handelsbilanzsaldo Mrd USD nsb (Jun) 41731 A 4500r Vv 50,98
IND Verbraucherpreise nsb (Jun) 3,1) 3,1rVv)

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Erlauterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v” oder ,s”, handelt es sich um
die vorlaufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
verdffentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe ISO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Berlcksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veréffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Anktndigung dndern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfihrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Ausziigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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