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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Dienstag: Die Inflationsrate der US-Verbraucherpreise dirfte USA: Verbraucherpreise
im Februar auf 2,3 % angestiegen sein. Ausschlaggebend
hierflr waren die Energiepreise. Diese haben zwar gegenuber % gegeniiber dem Vorjahr

dem Vormonat nahezu stagniert. Aber wegen des Energiepreis- 4 Prognose
rickgangs im Februar 2017 resultiert ein so genannter Basisef- 3 \4
fekt, der zum Anstieg der Jahresveranderungsrate fihrt. Fr die 2

Abgrenzung ohne Lebensmittel- und Energiepreise erwarten wir

einen Anstieg der Inflationsrate von 1,8 % auf 1,9 %. Insbeson- 1

dere im Bereich der Mieten, und zwar speziell im Bereich Hotel- 0

Ubernachtungen, deutet sich ein starkerer Preisanstieg an. Hier A ! ‘ ‘ ! ! . ‘ !
kam es im Monat zuvor zu einem relativ kraftigen Preisrlick- 10 11 12 13 14 15 16 17 18

gang, der auf eine unzureichende Saisonbereinigung zurtickzu-
fuhren ist. Ublicherweise folgt in solchen Fallen im Folgemonat
der entsprechende Ruckpralleffekt.

Verbraucherpreise e====ohne Lebensmittel u. Energie

Quelle: Bureau of Labor Statistics, Prognose DekaBank

Mittwoch: War's das schon? Im Dezember 2017 beschloss der  ysA: Einzelhandelsumsitze
US-Kongress eine Steuersenkung auch fir die privaten Haushal-
te. Nach ersten Berechnungen des Bureau of Economic Analysis % gegentiber Vormonat

sank hierdurch die Steuerlast der privaten Haushalte im Januar 25

(annualisiert) um 115,5 Mrd. US-Dollar. Zudem profitierten sie 2,0 Prognose

von einmaligen Lohnprédmien in Hohe von 30 Mrd. US-Dollar. 15

Die hoheren verfugbaren Einkommen waren eigentlich ein 1.0 \
Grund, fur die US-Einzelhandelsumsatze im Februar einen gg

kréftigen Zuwachs zu erwarten. Der Blick auf die Einzelhandels- _0’5

umsétze der vergangenen Monate deutet aber an, dass die " Feb Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb
privaten Haushalte einen groBen Teil der Steuerersparnis bereits 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 18 18
Ende des vergangenen Jahres ausgegeben hatten. Wir erwarten minsgesamt W BEA-Abgrenzung*

daher nur eine unaufféllige Umsatzentwicklung. * ohne Autohéndler, Tankstellen, Baumérkte und Restaurants

Quelle: Commerce Department; Prognose DekaBank

Freitag: Der an diesem Tag zur Veroffentlichung anstehende Euroland: Lohnentwicklung und Kerninflation
Arbeitskostenindex in Euroland fiir das vierte Quartal 2017

misst die Gesamtheit aller Kosten, die einem Arbeitgeber fur 3‘0% ggu. Vorjahr % ggu. Vorjahr5
eine geleistete Arbeitsstunde entstehen. Ein enger Zusammen-

hang mit der Inflation ergibt sich jedoch nur dann, wenn man 25 4
sich auf einen Teilbereich dieses Indikators konzentriert, namlich 2,0 3
den Anstieg der Lohne und Gehalter in der gewerblichen Wirt- 1,5

schaft (siehe Abbildung). Dieser betrug im dritten Quartal 2017 1,0 2
2,0 %, was bei einer leicht steigenden Arbeitsproduktivitat 05 1
mittelfristig mit einer Kerninflation knapp tber 1,0 % einherge- 0.0 | | | 0
hen sollte. Es konkurrieren alternative Erklarungen dafur, warum 2001 2006 2011 2016

die Léhne bislang so wenig auf den Riickgang der Arbeitslosig- —— Kerninflationsrate (I.S.) === Lohnkosten (r.S.)
keit reagiert haben. Wir rechnen fur das vierte Quartal mit einer Quelle: Eurostat, Dekabank

allmahlich starker werdenden Lohnentwicklung.
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Mo, 12.03. e Indikatoren/Ereignisse Vorh. Wert Umfrage* DekaBank Kommentar
Datum mom/goq (yoy)
Euroland
NLD 06:30 |Industrieproduktion verarb. Gew. sb (nsb) (Jan) 0,6 (5,2)
Em. Mark.
IND 13:00 Verbraucherpreise nsb (Feb) (5,1)
Di, 13.03.
Euroland
ESP 09:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Feb, f) 0,1v(1,2v) 0,1(1,2) 0,1(1,2)
USA 13:30 |Verbraucherpreise sb (nsb) (Feb) 0,5(2,1) 0,2(2,2) 0,2 (2,3) VerhaltnismaRig unauf-
13:30 |Verbraucherpreise Kernrate sb (nsb) (Feb) 0,3 (1,8) 0,2 (1,8) 0,2 (1,9) fallige Preisentwickl.
JPN 05:30 |Dienstleistungssektorindexsb (Jan) -0,2 (1,4) -0,3
Mi, 14.03.
Euroland | 11:00 |Industrieproduktion sb (atb) (Jan) 0,4 (5,2) -0,2 (4,7) -0,5
DEU 08:00 |Verbraucherpreise nsb (Feb, f) 0,5v(1,4v) 0,5(1,4) 0,5(1,4)
08:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Feb, f) 0,5v(1,2v) 0,5(1,2) 0,5(1,2)
USA 13:30 Einzelhandelsumsatzsb (Feb) -0,3 (3,6) 0,3 0,3 (4,4) Trotz Steuergeschenken nur
13:30 EinzelhandelsumsatzexAuto sb (Feb) 0,0 (4,2) 0,3 0,4 (4,7) moderate Konsumdynamik
13:30 Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Feb) 10,0 (3,9) 04 0,3(4,7)
13:30 |Erzeugerpreise sb (nsb) (Feb) 0,4 (2,7) 0,1(2,8) 0,1(2,8)
13:30 Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Feb) 0,4 (2,2) 0,2 (2,6) 0,2 (2,6)
15:00 Lagerbestande sb (Jan) 0,4 (3,2) 0,6
JPN 00:50 |Auftragseingang Maschinen sb (nsb) (Jan) -11,9 (-5,0) 5,2 (-0,5)
Em. Mark.
CHN 03:00 |Industrieproduktion (Jan-Feb) (6,6; Jan-Dez 17) |((6,2) (6,2)
03:00 Einzelhandelsumsatze (Jan-Feb) (10,2; Jan-Dez 17)(9,8) (9,6)
Do, 15.03.
Euroland
FRA 08:45 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Feb, f) 0,0v(1,3v) 0,0 (1,3) 0,0 (1,3)
IRL 12:00 |BIP sb (nsb) (Q4) 4,2 (10,5)
NOR 10:00 Norges Bank Zinsentscheid 0,50 0,50 0,50
USA 13:30 |Einfuhrpreise nsb (Feb) 1,0 (3,6) 0,2
13:30 |[Empire State Produktionsindikator (Mrz) 13,1 15,0 10
13:30 | Philly-Fed-Index (Mrz) 25,8 23,0 20
13:30 |Erstantrage Arbeitslosenbhilfe Tsd. (Vorwoche) 231
15:00 'NAHB Wohnungsmarktindex (Mrz) 72 72 70
Em. Mark.
POL 10:00 Verbraucherpreise nsb (Feb,) 0,3 (1,9) 0,2 (1,8) 0,2 (1,8)
Fr, 16.03.
Euroland | 11:00 |Arbeitskostenindexnsb (Q4) (1,6)
11:00 Verbraucherpreise HVPI nsb (Feb, f) 0,2v(1,2v) 0,2 (1,2) 0,2 (1,2)
11:00 'HVPIo. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Feb, f) /0,4 v(1,0 v) (1,0) 0,4 (1,0)
USA 13:30 Baubeginne Tsd sb (Feb) 1326 1286 1300 Unublich milde Temperaturen
13:30 | Baugenehmigungen Tsd sb (Feb) 1377 1328 1350 stlitzen
14:15 |Industrieproduktion sb (Feb) -0,1 (3,7) 0,3 0,1(3,5) Witterungsbedingt schwache
14:15 Kapaztatsauslastung sb (Feb) 775 77,7 775 Produktion der Versorger
15:00 'Konsumklima Uni Michigan (Mrz, p) 99,7 99,5 99,0
JPN 05:30 |Industrieproduktion sb (nsb) (Jan, f) -6,6 v(2,7 V)
05:30 Kapaztatsauslastung sb (Jan) 28

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Ruckblick

Fr, 02.03. Indikatoren/Ereignisse Vorh. Wert Umfrage* DekaBank Tatsachliche Werte /

mom/qoq (yoy) Kommentar

USA Konsumklima Uni Michigan (Feb, f) 99,9 v 995r A 99,5 99,7 f

CAN BIP sb (Q4, ann.) 15rvV 20rv 1,7

Mo, 05.03.

Euroland |Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Feb, f) 575v 57,5 57,5 57,1 f (Vormonat: 58,8)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Feb, f) 56,7 v 56,7 56,7 56,2 f (Vormonat: 58,0)
sentix-Konjunkturindex: Gesamtindex (Mrz) 31,9 309rvV 30,7 24,0
sentix-Konjunkturindex: Lage / Erwartungen (Mrz) |49,5/15,5 48,7/14,0 1458/4,3
Einzelhandelsumsatzsb (atb) (Jan) -10r(21r) A -0,1r ¥ (2,0) 0,0 -0,1(2,3)

DEU Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Feb, f) 55,3 v 55,3 55,3 55,3 f (Vormonat: 57,3)
FRA Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Feb, f) 57,9v 57,9 57,9 57,4 f (Vormonat: 59,2)
ITA Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Feb) 57,7 57,0 57,1 55,0

ESP Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Feb) 56,9 564rvVv 56,4 57,3

GRC BIP sb (nsb) (Q4) 04r(14r) A 0,5 0,2 0,1(1,9)

GBR Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Feb) 53,0 53,3 53,2 54,5

USA ISM-Gesamtindex nicht-verarbeit. Gew. (Feb) 59,9 590r A 59,0 59,5

Em. Mark.

CHN Caixin PMI Dienste sb (Feb) 54,7 54,3 54 .4 54,2
Beginn des Nationalen Volkskongresses Wachstumszel 6,5 %

Di, 06.03.

USA Auftragseingang Industrie sb (Jan) 18r(85r) A -14rvV -1,1(6,8) -1,4 (6,6)

AUS RBAZinsentscheid 1,50 1,50 1,50 1,50

Em. Mark.

ZAF BIP sb, ann. (nsb) (Q4) 23r(1,3r) A 18r A (1,3) |16 3,1(1,5)
Mi, 07.03.
Euroland |BIP sb (Q4,v) 06s(2,7s) 0,6 (2,7) 0,6 (2,7) 0,6Vv(2,7v)
USA ADP Report Beschaftigte Tsd sb (Feb) 2441 A 200r A 235
Handelsbilanzsaldo Mrd USD sb (Jan) -539rvV -550rvV -56,6
Produktivitat ex Agrar (Q4, ann., f) 0,1v -0,1 -0,1 00f
Lohnstlickkosten (Q4, ann., f) 20v 21 24 25f
Fed Beige Book Inflationsaussicht bleibt moderat
Konsumentenkredite Mrd USD sb (Jan) 19,21 A 177rV 13,9
CAN BoC Zinsentscheid 1,25 1,25 1,25 1,25
AUS BIP sb (Q4) 0,7r(29r) A 0,5 (2,5) 0,4 (24)
Em. Mark.
CHN Devisienreserven Mrd USD (Feb) 3161,5 3160,0r A 3155,0 31345
POL NBP Zinsentscheid 1,50 1,50 1,50 1,50

Do, 08.03.

Euroland |EZB Zinsentscheid 0,00 0,00 0,00 0,00
DEU Auftragseingang Industrie sb (nsb) (Jan) 30rv(79rA) -18rVv (11,5)-1,0 -3,9 (8,2)
NLD Verbraucherpreise HVPI nsb (Feb) -0,4 (1,5) 0,8 (1,3) 0,8 (1,3) 0,7 (1,3)

USA Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 210 220 231

JPN Leistungsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Jan) 1677,6r A 1764.,6 2022,6
BIP sb (nsb) (Q4, 2. Veréffentlichung) 0,1v(1,5Vv) 0,2 0,4f(2,0f)
BIP-Deflator (Q4, 2. Verdffentlichung) (0,0 v) (0,0) 0,1f)

Em. Mark.

HUN Verbraucherpreise (Feb) 0,3(2,1) 0,3 (2,0) 0,2 (1,9)
CHN Ausfuhr/Einfuhr nsb (Feb) (11,2r A)/(36,8) |(10,0)/(6,5) (44,5)/(6,3)
HandelsbilanzMrd USD nsb (Feb) 20,35 -5,70r A 33,74
MEX Verbraucherpreise nsb (Feb) 0,5 (5,6) 0,4 (54) 0,4 (5,3)
Fr, 09.03.
Euroland
DEU Nettoproduktion sb (atb) (Jan) -05r A (62rV) 0,7r A (6,00 |04 -0,1 (5,5)
Arbeitskostenindexsb (atb) (Q4) 05rV(22) 0,4 (1,5)
Leistungsbilanzsaldo Mrd EUR nsb (Jan) 28,81 A 172r A 22,0
Warenausfuhr/-einfuhr sb (Jan) 00r/11rVv 0,3/-01r A 0,7/n.v. -0,5/-0,5
FRA Industrieproduktion sb (Jan) 02r(39nVv -0,3(3,8) 0,5 -2,0 (1,2)
ESP Industrieproduktion sb (Jan) 1,1rA (58rV¥) 100rV (51) 0,7 (1,2)

GBR Industrieproduktion sb (Jan) -1,3(0,0) 15r A (1,9 [1,3(1,7) 1,3(1,6)

USA Beschaftigte non farm Tsd sb (Feb) 200 200 210
Arbeitslosenquote sb (Feb) 41 4,0 4,0
Stundenléhne sb (Feb) 0,3(2,9) 0,2r(28r) ¥ 0,1(2,7)

JPN BoJ Zinsentscheid -0,10 -0,10 -0,10 -0,10

Em. Mark.

CZE Verbraucherpreise (Feb) 0,6 (2,2) 02r(20r) A 0,0 (1,8)
CHN Verbraucherpreise nsb (Feb) 0,6 (1,5) (2,51 A) (2,6) 1,2(2,9)

Erzeugerpreise nsb (Feb) 0,3 (4,3) (3,8) -0,1(3,7)
BRA Verbraucherpreise IPCA (Feb) 0,3(2,9) 0,3(2,8) 0,3(2,8)

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Erlauterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v” oder ,s”, handelt es sich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorldufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A )/ Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
veroffentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe 1SO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bericksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Ankiindigung andern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht tberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfihrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen dirfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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