Ei DZ B Marktmonitor

Aktuelle Konditionen fiir klassische Zertifikate-Strukturen

90 Prozent-Garant mit 100 Prozent Partizipation

Steigende Marktzinsen pushen die Konditionen von Kapitalschutz-
produkten. Bonus- und Expressrenditen weiter auf erh6htem Niveau

Die Konditionen fiir Bonus- und Expresszer-
tifikate haben sich im Vergleich zum Vormonat
kaum verdndert. Beim Blick auf die in den Mo-
naten zuvor sehr deutliche Verbesserung der
Renditechancen ist die Stabilitdat auf erhoh-
tem Niveau aus Sicht von Vertrieb und Kunden
aber trotzdem eine gute Nachricht. Zumal die
am Donnerstag wieder an Dynamik gewonne-
ne Abwdrtsbewegung an den Aktienmdrkten
in den kommenden Wochen fiir neue Nervo-
sitat sorgen und damit die Konditionen noch
mal pushen kdnnte. Schon jetzt ldsst sich bei
dem Capped Bonus-Musterzertifikat auf den
Euro Stoxx 50 auf Jahressicht fast eine Ver-
doppelung der Bonusrendite verzeichnen. Bei
der im Vertrieb deutlich wichtigeren Express-

Durchschnitt knapp zweistellige Jahresprami-
en implizieren. Vor einem Jahr lagen die Werte
hier noch zwischen sechs und sieben Prozent.

Deutlich verbessert zeigen sich weiterhin
auch die Parameter im Segment der Kapital-
schutzpapiere. Hier sorgen vor allem die recht
stetig steigenden Marktzinsen fiir gilinstigere
Rahmenbedingungen. Die einen Querschnitt
der hierzulande gehandelten Anleihen an-
zeigende Umlaufrendite ist gerade auf den
hochsten Stand seit Anfang 2014 gestiegen.
Nachdem es hier die vergangenen Jahre fast
durchweg negative Werte gab, liegt die Um-
laufrendite aktuell bei plus 1,3 Prozent. Die
durchschnittliche Partizipationsrate des 90
Prozent-Garanten auf den Euro Stoxx 50 ist da-
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Euro Stoxx 50 — Benchmark-Konditionen fiir 6 klassische Zertifikate-Strukturen

Min.

Aktuelle Indikation

Bonusrendite p.a.
LU 2jahe 70% 4,7% 5,8% 7,5%
2 Jahre 70% 8,5% 9.2%  10,1%
Jahrespramie
L 3jahe 70% 9,5%  10,5%  11,5%
Partizipation
8 Jahre 100% 71,9% | 822%  87,0%
8 Jahre 90% 89,7% = 102,2% | 109,3%
Cap
8 Jahre 100% 153% 172% 179%

Quelle: DZB; Stand: 10.06.22 (zwischen 10 und 12 Uhr)

Die Konditionen basieren auf den aktuellen Preisindikationen von fiinf Emittenten fiir eine fiktive Auftrags-
emission mit einer Mindestabnahme von 500.000 €. Angegeben wird der Mittelwert der abgegebenen Gebote
sowie das jeweils schwdchste und das beste Angebot. Angefragt werden immer einfache Standard-Strukturen
(Garantie ohne Durchschnittsbildung, Express-Trigger-Level bei 100 % usw.) ohne Innenprovision.

Struktur liefern die teilnehmenden Emitten-
ten mittlerweile recht konstant Daten, die im

durch das erste Mal seit gut drei Jahren wieder
{iber die Marke von 100 Prozent geklettert.
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Teilnehmende Banken:

4P HsBc  GHypovereinsbank  LB=BW “eonTeD

Capped Bonus: Renditen ggii. Vorjahr fast verdoppelt
BW: ESX50, Laufzeit: 2 )., Puffer: 30%, ohne Innenfee

10 Bonusrendite in % (Mittelwert)

; At
6\—-’\/~'\/~/W

04,0627 ++eeerveeemrreanneeeseteasteatte e e e e et e ettt et e e e ente e et e e enteeeaees 10.06.22
Stand: 10.06.22; Quelle: DZB Analyse

Express: Pramien stabil auf erh6htem Niveau
BW: ESX50, Laufzeit: 3 )., Puffer: 30%, ohne Innenfee
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Garant 90: Partizipation wieder iiber 100 Prozent
BW: ESX50, Laufzeit: 8 J., Schutz: 90%, ohne Innenfee
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DZB Marktmonitor — Konzept und Hintergrund

DZB Marktmonitor ist die kommentierte Ubersicht zu den aktuellen Benchmark-Konditionen
fiir sechs klassische Zertifikate-Strukturen. Als Datenbasis dienen Preisindikationen, die
von fiinf Emittenten wochentlich zur Verfiigung gestellt werden. Die Rahmenbedingungen
(Struktur, Laufzeit, Puffer, Basiswert) bleiben dabei immer gleich. Dadurch werden Trends
bei den jeweils darstellbaren Ertragschancen bzw. Partizipationsraten ablesbar, da sich die-
se je nach Marktumfeld @ndern und von verschiedenen Parametern wie dem allgemeinen
Zinsniveau oder der Volatilitat abhdngen. Ziel des DZB Marktmonitor ist, dem Leser giinstige
Zeitfenster fiir die einzelnen Zertifikatetypen aufzuzeigen und ihm eine Vergleichsbasis fiir
reale Produktangebote an die Hand zu geben. Bei den abgebildeten Papieren selbst han-
delt es sich nicht um tatsachlich angebotene Papiere, sondern um reine Indikationen, wobei

Alle Benchmark-Strukturen beziehen sich auf den Euro Stoxx 50.

Die genauen Vorgaben im Einzelnen:

Bonuszertifikate — klassische Struktur mit dauerhaft aktiver Barriere (bei Bonus Cap ent-
spricht der Cap dem Bonuslevel); Express — klassische Struktur mit Stichtagen nach
12/24/36 Monaten, vorzeitiger Riickzahlung mit Pramie, wenn Index »>= 100 % des Startwer-
tes, Puffer von 30 % am Laufzeitende (Stichtagsbetrachtung), Puffer sichert Riickzahlung zu
100 %; Kapitalschutz — klassische Struktur mit anteiliger Partizipation ohne Cap und ohne
Durchschnittsbildung; Kapitalschutz mit 90 %-Sicherung - Struktur mit anteiliger Partizi-
pation an Kursen iiber 100 %, an Verlusten wird der Kunde bis zum Sicherungsniveau 1:1
beteiligt; Kapitalschutz mit Cap — klassische Struktur mit voller Partizipation bis zum Cap,

eine zugesicherte Mindestabnahme von 500.000 Euro unterstellt wird.
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