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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Donnerstag: Gemessen an der Entwicklung des Einzelhandels-
umsatzes ist die Konsumwelt in Deutschland wiederin Ord-
nung: Der Corona-Kollaps wurde im Mai nicht nur ausgegli-
chen, sondern es wurde sogar noch eine Schippe oben draufge-
legt. Das war aber vermutlich nur ein Nachholeffekt. Einschran-
kungen wie die Maskenpflicht und die Abstandsregeln wie
auch die steigende Arbeitslosenquote und schwéachere Lohnan-
stiege sollten sich auch in Zukunft dampfend auf die Konsum-
laune auswirken. Fur das GfK-Konsumklima erwarten wir im
Juli den dritten Anstieg in Folge und damit die Bestatigung des
grundsatzlichen Aufwartstrends. Doch trotz der Verbesserun-
gen dirfte die Konsumlaune recht verhalten bleiben.

Donnerstag: Die tiirkische Zentralbank durfte am kommen-
den Donnerstag den Leitzins unverdndert bei 8,25 % lassen.
Bereits im Juni hatte die Zentralbank tberraschend den Leitzins
nicht weiter gesenkt. Begriindet hatte sie damals ihre Entschei-
dung u.a. mit dem wieder starkeren Preisdruck. Denn die Inflati-
onsrate ist im Juni von 11,4 % auf 12,6 % weiter angestiegen,
sodass es von dieser Seite keinen Spielraum fir Zinssenkungen
gibt. Auch die turkische Lira hat trotz aller Stabilisierungsversu-
che der Zentralbank zuletzt weiter abgewertet und handelt
aktuell bei 6,86 TRY/USD. Eine Straffung der Geldpolitik scheint
indes unwahrscheinlich: Der wirtschaftliche Ausblick hat sich
angesichts der Corona-Pandemie und der damit einhergehen-
den einbrechenden Tourismuseinnahmen weiter eingetriibt.
Zudem steigt die Arbeitslosenquote rasant.

Freitag: Die Stimmung der Unternehmen in Deutschland ist
zurzeit nicht eindeutig. Wahrend die ifo Geschéaftserwartungen
in die Hohe schossen, verharrte die Lageeinschatzung nahe des
Allzeittiefs. Gleichzeitig stiegen zuletzt die Einkaufsmanager-
indizes in Richtung der kritischen 50-Punkte Marke. Wir erwar-
ten im Juli eine Fortsetzung dieser Bewegung in abgeschwach-
tem Tempo. Bei all dem darf aber nicht Ubersehen werden, dass
die erreichten Werte eine weiterhin schwache konjunkturelle
Dynamik anzeigen. In Deutschland entspricht der Industrieindi-
kator immer noch dem der Industrierezession vor Corona. Fir
eine Normalisierung sind aber eine deutlich héhere konjunktu-
relle Dynamik und entsprechend steigende Einkaufsmanagerin-
dizes erforderlich.
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Wochenvorschau
Mo, 20.07. Zeit Indikatoren/Ereignisse B Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
Euroland 10:00 |Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Mai) 14,4 (10,2)
DEU 08:00 |Erzeugerpreise nsb (Jun) -0,4 (-2,2) 0,2 (-1,7) 0,3 (-1,5) Erholung des Olpreises
JPN 01:50 |Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Jun) -601,0 -331,1
01:50 |Minutes vom 15./16. Juni 2020
Di, 21.07.
JPN 01:30 |Verbraucherpreise nsb (Jun) (0,1) (0,1)
Em. Mark.
HUN 14:00 NBH Zinsentscheid 0,75 0,60 0,75
Mi, 22.07.
Euroland
NLD 06:30 |Verbrauchervertrauen sb (Jul) -27
USA 15:00 |[FHFA Hauspreisindex (Verkaufe) sb (Mai) 0,2 (5,5) 0,4
16:00 Verkauf bestehender Hauser Mio sb ann. (Jun) 3,91 4,80
CAN 14:30 |Verbraucherpreise nsb (Jun) 0,3 (-0,4)
Do, 23.07.
Euroland 16:00 |Verbrauchervertrauen sb (Jul, v) -14,7 -12,0 -12,0 Lockerungen helfen
DEU 08:00 |GfK Konsumklima sb (Aug) -9,6 -5,0 45
FRA 08:45 |Geschaftsklima verarb. Gew. (INSEE) sb (Jul) 77 88
USA 14:30 |Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 1300
16:00 |Index of Leading Indicators (Jun) 2,8 2,4
Em. Mark.
TUR 13:00 CBRT Zinsentscheid 8,25 8,25 8,25
ZAF k.A.  |SARB Zinsentscheid 3,75 3,50 3,25
KOR 01:00 BIP sb (nsb) (Q2, v) -1,3 (1,4) -2,3 (-2,0) -2,3 (-2,1)
Fr, 24.07.
Euroland 10:00 |Einkaufsmanagerindex Gesamt sb (Jul, v) 48,5 51,1 51,1 Fortsetzung der Normalisierung
10:00  Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jul, v) 47 .4 49,6 49,0
10:00  Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jul, v) 48,3 51,0 51,0
DEU 09:30 |Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jul, v) 452 48,3 48,0
09:30 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jul, v) 47,3 50,3 50,3
FRA 09:15 |Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jul, v) 52,3 53,0 52,5
09:15 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jul, v) 50,7 52,3 52,0
ITA 10:00 |Unternehmensvertrauen sb (Jul) 79,8
10:00 |Verbrauchervertrauen sb (Jul) 100,6 102,0
BEL 15:00 Unternehmensvertrauen sb (Jul) -22,9 -15,0
GBR 01:01 |GfK Verbrauchervertrauen sb (Jul, v) -27 -26
08:00 |Einzelhandelsumsatz sb (Jun) 12,0 (-13,1) 7,4 (-7,4)
10:30 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jul, v) 471 50,5 51,0 Juli-Lockdown-Lockerungen
10:30  Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jul, v) 50,1 50,5 51,0 stlitzen Stimmungsaufhellung
USA 15:45 |Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Jul, v) 49,8 52,0
16:00 |Neubauverkaufe Tsd sb (Jun) 676 700
Em. Mark.
RUS 12:30 |Zinsentscheid der russischen Zentralbank 4,50 4,25 4,25
Welt 15:00 | CPB-Welthandelsmonitor: Welthandel sb (Mai) -12,1 (-16,2) Hinweis auf den globalen
15:00 |CPB-Welthandelsmonitor: Industrieproduktion sb (Mai)  |-8,1 (-12,1) Ruickprall

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Fr, 10.07. Indikatoren/Ereignisse Vorh. Wert Umfrage* DekaBank Tatsachliche Werte /
mom/qoq (yoy) Kommentar
USA Erzeugerpreise sb (nsb) (Jun) 0,4 (-0,8) 0,4 (-0,2) -0,2 (-0,8)
Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Jun) -0,1(0,3) 0,1(0,4rV) -0,3 (0,1)
Em. Mark.
BRA Verbraucherpreise IPCA (Jun) -0,4 (1,9) 0,3 (2,2) 0,3 (2,2) 0,3 (2,1)
Mo, 13.07.
JPN Dienstleistungssektorindex sb (Mai) -77rV -38rv -2,1
Em. Mark.
IND Verbraucherpreise nsb (Jun) (5,3) 6,1)
Di, 14.07.
Euroland EZB Bank Lending Survey (Q2)
Industrieproduktion sb (atb) (Mai) -18,2r (-28,7r) V¥ 15,0r(-18,9r) A 16,0 12,4 (-20,9)
ZEW-Konjunkturerwartungen (Jul) 58,6 59,6

DEU Verbraucherpreise nsb (Jun, f) 0,6 v (0,9v) 0,6 (0,9) 0,6 (0,9) 0,6 (0,9)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, f) 0,7 v (0,8 V) 0,7 (0,8) 0,7 (0,8) 0,7 (0,8)
ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Jul) -83,1/63,4 -65,0r ¥ /60,0 -73,0/60,0 -80,9/59,3

ESP Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, f) 0,4 v (-0,3v) 0,4 (-0,3) 0,4 (-0,3) 0,4 (-0,3)

GBR Monatliches BIP sb (Mai) / 3-Monats-& (Mrz - Mai) -20,3rA /-10,8r¥V | 55rA /-175rV 1,8/-19,1
Industrieproduktion sb (Mai) -20,2r(-23,8r1) A 6,5r(-20,4r) A 6,0 (-20,0)

USA Verbraucherpreise sb (nsb) (Jun) -0,1(0,1) 0,5r v (0,6) 0,5 (0,6) 0,6 (0,6)
Verbraucherpreise Kernrate sb (nsb) (Jun) -0,1 (1,2) 0,1(1,1) 0,2 (1,1) 0,2 (1,2)

JPN Kapazitatsauslastung sb (Mai) -13,3 -11,6

Em. Mark.

POL NBP Zinsentscheid 0,10 0,10 0,10 0,10

CHN  |Ausfuhr/Einfuhr nsb (Jun) (-3,3)/ (-16,7) (-2,0) /7 (-9,0) (0,5)/(2,7)
Handelsbilanzsaldo Mrd USD nsb (Jun) 62,93 59,60r A 46,42

Mi, 15.07.

Euroland

ITA Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, f) 0,0v(-0,4v) (-0,4) 0,0 (-0,4) 0,0 (-0,4)

GBR Erzeugerpreise, Outputbasis nsb (Jun) -0,2r(-1,2r) A 0,3r A (-1,1) 0,3 (-0,8)
Verbraucherpreise HVPI (CPI) nsb (Jun) 0,0 (0,5) 0,00,4rV) -0,2 (0,3) 0,1(0,6)
Verbraucherpreise HVPI Kernrate nsb (Jun) 0,1(1,2) (1,2) 0,2 (1,4)

USA Einfuhrpreise nsb (Jun) 08r(-6,2r) v 1,0 (-3,7) 1,4 (-3,8)
Empire State Produktionsindikator (Jul) -0,2 10,0r A 17,2
Industrieproduktion sb (Jun) 14 (-154rV) 43rV 4,0 (-11,9) 5,4 (-10,8)
Kapazitatsauslastung sb (Jun) 65,1r A 678rV 67,3 68,6
Fed Beige Book

CAN BoC Zinsentscheid 0,25 0,25 0,25

JPN BoJ Zinsentscheid -0,10 -0,10 -0,10

Do, 16.07.

Euroland |Handelsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Mai) 1,6r A (2,9) 4,5 8,0 (9,4)
EZB Zinsentscheid: Hauptrefinanzierungs- / Einlagensatz 0,00/ -0,50 0,00/-0,50 0,00/-0,50 0,00/-0,50

FRA Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, f) -0,1v (0,1v) -0,1(0,1) -0,1(0,1) 0,1(0,2)

GBR Arbeitslosenquote (ILO-Def.) sb (Mai, 3-Mo-@) 3,9 4,2 4,8 3,9

USA Einzelhandelsumsatz sb (Jun) 18,2r(-5,6r) A 50rv 6,1 (-0,8) 7,5(1,1)
Einzelhandelsumsatz ex Auto sb (Jun) 12,1r(-69r) Vv 50rv 6,4 (-1,0) 7,3 (-0,5)
Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Jun) 10,1r(1,3r) V¥ 40rVv 1,6 (3,1) 5,6 (6,3)
Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 1310r Vv 1250 1300
Philly-Fed-Index (Jul) 27,5 20,0 241
Lagerbestande sb (Mai) -1,4r(-23r) Vv -2,3 -2,3 (-4,8)
NAHB Wohnungsmarktindex (Jul) 58 61r A 72

Em. Mark.

CHN BIP sb (nsb) (Q2) -10,0r v (-6,8) 96 (2,4r A) 9,6 (1,6) 11,5 (3,2)
Einzelhandelsumsatz (Jun) (-2,8) (0,5r A) (-1,0) (-1,8)
Industrieproduktion (Jun) (4,4) (4,8) (4,7) (4,8)

KOR BoK Zinsentscheid 0,50 0,50 0,50 0,50

Fr, 17.07.
Euroland |EZB Survey of Professional Forecasters (Q3)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, f) 0,3v(0,3v) 0,3 (0,3) 0,3 (0,3) 0,3 (0,3
HVPI 0. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Jun, f) 0,3v (0,8v) (0,8) 0,3 (0,8) 0,3 (0,8
USA Baubeginne Tsd sb (Jun) 974 1189r A
Baugenehmigungen Tsd sb (Jun) 1216 1293r V
Konsumklima Uni Michigan (Jul, v) 78,1 790rv

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v" oder ,s”, handelt essich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegeniber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegeniber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
veroffentlichten Wert.

LanderkUrzel: Siehe ISO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfén-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerbvon Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und/ oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschdtzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empféanger aufgefordert, eine unab-
héngige Prufung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bertcksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
koénnen sich jederzeit ohne Anklndigung andern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffenund stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitdt und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfihrungen, ist ausgeschlossen. Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen wederin Ausziigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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