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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Montag: Die Einkaufsmanagerindizes genauso wie die ZEW-
Umfrage lassen fur das deutsche ifo Geschaftsklima im Novem-
ber keine groBen Hoffnungen aufkommen. Vor allem die Lage-
einschatzung scheint sich einzutriiben. Besonders stark war
diese den Einkaufsmanagern zufolge im Dienstleistungsbereich
zurtickgegangen. In der Industrie wurde Uber die Schwache der
Exportmarkte — allen voran Italien, China und die TUrkei — ge-
klagt. Angesichts der hohen politischen Unsicherheit infolge der
Handelsstreitigkeiten, des Haushaltsstreits mit Italien und des
immer naher riickenden Brexits dirften auch die Geschaftser-
wartungen gesunken sein. Alles in allem erwarten wir einen
weiteren Rickgang des ifo Geschaftsklimas im November.

Freitag: Seit Jahresmitte ist der Einkaufsmanagerindex fiir
das verarbeitende Gewerbe in China um fast zwei Punkte
gefallen. Hier schlugen inldndische Faktoren ebenso zu Buche
wie die Sorge vor einer Verscharfung des Handelskonflikts mit
den USA. Im November durfte sich der Einkaufsmanagerindex
stabilisiert haben, da das Niveau von knapp tber 50 Punkten mit
der von uns erwarteten Konjunkturdynamik korrespondiert.
Gegenwartig profitiert die Exportwirtschaft von vorgezogenen
Bestellungen, um den befurchteten Zollerhdhungen in den USA
zu Jahresbeginn zu entgehen. Die weiterhin solide Investitionsta-
tigkeit im verarbeitenden Gewerbe spricht dafir, dass die Ge-
schaftsaussichten noch immer als solide eingeschatzt werden.

Freitag: Die Inflation im Euroraum durfte im November nur
geringfigig auf 2,1 % (im Vergleich zum Vorjahr) zuriickge-
gangen sein. Zwar ist der Weltmarktpreis fur Rohol seit Anfang
Oktober massiv gesunken. Bei den Verbrauchern hat sich dies
bislang jedoch erst in geringem AusmaB bemerkbar gemacht.
Speziell in Deutschland sind die Preise von Benzin, Diesel und
vor allem Heizdl noch bis in den November hinein geklettert
und haben erst zur Monatsmitte den Weg nach unten angetre-
ten. Die Kerninflation ddrfte mit 1,1 % unverandert geblieben
sein. Die zuletzt kaum noch gestiegenen Erzeuger- und Einfuhr-
preise lassen den Verbraucherpreisen von Industriegltern wenig
Spielraum nach oben. Demgegeniber nimmt der Preisauftrieb
bei den Dienstleistungen in Folge steigender Léhne langsam zu.
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Wochenvorschau
So, 25.11. zeit Indikatoren/Ereignisse REREET Uil = DRI Kommentar
Datum mom/goq (yoy)
Euroland EU-Sondergipfel zum Brexit-Abkommen in Briissel
Mo, 26.11.
Euroland
DEU 10:00 |ifo Geschaftsklima (Nov) 102,8 102,3 1021 VA  Schlechte Vorgaben vom
10:00 |ifo Geschaftslage /-erwartungen (Nov) 105,9/99,8 105,4 /99,2 105,0/99,3 Einkaufsmanagerindex
Di, 27.11.
Euroland
FRA 08:45 |Verbrauchervertrauen sb (Nov) 95 94
ITA 10:00 |Unternehmensvertrauen sb (Nov) 104,9 104,0
10:00 |Verbrauchervertrauen sb (Nov) 116,6 115,9
USA 15:00 |Case-Shiller-Hauspreisindex (20 Stadte) sb (nsb) (Sep) 10,1 (5,5) 0,3 (5,3) 0,3(5,3)
15:00 |[FHFAHauspreisindex (Verkaufe) sb (Sep) 0,3 (6,1) 0,4 0,4
16:00 |Verbrauchervertrauen Conf. Board (Nov) 1379 136,0 136,0
Mi, 28.11.
Euroland 10:00 M3 sb (Okt/3-Monats-@ Aug - Okt) (3,5/3,6) (36/n.v.) (36/3,5)
10:00 | Kredite an Nicht-MFls sb (Okt) 0,2 (3,1)
10:00 |Buchkredite an den priv. Sektor sb (Okt) 0,2 (2,9) 0,3 (2,8) Nachlassendes Momentum
DEU 13:00 |GfK Konsumklima sb (Dez) 10,6 10,5
USA 16:00 |Neubauverkéufe Tsd sb (Okt) 553 582
Do, 29.11.
Euroland 11:00 |[Economic Sentimentsb (Nov) 109,8 1091 109,0 VA
11:00 |Industrie-/ Verbr.- / Dienstleistervertr. sb (Nov) 30/-2,7/136|25/-39/13,1122/-39/13,3
DEU 09:55 |Arbeitslosenquote sb (nsb) (Nov) 51 (4,9) 5,1 51
09:55 |Veranderung Arbeitslose Tsd sb (Nov) -12 -10 -10
14:00 |Verbraucherpreise nsb (Nov, v) 0,2 (2,5) 0,2(2,4) 0,3(2,5) Benzin, Diesel und Heizdl trotz
14:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Nov, v) 0,1(2/4) 0,2 (2,3) 0,2 (24) gesunkenem Olpreis teurer
FRA 08:45 |BIP sb (Q3, f) 04v(1,5Vv) 0,4 (1,5) 04 (1,5)
ESP 09:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Nov, v) 0,7 (2,3) 0,0 (2,0)
NLD 06:30 |Erzeugervertrauen sb (Nov) 59
SWE 09:30 |BIP sb (atb) (Q3) 0,8 (2,5) 0,4 (2,2) 0,2 (2,2)
CHE 07:45 |BIP sb (nsb) (Q3) 0,7 (3,4) 0,4 (3,0) 04(2,9)
USA 14:30 |Deflator des privaten Konsums sb (Okt) 0,1(2,0) 0,2 (2,1) 0,2 (2,1)
14:30 |Deflator des priv. Konsums, Kernrate sb (Okt) 0,2 (2,0) 0,2 (1,9) 0,2 (1,9)
14:30 |Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 224
14:30 |Personliche Einnahmen sb (Okt) 0,2 (4/4) 0,4 04
14:30 |Private Konsumausgaben sb (Okt) 0,4 (5,0) 0,4 0,4
16:00 | Schwebende Hausverkaufe sb (nsb) (Okt) 0,5(-3,4) 0,8 0,8
20:00 |Fed Minutes vom 7./8. November 2018
Fr,30.11.
Euroland 11:00 |Arbeitslosenquote sb (Okt) 8,1 8,0 8,0
11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Nov, v) 0,2 (2,2) 2,1) 0,0 (2,1)
11:00 HVPIlo. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Nov, v) 0,1(1,1) (1,1) -0,2 (1,1)
DEU 08:00 |Einfuhrpreise nsb (Okt) 04 (4/4) 0,4 (4,2) 0,5 (4,3) Olpreisanstieg Anfang Oktober
08:00 |Einzelhandelsumsatz, real sb (nsb) (Okt) 0,1(-2,6) 0,3 (1,6)
FRA 08:45 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Nov, v) 0,1(2,5) -0,2 (2,2)
ITA 11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Nov, v) 0,2(1,7) -0,2 (1,6)
12:00 BIPsb (Q3,f) 00s(0,85s) 0,0 (0,8)
GBR 01:01 |GfK Verbrauchervertrauen sb (Nov) -10 -1 -1
DNK 08:00 |BIP sb (Q3,v) 0,2 (0,6) 0,7 (2,2)
USA 15:45 |Einkaufsmanagerindex Chicago (Nov) 58,4 58,5 58,5
CAN 14:30 BIP sb (Q3, ann.) 29
14:30 |Monatliches BIP sb (Sep) 0,1(2,5)
JPN 00:30 |Arbeitslosenquote sb (Okt) 23 23 23
00:50 |Industrieproduktion sb (nsb) (Okt, v) -0,4 (-2,5) 1,2(2,5) 1,2(2,5)
Em. Mark.
POL 10:00 |Verbraucherpreise nsb (Nov, v) 0,4 (1,8) 0,3 (1,6) 0,4 (1,8)
CHN 02:00 |Eink.-managerindex (CFLP) verarb. Gew. nsb (Nov) 50,2 50,2 50,1
02:00 |Eink.-managerindex (CFLP) Dienste nsb (Nov) 53,9 53,8 53,7
IND 13:00 BIP (nsb) (Q3) (8,2) (7,4) (7,3)
BRA 12:00 BIP sb (nsb) (Q3) 0,2 (1,0) 0,8 (1,6) 0,9
KOR k.A. |BoK Zinsentscheid 1,50 1,75 1,75

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Ruckblick

F,16.11. Indikatoren/Ereignisse

USA Industrieproduktion sb (Okt)
Kapaztatsauslastung sb (Okt)

Mo, 19.11.

Euroland |Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Sep)

USA NAHB Wohnungsmarktindex (Nov)

JPN Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Okt)

Di, 20.11.

Euroland

DEU Erzeugerpreise nsb (Okt)

USA Baubeginne Tsd sb (Okt)
Baugenehmigungen Tsd sb (Okt)

Em. Mark.

HUN NBH Zinsentscheid
Mi, 21.11.
Euroland
NLD Verbrauchervertrauen sb (Nov)

USA Auftragseingang langl. Giiter sb (Okt, v)
Auftragseingang Investitionsguter sb (Okt, v)
Auslieferungen Investitionsguter sb (Okt, v)
Erstantrdge Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Konsumklima Uni Michigan (Nov, f)

Index of Leading Indicators (Okt)
Verkauf bestehender Hauser Mio sb ann. (Okt)

JPN Gesamtwirtschaftsindexsb (Sep)

Do, 22.11.

Euroland |Zusammenfassung der EZB-Sitzung vom 25.10.18
Verbrauchervertrauen sb (Nov, v)

FRA Geschaftsklima verarb. Gew. (INSEE) sb (Nov)

JPN Verbraucherpreise nsb (Okt)

Em. Mark.

ZAF SARB Zinsentscheid

Fr,23.11.

Euroland |Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Nov, v)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Nov, v)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Nov, v)

DEU BIP sb (Q3, v)
BIP nsb (Q3, v)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Nov, v)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Nov, v)
FRA Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Nov, v)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Nov, v)
BEL Unternehmensvertrauen sb (Nov)
USA Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Nov, v)
CAN Verbraucherpreise nsb (Okt)

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v” oder ,s”, handelt es sich um
die vorlaufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegenlber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
verdffentlichten Wert.

Landerkdrzel: Siehe I1SO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Berlcksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Ankindigung andern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zugdnglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausflihrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir die kiinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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