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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Montag: Der Handelskonflikt mit den USA, die Schwache des
globalen Handels und die Probleme der heimischen Autoindust-
rie lasten auf dem verarbeitenden Gewerbe Chinas. Die Regie-
rung halt sich bislang mit groB angelegten Konjunkturpro-
grammen zurlick, weil man den Schuldenanstieg begrenzen
mochte. Vor diesem Hintergrund durfte der offizielle Ein-
kaufsmanagerindex fir das verarbeitende Gewerbe im
September auf niedrigem Niveau verharrt haben. Wir gehen
von einem leichten Rickgang von 49,5 auf 49,4 Punkte aus.
Wir erwarten, dass in den kommenden Monaten Infrastruk-
turinvestitionen moderat ausgeweitet werden, um die Wirt-
schaft zu stUitzen.

Dienstag: Die Inflation im Euroraum dirfte im September
mit 1,0 % gegeniber dem Vorjahresmonat auf dem gleichen
Niveau geblieben sein wie im August. Nach einem zuletzt unter-
durchschnittlichen Preisauftrieb diirfte die Kernrate, bedingt
durch positive Basiseffekte, wieder auf 1,0 % geklettert sein.
Gleichzeitig hatte der temporére Anstieg des Olpreises nach
dem Angriff auf die Raffinerie in Saudi-Arabien keinen allzu
groBen Einfluss auf die Inflation im Euroraum. Lediglich Heizél
verteuerte sich spirbar, wahrend die Verbraucherpreise von
Diesel nur geringfligig stiegen und die von Superbenzin im
Monatsvergleich sogar fielen. Da sich dies mit Uberdurchschnitt-
lich starken Preisansteigen von Energiegdtern im Vorjahresmo-
nat vergleicht, ist in der Jahresrate der Inflation kein Anstieg zu
sehen.

Freitag: Am US-Arbeitsmarkt hat sich in vergangenen Mona-
ten ein deutlicher Wechsel vollzogen: Die steigende Arbeits-
marktnachfrage der Unternehmen traf auf ein weniger verfig-
bares Arbeitsangebot. Die Folge war, dass die Beschaftigungs-
dynamik nachgelassen hat (was auch ein Ausdruck des schwa-
cheren gesamtwirtschaftlichen Wachstums ist) und die Léhne
kréftiger angestiegen. So betrug das auf das Gesamtjahr hoch-
gerechnete Lohnwachstum in den vergangenen drei Monaten
Uber 4 % — eine Rate, die in diesem langen Aufschwung noch
nicht gerissen wurde. Im September deuten die Fruhindikato-
ren einen moderaten Beschaftigungsaufbau an, und bei den
Lohnen dirfte es ebenfalls eine leichte Beruhigung geben.
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Wochenvorschau
Mo, 30.09. Zeit Indikatoren/Ereignisse Ve T naosh ezl Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
Euroland 11:00 |Arbeitslosenquote sb (Aug) 75 75 7,5
DEU 08:00 Einzelhandelsumsatz, real sb (nsb) (Aug) -1,6 (4,4) 0,5(2,9)
09:55 |Arbeitslosenquote sb (nsb) (Sep) 5,0(5,1) 5,0 5,0
09:55 Veranderung Arbeitslose Tsd sb (Sep) 4 5 5
14:00 |Verbraucherpreise nsb (Sep, v) -0,2(1,4) 0,0 (1,3) 0,0 (1,2) Negativer Basiseffekt bei
14:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Sep, v) -0,1(1,0) 0,0 (1,0) -0,1(0,9) Energiegiitern
ITA 11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Sep, v) 0,0 (0,5) 1,7 (0,5)
ESP 09:00 BIPsb (Q2,f) 0,5v(2,3V) 0,5(2,3) 0,5
09:00 Verbraucherpreise HVPI nsb (Sep, v) -0,1(0,4) 0,5(0,3)
GBR 10:30 |BIP sb (Q2,f) -0,2v(1,2v) -0,2 (1,2)
USA 15:45 |Einkaufsmanagerindex Chicago (Sep) 50,4 50,0
JPN 01:50 |Industrieproduktion sb (nsb) (Aug, v) 1,3(0,7) -0,5(-3,9)
Em. Mark.
CHN 03:00 |Eink.-managerindex (CFLP) verarb. Gew. nsb (Sep) 49,5 49,6 494
03:00 |Eink.-managerindex (CFLP) Dienste nsb (Sep) 53,8 53,9 53,7
03:45 |Caixin PMI verarb. Gewerbe sb (Sep) 50,4 50,2 50,2
Di, 01.10.
Euroland 10:00 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Sep, f) 456 v 45,6 45,6
11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Sep, v) 0,1(1,0) (1,0) 0,3 (1,0)
11:00 |HVPIo. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Sep, v) 0,2 (0,9) (1,0) 0,4 (1,0)
DEU 09:55 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Sep, f) 414 v 414 41,6
FRA 09:50 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Sep, f) 50,3v 50,3 50,3
ITA 09:45 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Sep) 48,7 48,1 48,1
ESP 09:15 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Sep) 48,8 48,2 48,1
GBR 10:30 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Sep) 474 47,0 47,0
USA 15:45 |Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Sep, f) 510v
16:00 |ISM-Index verarbeitendes Gewerbe (Sep) 49,1 50,5 51,0 VAreg. Umfr. angestiegen
16:00 |Bauausgaben sb (Aug) 0,1(-2,7) 04 0,5(-1,3)
CAN 14:30 |Monatliches BIP sb (Jul) 0,2 (1,5) 0,1(1,4)
AUS 06:30 [RBAZinsentscheid 1,00 0,75 0,75
JPN 01:30 |Arbeitslosenquote sb (Aug) 2,2 23
01:50 |Tankan, Dienstleistungsunternehmen (Q3) 23 20 19 Zum Ende d. Quartals deutl.
01:50 Tankan, groRe Industrieunternehmen (Q3) 7 1 -1 Stimmungseintribung
Em. Mark.
POL 10:00 |Verbraucherpreise nsb (Sep, v) 0,0 (2,9) 0,1(2,7) 0,1(2,6)
Mi, 02.10.
USA 14:15 |ADP Report Beschéftigte Tsd sb (Sep) 195 138
Em. Mark.
POL k.A.  |NBP Zinsentscheid 1,50 1,50 1,50
Do, 03.10.
Euroland 10:00 Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Sep, f) 50,4 v 50,4 50,4
10:00 EinkaufsmanagerindexDienste sb (Sep, f) 52,0v 52,0 52,0
11:00 |Einzelhandelsumsatzsb (atb) (Aug) -0,6 (2,2) 0,3 (2,1)
11:00 Erzeugerpreise nsb (Aug) 0,2 (0,2) -0,5 (-0,5) -0,2 (-0,4) Ohne Energie: 0,0 (0,5)
DEU 09:55 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Sep, f) 525v 52,5 52,5
FRA 09:50 EinkaufsmanagerindexDienste sb (Sep, f) 516 v 51,6 51,6
ITA 09:45 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Sep) 50,6 50,5 50,2
ESP 09:15 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Sep) 54,3 53,8 53,9
GBR 10:30 |EinkaufsmanagerindexDienste sb (Sep) 50,6 50,3 50,4
USA 14:30 |Erstantréage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 213
16:00 |Auftragseingang Industrie sb (Aug) 1,4 (04) -0,50 -1,0 (-2,8)
16:00 |ISM-Gesamtindex nicht-verarbeit. Gew. (Sep) 56,4 55,0 55,5
Em. Mark.
TUR 09:00 |Verbraucherpreise nsb (Sep) 0,9 (15,0) (9,6) 0,8(9,9)
Fr,04.10.
USA 14:30 |Beschaftigte non farm Tsd sb (Sep) 130 140 120 Beschaftigungsdyn.
14:30 |Arbeitslosenquote sb (Sep) 3,7 3,7 3,7 VA nimmtab - Mangel an
14:30 |Stundenléhne sb (Sep) 0,4 (3,2) 0,2 (3,2) 0,2 (3,2) Arbeitsangebot
14:30 'Handelsbilanzsaldo Mrd USD sb (Aug) -54,0 -54.8
Em. Mark.
IND 08:15 RBI Zinsentscheid 5,40 515 515

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Riickblick

Fr, 20.09. Indikatoren/Ereignisse Vorh. Wert Umfrage* DekaBank Tatsachliche Werte /

mom/qoq (yoy) Kommentar

Euroland |Verbrauchervertrauen sb (Sep, v) -7 -7,0 -6,5

DEU Erzeugerpreise nsb (Aug) 0,1(1,1) -0,2r(0,6r) Vv -0,5(0,3)

JPN Verbraucherpreise nsb (Aug) (0,5) (0,3) (0,3)

Mo, 23.09.

Euroland |Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Sep, v) 51,9 52,0 52,1 50,4
Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Sep, v) 47,0 473rV 47,3 45,6
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Sep, v) 53,5 53,3 53,4 52,0

DEU Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Sep, v) 435 440rV 43,7 41,4
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Sep, v) 54,8 54,3 54,6 52,5

FRA Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Sep, v) 51,1 51,2 51,1 50,3
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Sep, v) 53,4 53,2 53,4 51,6

NLD BIP sb (nsb) (Q2, ) 0,5v(2,0v) 0,5(0,2) 0,4 (1,8)

USA Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Sep, V) 50,3 504r A 51,0

Di, 24.09.

Euroland

DEU ifo Geschaftsklima (Sep) 94,3 945rV 94,4 94,6

ifo Geschaftslage / -erwartungen (Sep) 974r A /913 96,9r v /920 96,9/92,0 98,5/90,8
FRA Geschaftsklima verarb. Gew. (INSEE) sb (Sep) 103r A 102 102 102
BEL Unternehmensvertrauen sb (Sep) -5,8 -55r A -5,7

USA Case-Shiller-Hauspreisindex (20 Stadte) sb (nsb) (Jul) 0,1r(2,2r) A 0,1(21rV) 0,0 (2,0)
FHFA Hauspreisindex (Verkaufe) sb (Jul) 0,2r(4,9r) A 0,3 0,4 (5,0)
Verbrauchervertrauen Conf. Board (Sep) 1342rV 133,0rv 133,0 1251

Em. Mark.

HUN NBH Zinsentscheid 0,90 0,90 0,90 0,90

Mi, 25.09.

Euroland

FRA Verbrauchervertrauen sb (Sep) 103r A 102r vV 104

USA Neubauverkaufe Tsd sb (Aug) 666 A 6591 A 660 713

JPN Bank of Japan Minutes des Juli Meetings

Em. Mark.

CZE CNB Zinsentscheid 2,00 2,00 2,00 2,00

Do, 26.09.

Euroland |EZB Wirtschaftsbericht Nr. 6/19
M3 sb (Aug / 3-Monats-@ Jun - Aug) (5,1rv/48) B1r A/kA) (5,2/5,0) (5,715,1)
Kredite an Nicht-MFls sb (Aug) 0,3(2,1r A) 0,3(2,2)
Buchkredite an den priv. Sektor sb (Aug) 0,4 (3,2) 0,3 (3,2) 0,5(3,5)

DEU GfK Konsumklima sb (Okt) 9,7 9,6 9,9

USA BIP sb (Q2, gog=ann., 3. Veréffentlichung) 2,0 (2,3) 2,0 2,0 2,0(2,3)
BIP-Deflator sb (Q2, ann., 3. Verdffentlichung) 24 24 2.4
Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 210r A 212 213
Schwebende Hausverkéaufe sb (nsb) (Aug) -2,5(1,7) 1,0 (1,3) 1,6 (1,1)

Em. Mark.

MEX Banxico Zinsentscheid (Overnight Rate) 8,00 7,75 7,75 7,75

Fr, 27.09.

Euroland Economic Sentimentsb (Sep) 103,1 1030rV 102,7r Vv 101,7
Industrie- / Verbr.- / Dienstleistervertr. sb (Sep) -58rA/-7,192rV |-60rV/-6,5rA/94 -79/-6,5/9,8 -88/-6,5/9,5

DEU Einfuhrpreise nsb (Aug) -0,2 (-2,1) -0,3r(-2,6r) A -0,3 (-2,4) -0,6 (-2,7)
FRA Verbraucherpreise HVPI nsb (Sep, v) 0,5(1,3) -0,3 (1,3) -0,4 (1,1)
ITA Unternehmensvertrauen sb (Sep) 9961V 100,0 98,8
Verbrauchervertrauen sb (Sep) 111,9 112,3r VvV 112,2
NLD Erzeugervertrauen sb (Sep) 3.9 3,3
GBR GfK Verbrauchervertrauen sb (Sep) -14 -14 -12
USA Persénliche Einnahmen sb (Aug) 0,1 (4,6) 0,4 0,4 (4,6)
Private Konsumausgaben sb (Aug) 0,6 (4,1) 0,3 0,3 (4,1)
Deflator des privaten Konsums sb (Aug) 0,2 (1,4) 0,1(1,4) 0,1(1,4)
Deflator des priv. Konsums, Kernrate sb (Aug) 0,2 (1,6) 0,2 (1,8) 0,2 (1,8)
Auftragseingang langl. Guter sb (Aug, v) 2,0 -1,2 -1,2 (-4,4)
Auftragseingang Investitionsguter sb (Aug, v) 0,2 0,0 0,2 (0,3)
Auslieferungen Investitionsgtter sb (Aug, v) -0,6 0,7 (2,0)
Konsumklima Uni Michigan (Sep, f) 92,0v 92,1 92,5

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Wichtige Termine der "groB3en vier Zentralbanken" Oktober 2019 bis Dezember 2019

Monat / Tag Europaische Zentralbank (EZB) Federal Reserve Bank (Fed) Bank of England (BoE) Bank of Japan (BolJ)
01 [HVPI(Sep, v) Tankan Bericht (Q3)
03 |PPI(Aug)

04 Arbeitsmarktbericht (Sep)
08 PPl (Sep)
09 Minutes vom 17./18.Sep.19
10 [Zusammenfassung der EZB-Ratssitzung |CPI (Sep) Monatliches BIP (Aug) PPI(Sep)
vom 12.09.19
16 |HVPI(Sep, f) Beige Book CPI(Sep) / PPI (Sep)
18 CPI(Sep)
21 |Offentl. Defizit+Schulden 2018 (zweite
Meldung)
22 [Staatsdefizit + Schulden (Q2/19) / Bank
Lending Survey (Q3)
24 [Ratssitzung + PK
25 |EZB Survey of Professional Forecasters
28 [M3 + Kredite (Sep)
29 FOMC Meeting
30 |Economic Sentiment (Okt) FOMC Meeting + PK / BIP (Q3, MPM
s)
31 |[BIP (Q3, vs)/ HVPI (Okt, v) / PCE-Deflator (Sep) MPM + Outlook Report
Arbeitslosigkeit (Sep)
MM Arbeitsmarktbericht (Okt)
05 |PPI(Sep)
06 Minutes vom 18./19.Sep.19
07 |EZB-Wirtschaftsbericht Nr.7/19 MPC Zinsentscheid + Minutes +
Inflationsbericht
11 Monatliches BIP (Sep) / BIP (Q3, v)
13 CPI (Okt) CPI (Okt) / PPI (Okt) PPI (Okt)
14 [BIP (Q3, s) / Erwerbstatigkeit (Q3, v) PPI (Okt) BIP (Q3, v)
15 |HVPI(Okt, f)
20 Minutes vom 29./30.0kt.19
21 |Zusammenfassung der EZB-Ratssitzung
vom 24.10.19
22 CPI (Okt)
27 BIP (Q3, v) / PCE-Deflator (Okt)
/ Beige Book
28 [Economic Sentiment (Nov) / M3 +
Kredite (Okt)
29 [HVPI(Nov, v) / Arbeitslosigkeit (Okt)
m@ PPI (Okt)
05 |BIP (Q3, v) / Erwerbstétigkeit (Q3, f)
06 Arbeitsmarktbericht (Nov)
09 BIP (Q3, f)
10 FOMC Meeting Monatliches BIP (Okt)
11 FOMC Meeting + PK + PPI (Nov)
Projektionen / CPI (Nov)
12 [Ratssitzung + PK + Projektionen PPI (Nov)
13 Tankan Bericht (Q3)
16 |Arbeitskostenindex (Q3)
18 |HVPI(Nov, f) CPI (Nov) / PPI (Nov) MPM
19 MPC Zinsentscheid + Minutes MPM
20 BIP (Q3, f) / PCE-Deflator (Nov) |BIP (Q3, f) CPI (Nov)
24 Minutes vom 30./31.0kt.19
27 |EZB-Wirtschaftsbericht Nr.8/19
Euroland: Zinsentscheid EZB Rat immer 13:45; PK 14:30. EZB Wirtschaftsbericht und M3: 10:00; BIP, HVPI, PPl und Leistungsbilanz: 11:00

USA: Zinsentscheid Fed in der Regel 20:00/20:15 (MEZ) am letzten Tag des Meetings; Fed Beige Book und Minutes: 20:00 (MEZ); CPI, PPl und BIP: 14:30 (MEZ)
UK: Zinsentscheid BoE+Minutes BoE: 13:00 am 2. Tag. Inflationsreport BoE: 11:30, Leistungsbilanz, PPl und HVPI (CPI): 10:30

Japan: Zinsentscheid BoJ ca. 07:00 bis 09:00 (MEZ), Monatsbericht 00:50 (MEZ) und Minutes um 06:00 (MEZ)

Abkiirzungsverzeichnis: HVPI = Harmonisierter Verbraucherpreisindex

PK = Pressekonferenz CPI / PCE = Verbraucherpreisindex / Preisindex Personal Consumption Expenditure

MPC = Monetary Policy Committee PPI = Erzeugerpreisindex

MPM = Monetary Policy Meeting BIP = Bruttoinlandsprodukt (real) (s=Schnellschdtzung, v=vorlaufig, f=endgultig)
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Wichtige Zentralbanktermine "Dollar-Block" Oktober 2019 bis Dezember 2019

Monat / Tag Federal Reserve Bank (Fed) Bank of Canada (BoC() Reserve Bank of Australia
01 Monatliches BIP (Jul) Zinsentscheid
04 Arbeitsmarktbericht (Sep)
08 PPI(Sep)
09 Minutes vom 17./18.Sep.19
10 [CPI(Sep)
16 Beige Book CPI(Sep)
29 FOMC Meeting
30 FOMC Meeting + PK /BIP (Q3, s) Zinsentscheid CPI(Q3)
31 PCE-Deflator (Sep) Monatliches BIP (Aug) / PPI (Sep)
01 Arbeitsmarktbericht (Okt) PPI(Q3)
05 Zinsentscheid
13 CPI (Okt)
14 PPI (Okt)
20 Minutes vom 29./30.0kt.19 CPI (Okt)
27 BIP (Q3, v) / PCE-Deflator (Okt) / Beige
Book
29 Monatliches BIP (Sep) / BIP (Q3) /
PPI (Okt)
MOB Zinsentscheid
04 Zinsentscheid BIP (Q3)
06 Arbeitsmarktbericht (Nov)
10 FOMC Meeting
1" FOMC Meeting + PK + Projektionen /
CPI (Nov)
12 PPI (Nov)
18 CPI (Nov)
20 BIP (Q3, f) / PCE-Deflator (Nov)
23 Monatliches BIP (Okt)

USA: Zinsentscheid Fed in der Regel 20:00/20:15 (MEZ) am letzten Tag des Meetings, Fed Beige Book und Minutes um
20:00 (MEZ); BIP, CPlund PPl um 14:30 (MEZ)

Kanada: Zinsentscheid BoC immer 15:00 (MEZ), BIP um 14:30 (MEZ), CPl um 13:00 (MEZ)

Australien: Zinsentscheid RBA 05:30 (MEZ), Statement on Monetary Policy 03:30 (MEZ), BIP, CPl und PP102:30 (MEZ)
Neuseeland: RBNZ Zinsentscheid 23:00 (MEZ); CPI, PPl und BIP 00:45 (MEZ)

Abkiirzungsverzeichnis:

BIP = Bruttoinlandsprodukt (real) (s = Schnellschatzung, p = vorldufig, f = endgliltig)

CPI / PCE = Verbraucherpreisindex / Preisindex Personal Consumption Expenditure

PK = Pressekonferenz

PPI = Erzeugerpreisindex
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Wichtige Zentralbanktermine der "Euro-Outs" Oktober 2019 bis Dezember 2019

Schweizerische

Monat / Tag Bank of England (BoE) Sveriges Riksbank Norges Bank Nationalbank
02 CPI(Sep)
10 Monatliches BIP (Aug) CPI(Sep) CPI(Sep)
16 CPI(Sep) / PPI (Sep)
24 Zinsentscheid & MPR Zinsentscheid

Nouts R

07 MPC Zinsentscheid + Minutes +
Inflationsbericht

11 Monatliches BIP (Sep) / BIP (Q3, v) CPI (Okt)
12 BIP (Q3)
13 CPI (Okt) / PPI (Okt) CPI (Okt)
28 BIP (Q3)
29 BIP (Q3)
MOB CPI(Nov)
10 Monatliches BIP (Okt) CPI(Nov)
11 CPI(Nov)
12 Zinsentscheid
18 CPI(Nov) / PPl (Nov)
19 MPC Zinsentscheid + Minutes Zinsentscheid & MPR Zinsentscheid
20 BIP (Q3, f)

UK: Zinsentscheid BoE+Minutes+Inflationsbericht: 13:00. Leistungsbilanz, PPl und HVPI (CPI): 10:30
Schweden: Zinsentscheid Riksbank, BIP, VPl und PPl 09:30
Norwegen: Zinsentscheid Norges Bank: 14:00; BIP, VPl und PPI 10:00

Schweiz: Zinsentscheid SNB: 9:30; BIP: 7:45, VPl und PPI 9:15
Abkiirzungsverzeichnis:

PK = Pressekonterenz

MPC = Monetary Policy Committee

MPR = Monetary Policy Report

HVPI/CPI = Harmonisierter Verbraucherpreisindex/Verbraucherpreisindex
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Erlauterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v* oder ,s”, handelt es sich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
verdffentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe ISO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bericksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Ankiindigung andern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht tGberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfihrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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