Makro Research
Wochenvorschau
16. bis 22. Juni 2018

15. Juni 2018

Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Donnerstag: Die Bank of England (BoE) hat es schwer, ihre
nachste Leitzinserhohung auf 0,75 % zeitlich unterzubringen.
Nach dem schwachen ersten Quartal fiel schon der Mai aus dem
Rennen, und auch der August bleibt fragwdrdig. Die Industrie-
produktion im April war schwach, die Inflationsrate im Mai blieb
trotz gestiegener Benzinpreise unverandert. Hinzu kommt, dass
bis zur August-Sitzung noch keine Schatzung des Bruttoinlands-
produkts fur das zweite Quartal vorliegen wird, denn das Statis-
tikamt stellt auf monatliche Veroffentlichungen um. Die erste
monatliche Schatzung fir Mai wird am 10. Juli bekanntgege-
ben. Am Donnerstag wird sich die BoE bei ihrer Sitzung vermut-
lich noch alle Optionen offen halten, es lohnt sich aber, auf die
jungste Einschatzung der wirtschaftlichen Lage zu schauen.

Freitag: Die Wirtschaftsdynamik in Euroland hat sich im ersten
Quartal 2018 verlangsamt, und die euphorische Stimmung bei
den Unternehmen ist Gber die vergangenen Monate verflogen.
Allerdings ist die Stimmung nach wie vor als gut zu bezeichnen.
Darauf durfte auch der Einkaufsmanagerindex im Juni hin-
deuten. Dies gilt sowohl fur den Teilindex der Industrie als auch
fur den Teilindex der Dienstleister. Die Unternehmen sitzen auf
vollen Auftragsbiichern, die Finanzierungsbedingungen sind
hervorragend, und die privaten Haushalte haben durch die gute
Lage am Arbeitsmarkt gentigend finanziellen Spielraum, ihre
Ausgaben zu erhdéhen. Die gute Stimmung wird allerdings durch
die zahlreichen bestehenden Unsicherheitsfaktoren wie die
anhaltende Diskussion um protektionistische MaBnahmen und
die politischen Probleme in Italien und Spanien belastet.

Freitag: In den letzten Wochen fielen die Rohdlpreise in der
Erwartung, dass die OPEC-Lander und Russland ihre Olférde-
rung hochfahren wirden, um Produktionsausfalle aus Venezue-
la und gegebenenfalls aus dem Iran zu kompensieren und so die
Versorgungssituation am globalen Olmarkt zu verbessern. Medi-
enberichten zufolge haben die USA sogar Saudi-Arabien gebe-
ten, seine Olférderung auszuweiten, insbesondere nachdem die

US-Benzinpreise auf mehrjahrige Hochststande geklettert waren.

Derzeit fordert das OPEC-Kartell ca. 0,5 Mio. Barrels unterhalb
der selbstauferlegten Produktionsobergrenze von 32,5 Mio.
Barrels pro Tag. Am 22. Juni treffen sich die OPEC-Vertreter,
und es wird erwartet, dass sie eine leichte Anhebung der Olfér-
derung beschlieBen. Dies sollte helfen, Sorgen beziglich einer
bevorstehenden Angebotsverknappung zu entkréften.
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Vereinigtes Konigreich: Leitzins und Inflationsrate
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Mo, 18.06. e Indikatoren/Ereignisse AL e el Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
Euroland Mo-Mi |Geldpolitisches Symposium der EZB in Sintra (POR) Thema Lohn- und Preissetzung
USA 16:00 NAHB Wohnungsmarktindex (Jun) 70 70 69
JPN 01:50 'Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Mai) 550,0 1441
Di, 19.06.
Euroland 10:00 Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Apr) 32,0 (40,6)
USA 14:30 Baubeginne Tsd sb (Mai) 1287 1311 1330 Positiver Witterungs effekt
14:30 |Baugenehmigungen Tsd sb (Mai) 1364 1350 1350
Em. Mark.
HUN 14:00 NBH Zinsentscheid 0,90 0,90 0,90
Mi, 20.06.
Euroland
DEU 08:00 Erzeugerpreise nsb (Mai) 0,5 (2,0) 0,2 (2,5) 0,5(2,7) Anstiege v.a. bei Energie
USA 14:30 |Leistungsbilanzsaldo Mrd USD sb (Q1) -128,2 -129,0
16:00 Verkauf bestehender Hauser Mio sb ann. (Mai) 5,46 5,65 5,50
Em. Mark.
BRA k.A. COPOM Zinsentscheid 6,50 6,50 6,5
Do, 21.06.
Euroland 16:00 Konsumentenvertrauen (Schnellschatzung, Jun) 0,2 -0,1 0,0
FRA 08:45 Geschaftsklima verarb. Gew. (INSEE) sb (Jun) 109 107 108
GBR 13:00 BoE Zinsentscheid + Minutes 0,50 0,50 0,50
NOR 10:00 |Norges Bank Zinsentscheid 0,50 0,50 0,50
USA 14:30 |Philly-Fed-Index (Jun) 34,4 27,8 30
14:30 Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 218
15:00 FHFAHauspreisindex (Verkaufe) sb (Apr) 0,1 (6,7)
16:00 Indexof Leading Indicators (Mai) 0,4 0,4
Em. Mark.
MEX 20:00 Banxico Zinsentscheid (Overnight Rate) 7,50 7,75 7,75
Fr, 22.06.
Euroland 10:00 Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Jun, v) 541 54,1 53,9
10:00 Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jun, v) 55,5 55,1 55,1
10:00 EinkaufsmanagerindexDienste sb (Jun, v) 53,8 53,7 53,9
DEU 09:30 Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jun, V) 56,9 56,5 56,0
09:30 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun, v) 52,1 52,5 52,5
FRA 08:45 BIPsb (Q1,f) 02v(2,2v) 0,2(22) 0,2 (2,2)
09:00 Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jun, V) 54,4 53,56 54,1
09:00 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun, v) 543 54,0 543
NLD 06:30 BIP sb (nsb) (Q1,f) 0,5v(2,8V) 0,5(2,8)
BEL 15:00 Unternehmensvertrauen sb (Jun) 0,2 -1,0
USA 15:45 Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Jun, v) 56,4 56,3
CAN 14,30 Verbraucherpreise nsb (Mai) 0,3 (2,2)
JPN 01:30 Verbraucherpreise nsb (Mai) (0,6) (0,6)
06:30 Gesamtwirtschaftsindexsb (Apr) 0,0 0,9

Erlduterungen siehe Seite 4.
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Riickblick

Fr, 08.06. Indikatoren/Ereignisse

Em. Mark.

BRA Verbraucherpreise IPCA (Mai)

Sa, 09.06.

Em. Mark.

CHN Erzeugerpreise (Mai)

Verbraucherpreise (Mai)

Mo, 11.06.

Euroland

ITA Industrieproduktion sb (atb) (Apr)

GBR Industrieproduktion sb (Apr)

JPN Auftragseingang Maschinen sb (nsb) (Apr)

Em. Mark.

CZE Verbraucherpreise (Mai)

TUR Bruttoinlandsprodukt sb (nsb) (Q1)

Di, 12.06.

Euroland |ZEW-Konjunkturerwartungen (Jun)

DEU ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Jun)
GBR Arbeitslosenquote (ILO-Def.) sb (Apr, 3-Mo-J)
USA Verbraucherpreise sb (nsb) (Mai)

Verbraucherpreise Kernrate sb (nsb) (Mai)

JPN Dienstleistungssektorindexsb (Apr)

Em. Mark.

IND Verbraucherpreise nsb (Mai)

Mi, 13.06.

Euroland |Industrieproduktion sb (atb) (Apr)

ESP Verbraucherpreise HVPI nsb (Mai, f)

GBR Erzeugerpreise, Outputbasis nsb (Mai)
Verbraucherpreise HVPI (CPI) nsb (Mai)
Verbraucherpreise HVPI Kernrate nsb (Mai)

USA Erzeugerpreise sb (nsb) (Mai)
Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Mai)
Fed Zinsentscheid

Do, 14.06.

Euroland |EZB Zinsentscheid

DEU Verbraucherpreise nsb (Mai, f)

Verbraucherpreise HVPI nsb (Mai, f)

FRA Verbraucherpreise HVPI nsb (Mai, f)

GBR Einzelhandelsumsatz sb (Mai)

USA Einfuhrpreise nsb (Mai)
Einzelhandelsumsatz sb (Mai)
Einzelhandelsumsatz ex Auto sb (Mai)
Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Mai)
Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Lagerbestande sb (Apr)

JPN Industrieproduktion sb (nsb) (Apr, f)
Kapaztatsauslastung sb (Apr)

Em. Mark.

CHN Einzelhandelsumsatz (Mai)

Industrieproduktion (Mai)

Fr, 15.06.

Euroland  Arbeitskostenindexnsb (Q1)
Handelsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Apr)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Mai, f)

HVPI o. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Mai, f)

USA Empire State Produktionsindikator (Jun)
Industrieproduktion sb (Mai)
Kapaztatsauslastung sb (Mai)
Konsumklima Uni Michigan (Jun, v)

Em. Mark.

RUS Zinsentscheid der russischen Zentralbank

Erlauterungen siehe Seite 4.

Vorh. Wert

0,2(2,8)

(34)
(1.8)

12(3,5rV)
0,1(2.9)
3,9 (-2,4)

0,3(1,9)
1,7rV (7,3)

24
87,4/-82
42

0,2 (2,5)

0,1(2,1)

-0,3(0,0)

(4.6)

0,6r(3,2r) A
0,9v(2,1v)
0,4rA (251V)
0,4 (2,4)

(2,1)

0,1(2,6)

0,2 (2,3)

1,50 bis 1,75

0,00
0,5v(2,2v)
0,6v(22v)
0,4v(2,3v)
1,81 A (1,4)
0,6r(3,6r) A
04r A (48)
04r(4,9r) A
0,6r A (44)
222

-0,1rV (3,9rA)
0,3(2,5)

0,5

(94)
(7.0

(14rV)
198rV
0,5v(1,9v)
0,3v(1,1v)
20,1

0,7 (3,5)
78,0

98,0

7,25
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Umfrage*
mom/qoq (yoy)

0,3(2,7)

05rV (36rA)
0,1(2,7)
24 (3,8)

03(20V)
0,8(7,0r A)

850/-140rV
42
02(28rA)
02(2,2)

0,6

(4.9)

-0,7r(25rn) Vv
0,9 (2,1)
0,3(2,9)

0,4 (2,4)
(21r A)
0,3(28rV)
0,2 (2,3)

1,75 bis 2,00

0,00
0,5(2,2)
0,6 (2,2)
0,4 (2,3)
05r(24r Vv
0,5(3,9)
0,4
0,5r A
04r A
223

0,3

DekaBank

(1.7)

0,0(2,6)

0.2 (2,0)
0,8 (7,1)

83,5/-17,0
42
0,3(2,8)
02(2,2)

06
0,9 (2,1)

04 (24)

0,3 (2,9)
0,2 (2,5)
1,75 bis 2,00

0,00
0,5(2,2)
0,6 (2,2)
04 (2.3)
0,5 (2.4)
04 (5.2)
0,7 (5.8)
0,5 (4,8)

Tatséachliche Werte /
Kommentar

0,4 (2,9)

(4.1
(1.8)

1,2 (1,9)
0,8 (1,8)
10,1 (9,6)

0,5(2,2)
2,0(7,4)

12,6
80,6/-16,1
42

0,2 (2,8)
02(2,2)
1,0

(4.9)

0,9 (1,7)
0,9f(2,11)
04 (2,9)

04 (2,4)
2,1)
0,5(3,1)

0,3 (2,4)
1,75 bis 2,00

0,00
0,5f(2.21)
0,6f(2.21)
05f(231)
13 (3.9)
0,6 (4,3)
0,8 (5,9)
0,9 (6,4)
0,5 (5,0)
218

0,3 (4,4)
0,5 (2,6)
18

(85)
(6.8)

(2,0)
18,1
0,5f(

19
0,3(1,1

f)
f)

7,25
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Erlauterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v" oder ,s”, handelt es sich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoqg = Veranderung gegeniiber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
veroffentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe I1SO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bertcksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veréffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Ankindigung dndern. Die hier abgegebenen Einschdatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht tUberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfuhrungen, ist ausgeschlossen. Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielféltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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