Ei DZ B Marktmonitor

Aktuelle Konditionen fiir klassische Zertifikate-Strukturen

Marktturbulenzen beeinflussen die Konditionen

Der Blick auf die zum Ende der abgelaufenen
Woche von den Banken iibermittelten Daten
zum DZB Marktmonitor zeigen im Vergleich
zum Vormonat nur moderate Veranderungen.
Trotzdem waren die vergangenen vier Wochen
alles andere als langweilig. So verlor der bei
allen neun Zertifikate-Strukturen als Basiswert
dienende Euro Stoxx 50 von Mitte Oktober an
zundchst rund sechs Prozent an Wert, um die
Verluste bis heute komplett wieder aufzuho-
len. Im Zuge dieser hohen Kursschwankungen
konnten sich zundchst auch die Konditionen
fiir die stark von den Vola-Veranderungen ab-
hangigen Produkte spiirbar verbessern.

Die mogliche jdhrliche Ausschiittung bei
dem Fixkupon-Express stieg in der Spitze das
erste Mal seit sieben Monaten wieder {iber die
Marke von sechs Prozent. Bei der mit einem
Basispreis auf Hohe des Startniveaus verse-
henen Aktienanleihe meldeten die Emitten-
ten im Schnitt sogar den dritth6chsten Wert,
seitdem wir diese Struktur vor neun Monaten
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in die wochentliche Abfrage aufgenommen
haben. Allerdings hatten diese Niveaus nicht Typ
lange Bestand. Im Zuge der seit Ende Oktober
laufenden Aufwdrtsbewegung an den Aktien-
mdrkten sind die Renditechancen bei all die-
sen Produkten deutlich zuriickgekommen.

Im Bereich der Kapitalschutzprodukte hin-
gegen haben sich die Konditionen im Vergleich
zum Vormonat leicht verbessert. Was insofern
erstaunlich ist, dass die Umlaufrendite als
Spiegelbild der am heimischen Markt gehan-
delten Anleihen in diesem Zeitraum leicht auf
2,73 Prozent gefallen ist. Im Hoch waren hier
vor drei Wochen noch Werte von 2,94 Prozent
zu sehen. Bei dem 90 Prozent-Garanten, wo
neben den Zinsen auch die Volatilitatserwar-
tungen eine gewichtige Rolle einnehmen, ist
die durchschnittliche Partizipationsrate zu
Monatsbeginn sogar auf neue Rekordhochs
gestiegen. Demnach konnten Anleger jetzt bei
Produkten ohne Provision zu 117 Prozent an
steigenden Kursen des Index partizipieren.
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Euro Stoxx 50 — Benchmark-Konditionen fiir 9 klassische Zertifikate-Strukturen

Aktuelle Indikation
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SOCIETE
GENERALE

Express Fixkupon: Hohenflug jah gestoppt

BW: ESX50, Laufzeit: 5 )., Puffer: 30 %, ohne Innenfee

Aktienanleihe: Rapider Absturz nach kurzem Hoch

BW: ESX50, Laufzeit: 12 Monate, Basis: 100 %, ohne Innenfee

Garant 90: Der Trend bleibt aufwirts gerichtet

BW: ESX50, Laufzeit: 4 J., Schutz: 90 %, ohne Innenfee
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DZB Marktmonitor — Konzept und Hintergrund

DZB Marktmonitor ist die kommentierte Ubersicht zu den aktuellen Benchmark-Konditionen
fiir neun klassische Zertifikatestrukturen. Als Datenbasis dienen Preisindikationen, die von
sechs Emittenten wochentlich zur Verfiigung gestellt werden. Die Rahmenbedingungen
(Struktur, Laufzeit, Puffer, Basiswert) bleiben dabei immer gleich. Dadurch werden Trends
bei den jeweils darstellbaren Ertragschancen bzw. Partizipationsraten ablesbar, da sich die-
se je nach Marktumfeld @ndern und von verschiedenen Parametern wie dem allgemeinen
Zinsniveau oder der Volatilitat abhdngen. Ziel des DZB Marktmonitor ist, dem Leser giinstige
Zeitfenster fiir die einzelnen Zertifikatetypen aufzuzeigen und ihm eine Vergleichsbasis fiir
reale Produktangebote an die Hand zu geben. Bei den abgebildeten Papieren selbst han-
delt es sich nicht um tatsdchlich angebotene Papiere, sondern um reine Indikationen, wobei
eine zugesicherte Mindestabnahme von 500.000 Euro unterstellt wird.
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Alle Benchmark-Strukturen beziehen sich auf den Euro Stoxx 50.

Die genauen Vorgaben im Einzelnen:

1) Express: jdhrliche Stichtage, Triggerlevel gleichbleibend bei 100 %

Plus = steigende Prdamie, endféllige Barriere schiitzt Nominal + Maximalpramie
Fixkupon = unbedingte Zinszahlungen, endfillige Barriere schiitzt Nominal

2) Aktienanleihen: klassisch mit unterschiedlichen Basispreisen

3) Bonus: dauerhaft aktivierte Barriere, ohne/mit Cap (Cap = Bonuslevel)

4) Kapitalschutz: 100 bzw. 90 % Sicherungsniveau, 1:1-Beteiligung an Verlusten bis zum
Sicherungsniveau, kein Cap (variierende Partizipationsrate)

5) Kapitalschutz mit Cap: 100 % Sicherungsniveau, 1:1-Beteiligung am Indexanstieg bis

zum Cap (variierender Cap)

Haftungsausschluss | Die veroffentlichten
Informationen, Daten, Studien, Kommentare,
Einschatzungen, Empfehlungen, Meinun-
gen und Darstellungen stellen weder eine
Anlageberatung noch eine Aufforderung zum
Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder
Finanzinstrumenten dar. Die DZB GmbH und
die Redaktion weisen jedoch darauf hin, dass
die Investition in Wertpapiere und Finanzin-
strumente grundsatzlich mit Risiken, bis hin
zum Totalverlust des eingesetzten Kapitals,
verbunden ist.

Alle Informationen wurden sorgfaltig recher-
chiert und nach bestem Wissen und Gewissen
erstellt. Die DZB GmbH und die Redaktion
tibernehmen keine Gewahr, Garantie oder
Zusicherung fiir die Richtigkeit oder die Aktu-

alitat der veroffentlichten Informationen und
behalten sich vor, die Informationen jederzeit
und ohne vorherige Ankiindigung zu d@ndern
oder zu ergdnzen. Eine Haftung fiir Vermé-
gensschdden infolge fehlerhafter, unvollstdn-
diger oder unrichtiger Informationen wird
nicht ibernommen.

Verlinkungshinweis | Die DZB GmbH iiber-
nimmt keine Verantwortung fiir den Inhalt von
Websites, auf welche durch diesen Infodienst
aufmerksam gemacht oder verlinkt wird.



