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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Montag: Die Stimmungsindikatoren steigen wieder. Das trifft
in besonderem MaBe fur die Umfragen bei Finanzmarktanalys-
ten zu, die naturgemaB auch immer die positiven Marktent-
wicklungen mit im Blick haben. Und es zeigt sich — unabhdngig
von den Befragten —, dass bislang vor allem die Erwartungen
zulegten, wahrend die Lageeinschatzung sich bislang nur leicht
verbesserte. Der Juni kénnte letzteres dndern. Wir erwarten
einen spirbaren Anstieg der Lagebeurteilung der Finanzmarkt-
analysten und — angesichts der schon hohen Werte — nur noch
eine leichte Zunahme der Erwartungen. Das Sentix-
Konjunkturklima legt damit im Juli seinen dritten Anstieg in
Folge hin und schwenkt auf einen Aufwartstrend ein.

Dienstag: Der April durfte den Tiefpunkt der Corona-Rezession
markiert haben. Nun stellt sich die Frage, wie schnell sich die
Konjunktur erholen kann. Dabei kénnte sich ein Muster wie in
den USA herausbilden. Wahrend sich der Einzelhandel zlgig
erholt, hinkt die Industrie hinterher. Das liegt unter anderem an
den anhaltenden Corona-Belastungen in weiten Teilen der Welt,
aber auch an der Komplexitat der Liefer- und Produktionspro-
zesse. Einen Hinweis hierauf geben die Umsatzsteueranmeldun-
gen der gewerblichen Wirtschaft, die im Mai nur sehr leicht
zulegen konnten. Fur die Produktion im produzierenden
Gewerbe erwarten wir eine Belebung, die aber angesichts der
Tiefe des Falls in den Vormonaten bescheiden ausfallen kénnte.

Donnerstag: Die Inflationsentwicklung in China wurde in
den vergangenen zwolf Monaten von der Schweinegrippe do-
miniert, die zu stark steigenden Fleischpreisen gefiihrt hatte.
Mittlerweile ist die Jahresveranderungsrate fir Schweinepreise
von 135,2 % im Februar auf 81,7 % im Mai gesunken. Die
Nahrungsmittelpreise dirften auch im Juni der wichtigste Trei-
ber fur die Inflationsrate gewesen sein. Wir erwarten, dass die
Inflationsrate von 2,4 % auf 2,8 % gestiegen ist, da schwere
Uberschwemmungen im Stiden Chinas zu einem Anstieg der
Gemdsepreise geflihrt haben und auch die Schweinepreise
wieder gestiegen sind. Rechnet man die Nahrungsmittel heraus,
lag die Inflationsrate im Mai bei 0,4 %, was ein Hinweis darauf
ist, dass die Konsumnachfrage insgesamt eher verhalten ist.
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Mo, 06.07. el Indikatoren/Ereignisse Vorh. Wert Umfrage* DekaBank Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
Euroland 10:30 |sentix-Konjunkturindex: Gesamtindex (Jul) -24,8 -14,5 -10,7 Lageeinschatzung zieht nach
10:30 |sentix-Konjunkturindex: Lage / Erwartungen (Jul) |-61,5/21,8 -40,0/24,0
11:00 |Einzelhandelsumsatzsb (atb) (Mai) -11,7 (-19,6) 15,0 (-7,0) 14,0
DEU 08:00 |Auftragseingang Industrie sb (atb) (Mai) -25,8 (-36,6) 15,0 (-26,0) 10,7
ESP 09:00 |Industrieproduktion sb (Mai) -21,8 (-33,6) 13,3 (-26,4)
USA 16:00 |ISM-Gesamtindex nicht-verarbeit. Gew. (Jun) 454 50,0 50,5
Di, 07.07.
Euroland
DEU 08:00 |Nettoproduktion sb (atb) (Mai) -17,9 (-25,3) 10,0 (-19,3) 5,0
NLD 06:30 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun) -0,2 (1,1)
AUS 06:30 |RBAZinsentscheid 0,25 0,25 0,25
Em. Mark.
CHN k.A. |Devisenreserven Mrd USD (Jun) 3101,69 3111,00
Mi, 08.07.
USA 21:00 |[Konsumentenkredite Mrd USD sb (Mai) -68.,8 -15,0
JPN 01:50 |Leistungsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Mai) 2524 716,8
Em. Mark.
HUN 09:00 |Verbraucherpreise (Jun) 0,4 (2,2) 0,7 (3,1) 0,5(2,6)
Do, 09.07.
Euroland
DEU 08:00 |Leistungsbilanzsaldo Mrd EUR nsb (Mai) 7,7
08:00 \Warenausfuhr/-einfuhr sb (Mai) -24,0/-16,6 (11,8/12,0 VA Mai-Indikatoren
USA 14:30 Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 1427
JPN 01:50 |Auftragseingang Maschinen sb (nsb) (Mai) -12,0 (-17,7) |-3,2(-16,8)
Em. Mark.
CHN 03:30 |Erzeugerpreise nsb (Jun) -0,4 (-3,7) (-3,2)
03:30 |Verbraucherpreise nsb (Jun) -0,8 (2,4) (2,5) (2,8)
MEX 13:00 |Verbraucherpreise nsb (Jun) 0,4 (2,8) 0,4 (3,2) 0,4 (3,2)
Fr,10.07.
Euroland
FRA 08:45 |Industrieproduktion sb (Mai) -20,1 (-34,2) 15,0 (-25,0)
ITA 10:00 |Industrieproduktion sb (atb) (Mai) -19,1 (-42,5) 19,2 (-32,5)
NLD 06:30 |Industrieproduktion verarb. Gew. sb (nsb) (Mai) -8,1(-11,0)
USA 14:30 |Erzeugerpreise sb (nsb) (Jun) 0,4 (-0,8) 0,4 (-0,2)
14:30 |Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Jun) -0,1(0,3) 0,1(0,5)
Em. Mark.
CZE 09:00 |Verbraucherpreise (Jun) 0,4 (2,9) 0,2 (2,9) 0,1(2,9)
BRA 14:00 |Verbraucherpreise IPCA (Jun) -0,4 (1,9) 0,3(2,2) 0,3(2,2)

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Ruckblick

Fr, 26.06. Indikatoren/Ereignisse
USA Deflator des privaten Konsums sb (Mai)

Mo, 29.06.
Euroland

DEU

ESP
NLD
Di, 30.06.
Euroland

FRA

ITA

ESP
GBR
USA

CAN
JPN

Em. Mark.
POL
CHN

ZAF
Mi, 01.07.

Euroland
DEU

FRA
ITA
ESP

SWE
USA

JPN

Em. Mark.
CHN
Do, 02.07.
Euroland

USA

Fr, 03.07.
Euroland

DEU
FRA
ITA
ESP

GBR

Em. Mark.
TUR
CHN

Deflator des priv. Konsums, Kernrate sb (Mai)
Personliche Einnahmen sb (Mai)

Private Konsumausgaben sb (Mai)
Konsumklima Uni Michigan (Jun, f)

Economic Sentiment sb (Jun)
Industrie- / Verbr.- / Dienstleistervertr. sb (Jun)
Verbraucherpreise nsb (Jun, v)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, v)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, v)
Erzeugervertrauen sb (Jun)

Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, v)

HVPI o. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Jun, v)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, v)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Jun, v)

BIP sb (Q1, f)

BIP sb (Q1, f)

Case-Shiller-Hauspreisindex (20 Stadte) sb (nsb) (Apr)
Einkaufsmanagerindex Chicago (Jun)
Verbrauchervertrauen Conf. Board (Jun)
Monatliches BIP sb (Apr)

Arbeitslosenquote sb (Mai)

Industrieproduktion sb (nsb) (Mai, v)

Verbraucherpreise nsb (Jun, v)
Eink.-managerindex (CFLP) verarb. Gew. nsb (Jun)
Eink.-managerindex (CFLP) Dienste nsb (Jun)

BIP sb, ann. (nsb) (Q1)

Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jun, f)
Einzelhandelsumsatz, real sb (nsb) (Mai)
Arbeitslosenquote sb (nsb) (Jun)

Veranderung Arbeitslose Tsd sb (Jun)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jun, f)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jun, f)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jun)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jun)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jun, f)
Riksbank Zinsentscheid

ADP Report Beschaftigte Tsd sb (Jun)
Bauausgaben sb (Mai)

ISM-Index verarbeitendes Gewerbe (Jun)

Fed Minutes vom 9./10. Juni 2020

Tankan, Dienstleistungsunternehmen (Q2)
Tankan, grof3e Industrieunternehmen (Q2)

Caixin PMI verarb. Gewerbe sb (Jun)

Arbeitslosenquote sb (Mai)

Erzeugerpreise nsb (Mai)

Beschaftigte non farm Tsd sb (Jun)
Arbeitslosenquote sb (Jun)

Stundenléhne sb (Jun)

Handelsbilanzsaldo Mrd USD sb (Mai)
Erstantrdge Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Auftragseingang Industrie sb (Mai)

Einkaufsmanagerindex Gesamt sb (Jun, f)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun, f)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun, f)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun, f)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun)

Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun)

Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun, f)

Verbraucherpreise nsb (Jun)
Caixin PMI Dienste sb (Jun)

Erlauterungen siehe Seite 4.

Vorh. Wert
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,,v” oder ,s”, handelt es sich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorldufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
veroffentlichten Wert.

Landerkdrzel: Siehe I1SO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bericksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Ankiindigung andern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht tGberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfihrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen dirfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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