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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Montag: Wie stark schiebt die seit Anfang des Jahres geltende
US-Steuersenkung den privaten Konsum? Die ersten beiden
Monate der US-Einzelhandelsumsatze in diesem Jahr deuten
nicht gerade auf eine Beschleunigung der Konsumdynamik hin.
Dies verwundert umso mehr, als die Lohn- und Einkommens-
entwicklung durchaus kraftig gewesen ist. Wir gehen davon
aus, dass im Marz die Umsatzentwicklung etwas starker gewe-
sen sein durfte. Denn die Umsatzschwache zuvor héngt auch
mit der extrem starken Entwicklung der Monate September bis
November des vergangenen Jahres zusammen. Es war also keine
Konsumzurlckhaltung, die zu der zeitlichen Schwache fihrte,
sondern eine Gegenbewegung nach tberaus starken Vormona-
ten, die im Februar geendet haben drfte.

Dienstag: Die chinesische Wirtschaft ist gut in das neue Jahr
gestartet. Das BIP-Wachstum diirfte im ersten Quartal bei
6,8 % (im Vergleich zum Vorjahreszeitraum) gelegen haben,
was einer unveranderten Dynamik gegenlber den beiden Vor-
quartalen entsprache. Das jahrliche Wachstum der Industriepro-
duktion durfte im Marz auf 6,5 % gefallen sein. Dies sehen wir
jedoch lediglich als ,,Normalisierung”, nachdem in den ersten
beiden Monaten des Jahres der Zuwachs bei hohen 7,2 % gele-
gen hatte. Auch beim Einzelhandelsumsatz erwarten wir einen
leichten Ruckgang der Dynamik auf 9,5 %. Insgesamt zeichnet
sich die Wirtschaftsentwicklung weiterhin durch eine hohe Sta-
bilitat aus, die wir auch durch den sich verscharfenden Handels-
konflikt mit den USA nicht ernsthaft gefdhrdet sehen.

Dienstag: Man muss schon in die Hochphase der Euro-
Schuldenkrise zurtickblicken, um eine Phase zu finden, in der die
Konjunkturindikatoren in Europa so stark enttauscht haben wie
aktuell. Die Umfrageindikatoren kehren zuriick zu mehr Reali-
tatssinn. Was vor allem geschockt haben durfte, waren die
unerklarlich schwachen , harten” Konjunkturindikatoren wie
AuBenhandel oder Einzelhandelsumsatz. Dies zusammen mit
den Handelsstreitigkeiten zwischen den USA und China sind der
Stoff, aus dem sinkende Konjunkturerwartungen gemacht wer-
den. Nach dem deutlichen Rickgang in der sentix-Umfrage
erwarten wir nun fir Deutschland eine weitere Korrektur der
ZEW-Konjunktur-erwartungen im April.

Makro Research:
Chefvolkswirt:

Leiter Volkswirtschaft:
Leiter Kapitalmarkte und
Strategie

Internet / Impressum:

Dr. Ulrich Kater
Dr. Holger Bahr

Joachim Schallmayer

https://www.deka.de/deka-gruppe/research

USA: Einzelhandelsumsatz

Prognose

N

Mrz Apr Mai Jun Jul Aug Sep Okt Nov Dez Jan Feb Mrz
17 17 17 17 17 17 17 17 17 17 18 18 18

Hinsgesamt u BEA-Abgrenzung*®

* ohne Autohandler, Tankstellen, Baumérkte und Restaurants
Quelle: Commerce Department; Prognose: DekaBank

China: Bruttoinlandsprodukt

% ggu. Vorjahr

10 Prognose

8

6

2012 2013 2014

Quelle: NBS, Prognose DekaBank

2015 2016 2017 2018

Deutschland: ZEW-Umfrage

Punkte
100

50

-50

/

Prognose
-100

2005 2007 2009 2011
Lagebeurteilung
Quelle: ZEW, Prognose DekaBank

2013 2015 2017
Konjunkturerwartungen

Tel. (069) 71 47 — 28 49 E-Mail: economics@deka.de

Tel. (0 69) 71 47 — 23 81 E-Mail: ulrich.kater@deka.de

Tel. (069) 71 47 — 28 46 E-Mail: holger.bahr@deka.de

Tel. (0 69) 71 47 - 38 07 E-Mail: joachim.schallmayer@deka.de

https://deka.de/deka-gruppe/impressum

Seite 1 von 4



Makro Research
Wochenvorschau
14. bis 20. April 2018

13. April 2018
Wochenvorschau
Mo, 16.04. Zeit Indikatoren/Ereignisse AL e el Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
USA 14:30 |Einzelhandelsumsatzsb (Mrz) -0,1 (4,0) 0,4 0,5 (4,6) Benzinpreise belasten, Lohn-
14:30 |Einzelhandelsumsatzex Auto sb (Mrz) 0,2 (4,4) 0,2 0,2 (4,4) entwicklung, Autoverkaufe
14:30 |Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Mrz) 0,1(4,2) 0,3 0,5 (4,0) und Steuersenkung schieben
14:30 |Empire State Produktionsindikator (Apr) 225 19,6 15,0 Stimmungsnormalisierung
16:00 |Lagerbesténde sb (Feb) 0,6 (3,7) 0,6
16:00 |[NAHB Wohnungsmarktindex (Apr) 70 70 68
Di, 17.04.
Euroland | 11:00 |ZEW-Konjunkturerwartungen (Apr) 134 Geordnete Riickkehr zu mehr
DEU 11:00 |ZEW-Konjunkturlage /-erwartungen (Apr) 90,7/5.1 86,0/-1,5 85,0/-3,0 Realitatssinn
ITA 10:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz, f) 25v(1,1v) (1,1) 25(1,1)
GBR 10:30 |Arbeitslosenquote (ILO-Def.) sb (Feb, 3-Mo-@) 43 43 43
USA 14:30 |Baubeginne Tsd sb (Mrz) 1236 1269 1200 Witterungsbedingter Riickgang
14:30 Baugenehmigungen Tsd sb (Mrz) 1321 1330 1300
15:15 |Industrieproduktion sb (Mrz) 0,9 (4,3) 0,3 0,5 (4,2) Witterung sorgt fir Schub bei
15:15 |Kapaztatsauslastung sb (Mrz) 77,7 77,9 78,0 Versorgern
JPN 06:30 |Industrieproduktion sb (nsb) (Feb, f) 41v(1,4v)
06:30 Kapaztatsauslastung sb (Feb) -7,3
Em. Mark.
CHN 04:00 BIP sb (nsb)(Q1) 1,6 (6,8) 1,5(6,8) 1,4 (6,8)
04:00 Einzelhandelsumsatz (Mrz) (9,4) (9,7) (9,5)
04:00 |Industrieproduktion (Mrz) (6,2) (6,4) (6,5)
Mi, 18.04.
Euroland | 11:00 Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz, f) 10v(1,4v) [1,0(14) 1,0 (1,4)
11:00 |HVPIlo. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Mrz,f) {1,4v(1,0v) |(1,0) 1,4 (1,0)
GBR 10:30 |Erzeugerpreise, Outputbasis nsb (Mrz) 0,0 (2,6) 0,1(2,3)
10:30 |Verbraucherpreise HVPI (CPI) nsb (Mrz) 0,4 (2,7) 0,3 (2,7) 0,4 (2,7)
10:30 |Verbraucherpreise HVPI Kernrate nsb (Mrz) (2,4) (2,4)
USA 20:00 |Fed Beige Book
CAN 16:00 BoC Zinsentscheid 1,25 1,25 1,25 Zinserhéhung im Mai?
JPN 01:50 Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Mrz) -201,5 98,5
Do, 19.04.
Euroland | 10:00 Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Feb) 37,6 (12,8)
GBR 10:30 |Einzelhandelsumsatzsb (Mrz) 0,8 (1,5) -0,3(2,4) -0,3(2,3)
USA 14:30 |Philly-Fed-Index (Apr) 223 21,0 18,0 Stimmungsnormalisierung
14:30 |Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 233
16:00 |Indexof Leading Indicators (Mrz) 0,6 0,3
Fr, 20.04.
Euroland | 16:00 Verbrauchervertrauen sb (Apr) 0,1 -0,1 -0,5
DEU 08:00 Erzeugerpreise nsb (Mrz) -0,1(1,8) 0,2 (2,0) 0,2 (2,0)
CAN 14:30 |Verbraucherpreise nsb (Mrz) 0,6 (2,2)
JPN 01:30 |Verbraucherpreise nsb (Mrz) (1,5) (1,1)
06:30 Dienstleistungssektorindexsb (Feb) -0,6 (1,2) 0,0

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Fr, 06.04. Indikatoren/Ereignisse Vorh. Wert Umfrage* DekaBank Tatsachliche Werte /
mom/qoq (yoy) Kommentar
Euroland
DEU Nettoproduktion sb (atb) (Feb) 0,1r(6,3r) A 02r(44r) Vv 0,0 -1,6 (2,6)
ESP Industrieproduktion sb (Feb) -29r(0,7n Vv 1,6 (3,0) 1,5(3,1)
USA Beschaftigte non farm Tsd sb (Mrz) 326r A 185r vV 170 103
Arbeitslosenquote sb (Mrz) 41 4.0 4,0 41
Stundenléhne sb (Mrz) 0,1(2,6) 03rA (27rVv) 0,1(2,6) 0,3(2,7)
Konsumentenkredite Mrd USD sb (Feb) 156 A 15,0 10,6
So, 08.04.
Em. Mark.
CHN Devisenreserven Mrd USD (Mrz) 3134,5 3146,0 3146,0 3142,8
Mo, 09.04.
Euroland sentix-Konjunkturindex: Gesamtindex (Apr) 24,0 208rvV 16,8 19,6
sentix-Konjunkturindex: Lage / Erwartungen (Apr) 458/4,3 41/-5 43,0/-1,5
DEU Leistungsbilanzsaldo Mrd EUR nsb (Feb) 22,0 22,9 20,7
Warenausfuhr / -einfuhr sb (Feb) -0,4/-0,4 04rA/05 -0,2/n.v. -3,2/-1,3
NLD Industrieproduktion verarb. Gew. sb (nsb) (Feb) -06rVv(7,1) -0,2 (4,2)
JPN Leistungsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Feb) 2022,6 1390,2 1024 1
Em. Mark.
MEX Verbraucherpreise nsb (Mrz) 0,4 (5,3) 0,4 (5,1) 0,4 (5,1) 0,3 (5,0)
Di, 10.04.
Euroland
FRA Industrieproduktion sb (Feb) -1,8r(1,4r) A 1443rV) 1,4 1,2 (4,0)
ITA Industrieproduktion sb (atb) (Feb) -1,8r(44r) A 08r(4,7r)V 0,9 -0,5(2,5)
NLD Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz) 0,7 (1,3) 1,1(1,8r A) 1,0 (1,8) 0,2 (1,0)
USA Erzeugerpreise sb (nsb) (Mrz) 0,2 (2,8) 0,1(2,9) 0,3 (3,0)
Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Mrz) 0,2 (2,5) 0,2 (2,6) 0,3(2,7)
Em. Mark.
CZE Verbraucherpreise (Mrz) 0,0 (1,8) 0,0 (1,7) 0,0 (1,8) -0,1(1,7)
HUN Verbraucherpreise (Mrz) 0,2 (1,9) 0,1(2,1) 0,1(2,1) 0,1(2,0)
BRA Verbraucherpreise IPCA (Mrz) 0,3 (2,8) 0,1(2,7) 0,1(2,7) 0,1(2,7)
Mi, 11.04.
GBR Industrieproduktion sb (Feb) 1,3(1,2rV) 04r(29r) Vv 0,5(3,1) 0,1(2,2)
USA Verbraucherpreise sb (nsb) (Mrz) 0,2 (2,2) 0,0(24rA) -0,2 (2,2) -0,1(2,4)
Verbraucherpreise Kernrate sb (nsb) (Mrz) 0,2 (1,8) 0,2 (2,1) 0,1(2,1) 0,2 (2,1)
Fed Minutes vom 20./21. Marz2018 Fed bleibtin der Spur
JPN Auftragseingang Maschinen sb (nsb) (Feb) 8,2 (2,9) -2,5(0,0) 2,1(24)
Em. Mark.
POL NBP Zinsentscheid 1,50 1,50 1,50 1,50
CHN Verbraucherpreise nsb (Mrz) 1,2(2,9) (2,6) 2,7) -1,1(2,1)
Erzeugerpreise nsb (Mrz) -0,1(3,7) (3,3) -0,2 (3,1)
Do, 12.04.
Euroland Industrieproduktion sb (atb) (Feb) -06r(3,7r) A 0,1r(35r) Vv -0,3r(3,1r) v -0,8 (2,9)
Zusammenfassung der EZB-Sitzung vom 08.03.18 Warten auf nachhaltigen Inflationsanstieg
FRA Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz, f) 1,1v(1,7v) 1,1 (1,7) 1,1(1,7) 1,1f(1,79)
USA Einfuhrpreise nsb (Mrz) 0,3r(34r) Vv 0,1(3,8) 0,0 (3,6)
Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 242 230 233
Em. Mark.
IND Verbraucherpreise nsb (Mrz) (4.4) (4,1) (4,3)
MEX Banxico Zinsentscheid (Overnight Rate) 7,50 7,50 7,50 7,50
KOR BoK Zinsentscheid 1,50 1,50 1,50 1,50
Fr,13.04.
Euroland Handelsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Feb) 20,2r A (3,3) 20,2 21,0 (18,9)
DEU Verbraucherpreise nsb (Mrz, f) 0,4v(1,6v) 0,4 (1,6) 0,4 (1,6) 04f(1,61)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz, f) 04v(1,5vV) 0,4 (1,5) 04 (1,5) 0,4f(1,5f)
ESP Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz, f) 1,2v(1,3V) 1,2 (1,3) 1,2 (1,3) 1,2f(1,3)
USA Konsumklima Uni Michigan (Apr, v) 1014 1005r Vv 98,0
Em. Mark.
CHN Ausfuhr/Einfuhr nsb (Mrz) (44,1r)/(6,1r) ¥ (11,81)/(120r1) ¥ (-2,7)/(14,4)
HandelsbilanzMrd USD nsb (Mrz) 3345rV 2750r v -4,98

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v” oder ,s”, handelt es sich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegeniber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
ver6ffentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe I1SO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prtfung vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Berlcksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veréffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Anktndigung andern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfuhrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Auszigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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