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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Montag: Die japanische Wirtschaft ist schwach in das Jahr
2019 gestartet. Das Bruttoinlandsprodukt durfte im ersten
Quartal um 0,2 % gegeniber dem Vorquartal gesunken sein.
Damit wird eine unrihmliche Serie fortgesetzt: Wahrend es der
Volkswirtschaft in den Jahren 2016 und 2017 gelang, kontinu-
ierlich zu wachsen, wechseln sich nun seit Anfang 2018 die
Quartale mit Zuwdachsen und mit Schrumpfungsraten beim
Bruttoinlandsprodukt ab. Die Folge ist, dass das Niveau des
Bruttoinlandsprodukts im ersten Quartal 2019 dem vom vierten
Quartal 2017 nahezu entsprechen durfte. Speziell im ersten
Quartal werden wohl nahezu alle Teilbereiche Schrumpfungsra-
ten aufweisen: privater Konsum, Anlageinvestitionen, Exporte
und Importe.

Donnerstag: Die europdische Wirtschaft hat im ersten Quartal
2019 nach dem enttduschenden zweiten Halbjahr 2018 wieder
in die ,normale” Wachstumsspur gefunden. Die Einkaufsma-
nagerindizes fur den Mai durften andeuten, dass sich diese
Erholung in Euroland im zweiten Quartal fortsetzt. Allerdings
werden die Einkaufsmanagerindizes auch weiterhin eine Zwei-
teilung der Wirtschaft zum Ausdruck bringen. Das Wachstum
wird vor allem getragen von der Binnenwirtschaft, was durch
den Teilindex fur die Dienstleister verdeutlicht wird. Die
Schwache in der eher exportabhangigen Industrie nimmt zwar
ab, ist aber noch vorhanden. Dies zeigt der Teilindex fur die
Industrie. Die Unsicherheit durch die internationalen Handels-
konflikte ist ein gewichtiger Belastungsfaktor fur die Industrie.

Donnerstag: Es hatte alles so gut ausgesehen: Der globale
Frihindikator der OECD versprach eine Belebung der globalen
Wirtschaftsaktivitat im zweiten Quartal mit entsprechend positi-
ven Konsequenzen fir die deutsche Unternehmensstimmung —
und dann das: Véllig tberraschend — trotz der scheinbar so gut
verlaufenden Handelsgesprache — kiindigte der US-Prasident
eine massive Zollerhéhung fur China an und drohte sogar mit
weiteren MaBnahmen. Dies lieB die Konjunkturerwartungen der
Finanzmarktanalysten innerhalb einer Woche kippen und kénnte
auch der Grund dafir sein, dass das ifo Geschaftsklima im
Mai fur Deutschland weiter abtaucht. Die verschobene Ver-
hangung von Autozollen durch die USA dirfte daran nichts
andern, denn abgesagt worden sind die Autozélle nicht. Statt-
dessen hat sich die Phase der Ungewissheit verlangert.
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Japan: Bruttoinlandsprodukt
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Euroland: Einkaufsmanagerindizes
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Deutschland: ifo Geschaftsklima
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Mo, 20.05. zeit Indikatoren/Ereignisse
Datum
Euroland 10:00 |Leistungshilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Mrz)
DEU 08:00 |Erzeugerpreise nsb (Apr)
JPN 01:50 |BIP sb (nsb) (Q1, V)
06:30 |Kapaztatsauslastung sb (Mrz)
Di, 21.05.
Euroland 16:00 |Verbrauchervertrauen sb (Mai, v)
NLD 06:30 |Verbrauchervertrauen sb (Mai)
USA 16:00 |Verkaufbestehender Hauser Mio sb ann. (Apr)
Mi, 22.05.
GBR 10:30 Erzeugerpreise, Outputbasis nsb (Apr)
10:30 |Verbraucherpreise HVPI (CPI) nsb (Apr)
10:30 |Verbraucherpreise HVPI Kernrate nsb (Apr)
USA 20:00 |Fed Minutes vom 30.4./1.5.2019
JPN 01:50 Auftragseingang Maschinen sb (nsb) (Mrz)
01:50 |Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Apr)
Do, 23.05.
Euroland 10:00 Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Mai, v)
10:00 Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Mai, v)
10:00 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mali, v)
13:30 |Zusammenfassung der EZB-Sitzung vom 10.04.19
DEU 08:00 BIPsb (Q1,f)
08:00 |BIP nsb (Q1,f)
09:30 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Mai, v)
09:30 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mai, v)
10:00 |ifo Geschaftsklima (Mai)
10:00 ifo Geschéftslage / -erwartungen (Mai)
FRA 08:45 |Geschaftsklima verarb. Gew. (INSEE) sb (Mai)
09:15 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Mai, v)
09:15 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Mai, v)
GBR k.A.|Europawabhl
USA 14:30 Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
15:45 |Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Mai, v)
16:00 'Neubauverkaufe Tsd sb (Apr)
Em. Mark.
ZAF k.A. | SARB Zinsentscheid
Fr, 24.05.
Euroland
BEL 15:00 'Unternehmensvertrauen sb (Mai)
GBR 10:30 Einzelhandelsumsatzsh (Apr)
USA 14:30 |Auftragseingang langl. Giter sb (Apr, v)
14:30 |Auftragseingang Investitionsguter sb (Apr, v)
14:30 Auslieferungen Investitionsguter sb (Apr, v)
JPN 01:30 |Verbraucherpreise nsb (Apr)
07:30 |Gesamtwirtschaftsindexsb (Mrz)

Erlauterungen siehe Seite 4.

Vorh. Wert Umfrage*
mom/goq (yoy)

26,8 (15,5)
-0,1 (2,4) 04 (2,4)
0,5(0,3) -0,1
1,0
-7,9 -7,7
-3
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0,3(2,4) 0,3(2,3)
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0,3(2,3) Gestiegener Olpreis
-0,2 (0,2) VA Breite Schwache
5,40
0,7(2,2)

GroR3e Einigkeit fiir aktuell

geduldige Geldpolitik

51,6 Wachstumssignal fir Q2
48,0
52,9

PK ohne wichtige Signale
0,4(0,7)
(0,6)
448
55,4
99,1 VA Mal wieder Trump
103,6 /94,7
101
50,1
50,4

Brexit-Partei stark in Umfragen
660
6,75
-4.5 (-1,5) Boeing belastet - aber auch
-1,0(2,1) ex Transport riicklaufig -
-0,5(3,3) schwache Investitionsindik.
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Ruckblick
Fr, 10.05. Indikatoren/Ereignisse Whenti, Bt Ul RElE TElEEhllEhe Wari
mom/goq (yoy) Kommentar
Euroland
DEU Leistungsbilanzsaldo Mrd EUR nsb (Mrz) 175rA 26,0 30,2
Warenausfuhr / -einfuhr sb (Mrz) -1,2/-16 -0,4/05r A 0,6 / kA 15/04
FRA Industrieproduktion sb (Mrz) 0,1r(0,5r) Vv -05r A (-0,1rV) -0,9 (-0,9)
ITA Industrieproduktion sb (atb) (Mrz) 0,8 (0,9) -0,8 (-0,8r A) -0,9 (-1,4)
NLD Industrieproduktion verarb. Gew. sb (nsb) (Mrz) -04r0,1r)V -0,5 (-1,0)
GBR BIP sb (Q1, V) 0,2 (1,4) 0,5(1,8) 0,5(1,8)
Monatliches BIP sb (Mrz) / 3-Monats-@ (Jan - Mrz) 0,2/0,3 0,0/k.A -0,1/05
Industrieproduktion sb (Mrz) 0,6(04rA) 0,1r(0,5r) A 0,7 (1,3)
USA Verbraucherpreise sb (nsb) (Apr) 0,4 (1,9) 04 (21) 0,5(2,1) 0,3 (2,0)
Verbraucherpreise Kernrate sb (nsb) (Apr) 0,1 (2,0) 0,2(2,1) 0,2(2,2) 0,1(2,1)
Em. Mark.
BRA Verbraucherpreise IPCA (Apr) 0,8 (4,6) 0,6 (5,0) 0,6 (4,9)
Mo, 13.05.
NOR BIP (nur Festland) sb (Q1) 11r A 0,4 0,6 0,3
Em. Mark.
CZE Verbraucherpreise (Apr) 0,2 (3,0) 0,3 (3,0) 0,3 (3,0) 0,1(2,8)
IND Verbraucherpreise nsb (Apr) (2,9) (3,0) (2,9)
Di, 14.05.
Euroland |Industrieproduktion sb (atb) (Mrz) -0,1r(0,0r) A -0,3 (-0,8) -0,3 -0,3 (-0,6)
ZEW-Konjunkturerwartungen (Mai) 4.5 -1,6
DEU Verbraucherpreise nsb (Apr, f) 1,0v(2,0v) 1,0 (2,0) 1,0 (2,0) 1,0 (2,0)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Apr, f) 1,0v(2,1v) 1,0(2,1) 1,0 (2,1) 1,0 (2,1)
ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Mai) 55/3.1 6,3r A /50 8,0/8,0 82/-2,1
ESP Verbraucherpreise HVPI nsb (Apr, f) 1,1v(1,6Vv) 1,1(1,6) 1,1(1,6) 1,1(1,6)
NLD BIP sb (nsb) (Q1, s) 0,5(2,2) 04 (1,7) 0,5(1,7)
GBR Arbeitslosenquote (ILO-Def.) sb (Mrz, 3-Mo-@) 3,9 3,9 3,9 3,8
USA Einfuhrpreise nsb (Apr) 06(0,1r A) 0,7 (0,3) 0,2 (-0,2)
Mi, 15.05.
Euroland BIP sb (Q1,s) 0,4v(1,2v) 04 (1,2) 04 (1,2) 0,4 (1,2)
Erwerbstatige sb (nsb) (Q1, v) 0,3 (1,3) 0,3(1,3)
DEU BIP sb (Q1, s) 0,0 (0,6) 0,4 (0,7) 0,4 (0,7) 0,4 (0,7)
BIP nsb (Q1, s) 0,9) 0,7) 0,7) (0,6)
FRA Verbraucherpreise HVPI nsb (Apr, f) 0,3v(1,4v) 0,3(1,4) 0,3(1,4) 0,4 (1,5)
POR BIP sb (Q1, V) 0,4 (1,7) 04 0,6 0,5(1,8)
USA Einzelhandelsumsatz sb (Apr) 1,7r(3,8r) A 0,2 0,1(3,3) -0,2 (3,1)
Einzelhandelsumsatz ex Auto sb (Apr) 1,3r(3,7r) A 0,7 0,6 (3,9) 0,1(3,3)
Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Apr) 1,1r(3,7r) A 0,3 0,3(3,3) 0,0 (2,9)
Empire State Produktionsindikator (Mai) 10,1 8,0 6,0 17,8
Industrieproduktion sb (Apr) 02r A (23rV) 0,0 0,0 (1,8) -0,5(0,9)
Kapazitatsauslastung sb (Apr) 785rV 78,7 78,7 77,9
Lagerbestande sb (Mrz) 0,3 (4,9) 0,0 0,0 (5,0)
NAHB Wohnungsmarktindex (Mai) 63 64 62 66
CAN Verbraucherpreise nsb (Apr) 0,7 (1,9) 0,4 (2,0) 0,4 (2,0)
Em. Mark.
CZE BIP sb (Q1, V) 0,8 (2,6) 0,4 (2,4) 0,4 (2,6) 0,5(2,5)
HUN BIP sb (nsb) (Q1, V) 1,1r A (5,1) 14rVv (49rA) 07 1,5(5,3)
POL BIP sb (nsb) (Q1, V) 0,5 (4,9) 1,2 (4,4) 0,6 1,4 (4,6)
NBP Zinsentscheid 1,50 1,50 1,50 1,50
CHN Einzelhandelsumsatz (Apr) (8,7) (8,6) (8,8) (7,2)
Industrieproduktion (Apr) (8,5) (6,5) (6,3) (5,4)
Do, 16.05.
Euroland Handelsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Mrz) 206r A (17,9) 194 17,9 (22,5)
ITA Verbraucherpreise HVPI nsb (Apr, f) 0,6v(12vV) 1,2) 0,6 (1,2) 0,5(1,1)
USA Baubeginne Tsd sb (Apr) 1168 r A 1209r Vv 1220 1235
Baugenehmigungen Tsd sb (Apr) 1288r A 1289r vV 1295 1296
Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 228 220 212
Philly-Fed-Index (Mai) 8,5 90rv 4,0 16,6
Em. Mark.
MEX Banxico Zinsentscheid (Overnight Rate) 8,25 8,25 8,25 8,25
Fr, 17.05.
Euroland Verbraucherpreise HVPI nsb (Apr, f) 10r Av(1,7v) 0,7 (1,7) 0,7 (1,7) 0,7 (1,7)
HVPI 0. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Apr, f) 0,9v(1,2v) 1,2) 0,9(1,2) 0,9 (1,3)
USA Index of Leading Indicators (Apr) 04 0,2
Konsumklima Uni Michigan (Mai, v) 97,2 971rV 99,0
JPN Dienstleistungssektorindexsb (Mrz) -0,6 0,1 -0,4
Em. Mark.
RUS BIP nsb (Q1, V) 2,7) (1,2) (1,4)
Erlauterungen siehe Seite 4. Seite 3 von 4
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v” oder ,s”, handelt es sich um
die vorlaufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
verdffentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe ISO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Priifung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Berlicksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veréffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Anktndigung dndern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfihrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Ausziigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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