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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Montag: Die Wirtschaft in Euroland befindet sich in diesem
Jahr auf einer ausgepragten Berg- und Talfahrt. Nach einem be-
spiellosen Absturz im ersten Halbjahr folgte eine starke Aufhol-
bewegung im dritten Quartal. Mittlerweile geht es wieder ab-
warts. Die Teillockdowns seit Ende Oktober in vielen europai-
schen Landern triben die Stimmung. Darauf durften auch die
Einkaufsmanagerindizes im November hinweisen. Die bishe-
rigen Einschrankungen treffen aber vor allem die Dienstleister,
von denen ein deutliches Rezessionssignal ausgeht. Die Industrie
hingegen kommt bislang wesentlich besser durch die zweite
Corona-Welle und verlangsamt die realwirtschaftliche Abwarts-
bewegung erheblich.

Dienstag: Egal, wo man derzeit in Europa hinblickt, befinden
sich die Volkswirtschaften wenigstens in einem Teillockdown,
oftmals sogar in einem Volllockdown. Diese treffen ausschlieB-
lich die Dienstleistungsbereiche — zumeist Freizeitdienstleistun-
gen und Handel — allerdings in unterschiedlichem AusmaB. In
diesem Umfeld fallt es den Unternehmen nicht nur schwerer,
Geschafte im Inland zu tatigen, auch die Auslandsgeschafte lei-
den vor allem wegen der Konjunkturabkthlung in den Partner-
landern. In diesem Umfeld ist mit einer Eintribung des ifo Ge-
schaftsklimas im Berichtsmonat November zu rechnen. Inte-
ressant wird der Blick auf die Geschaftserwartungen, ob sich
dort die positiven Nachrichten zu den Impfstoffen niederschla-
gen.

Mittwoch: Am Donnerstag wird in den USA Thanksgiving ge-
feiert. Hierdurch verktrzt sich die Datenwoche und sorgt dafur,
dass am Vortag ein voller Datenkalender veréffentlicht wird. Zu-
gegeben, die von uns erwarteten Veranderungsraten fur die
personlichen Einnahmen und die privaten Konsumausga-
ben im Oktober sind mit Blick auf die vergangenen Monate
weit weniger spektakuldr. Dennoch lohnt sich ein Blick auf diese
Daten: Die Einnahmen durften aufgrund des Auslaufens des
Kreditprogramms fur Unternehmen gegentiber dem Vormonat
gesunken sein. Ca. 140 Mrd. US-Dollar ist dieser Einkommens-
verlust hoch. Gleichwohl deuten Tagesdaten zum Konsum an,
dass dieser im Vergleich zum Vormonat angestiegen ist. Somit
durfte der Wegfall der Fiskalhilfe zu einem weiteren Riickgang
der Sparquote beigetragen haben.
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Deutschland: ifo Geschaftsklima
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USA: Einnahmen und Ausgaben der privaten Haushalte
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Wochenvorschau
Mo, 23.11. a2l Indikatoren/Ereignisse \AaI i Vi Umfrage* Datiglztnl Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
Euroland 10:00 |Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Nov, v) 50,0 45,0 45,6 VATeil-Lockdowns belasten
10:00 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Nov, v) 54,8 54,0 54,3
10:00 |EinkaufsmanagerindexDienste sb (Nov, v) 46,9 41,8 42,3
DEU 09:30 |Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Nov, v) 58,2 56,0 56,5
09:30 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Noy, v) 49,5 47,0 46,5
FRA 09:15 |Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Nov, v) 51,3 49,3 50,1
09:15 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Noy, v) 46,5 38,0 39,1
GBR 10:30 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Nov, v) 51,4 42,0 43 Englands Lockdown belastet
10:30 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Nov, v) 53,7 50,0 51
USA 15:45 |Markit Flash-PMl verarb. Gew. (Nov, v) 53,4 52,5
Di, 24.11.
Euroland
DEU 08:00 |BIP sb (Q3, 2. Veroffentlichung) 8,2 (-4,3) 8,2 (-4,3) 8,2 (-4,3)
08:00 |BIP nsb (Q3, 2. Veroffentlichung) (-4,1) (-4,1) (-4,1)
10:00 |ifo Geschaftsklima (Nov) 92,7 90,9 90,2 VA Lockdown 2.0
10:00 |ifo Geschaftslage /-erwartungen (Nov) 90,3/95,0 87,8/93,8 87,0/93,5
FRA 08:45 |Geschaftsklima verarb. Gew. (INSEE) sb (Nov) 93 92 91
08:45 |Verbrauchervertrauen sb (Nov) 94 92 91
USA 15:00 |Case-Shiller-Hauspreisindex (20 Stadte) sb (nsb) (Sep) 10,5 (5,2) 0,4
15:00 FHFAHauspreisindex (Verkaufe) sb (Sep) 1,5 (8,0)
16:00 |Verbrauchervertrauen Conf. Board (Nov) 100,9 98,0 97,0 Corona-Bremsspuren?
Mi, 25.11.
Euroland
BEL 15:00 |Unternehmensvertrauen sb (Nov) -8,5
USA 14:30 |BIP sb (Q3, gog=ann., 2. Verdffentlichung) 33,1(-2,9) 33,1 33,1
14:30 |BIP-Deflator sb (Q3, ann., 2. Veréffentlichung) 3,6 3,6
14:30 |Auftragseingang langl. Glter sb (Okt, v) 1,9 (-1,8) 1,0 1,0 (-0,7)
14:30 |Auftragseingang Investitionsgiter sb (Okt, v) 1,0 (4,7) 1,0 (5,5) Vorkrisen-Niveaus Uberschritten
14:30 |Auslieferungen Investitionsglter sb (Okt, v) 0,5(2,7) 0,5(2,6) neg. Rickpralleffekte moglich
14:30 |Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 742
16:00 Deflator des privaten Konsums sb (Okt) 0,2 (1,4) 0,0 0,1(1,3)
16:00 Deflator des priv. Konsums, Kernrate sb (Okt) 0,2 (1,5) 0,0 (1,4) 0,1(1,5)
16:00 |Persoénliche Einnahmen sb (Okt) 0,9 (6,2) 0,1 -0,4 (5,5) Ruckgang d. fiskl. Unterstltzung
16:00 |Private Konsumausgaben sb (Okt) 1,4 (-0,6) 0,5 0,5 (-0,5) belastet - Konsumdyn. dennoch
16:00 |Neubauverkaufe Tsd sb (Okt) 959 970 980 uberdurchschnittlich
16:00 |Konsumklima Uni Michigan (Nov, f) 770v 76,8 76,5
20:00 |Fed Minutes vom 4./5. November 2020
Welt 15:00 ' CPB-Welthandelsmonitor: Welthandel sb (Sep) 25(-4,4)
15:00 |CPB-Welthandelsmonitor: Industrieproduktion sb (Sep) 1,0 (-3,0)
Do, 26.11.
Euroland 10:00 M3 sb (Okt/3-Monats-@ Aug - Okt) (10,4/10,0) (10,4 /k.A) (10,2/10,1)
10:00 | Kredite an Nicht-MFlIs sb (Okt) 0,6 (8,4)
10:00 |Buchkredite an den priv. Sektor sb (Okt) 0,2 (4,7) 0,2 (4,6)
13:30 |Zusammenfassung der EZB-Ratssitzung vom 29.10.20 Lockerung im Dezember
DEU 08:00 |GfK Konsumklima sb (Dez) -3,1 -5,0
SWE 09:30 |Riksbank Zinsentscheid 0,00 0,00 0,00 WP-Kaufe bis Ende 2021?
Em. Mark.
KOR k.A.  |BoK Zinsentscheid 0,50 0,50 0,50
Fr,27.11.
Euroland 11:00 |[Economic Sentimentsb (Nov) 90,9 86,7 86,5
11:00 |Industrie-/ Verbr.-/ Dienstleistervertr. sb (Nov) -9,6/-15,5/-11,8 |-11,0/-18,0/-14,5
DEU 08:00 |Einfuhrpreise nsb (Okt) 0,3 (-4,3) 0,0 (-4,2) Bodenbildung
FRA 08:45 |BIP sb (Q3, 2. Veroffentlichung) 18,2 (-4,3) 18,2 (-4,3) 18,2 (-4,3)
ITA 10:00 |Unternehmensvertrauen sb (Nov) 95,6 93,0
10:00 |Verbrauchervertrauen sb (Nov) 102,0 100,0
NLD 06:30 |Erzeugervertrauen sb (Nov) -5,6
FIN 07:00 |BIP sb (atb) (Q3) -4,4 (-6,5)
SWE 09:30 |BIP sb (atb) (Q3) -8,3 (-7,7) 4,3 (-3,6) 43
Em. Mark.
IND 13:00 BIP (nsb) (Q3) (-23,9) (-8,5) (-8,3)

Erlduterungen siehe Seite 4.
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Riickblick
Fr,13.11. Indikatoren/Ereignisse
USA Erzeugerpreise sb (nsb) (Okt)

Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Okt)
Konsumklima Uni Michigan (Nov, v)
Mo, 16.11.
Euroland
ITA Verbraucherpreise HVPI nsb (Okt, f)
USA Empire State Produktionsindikator (Nov)
JPN BIP sb (nsb) (Q3, 1. Veréffentlichung)
Kapaztatsauslastung sb (Sep)
Em. Mark.
CHN Einzelhandelsumsatz (Okt)
Industrieproduktion (Okt)

Di, 17.11.
NOR BIP (nur Festland) sb (Q3)
USA Einfuhrpreise nsb (Okt)

Einzelhandelsumsatz sb (Okt)
Einzelhandelsumsatz ex Auto sb (Okt)
Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Okt)
Industrieproduktion sb (Okt)
Kapaztatsauslastung sb (Okt)
Lagerbestande sb (Sep)
NAHB Wohnungsmarktindex (Nov)

Em. Mark.

HUN NBH Zinsentscheid

Mi, 18.11.

Euroland |Verbraucherpreise HVPI nsb (Okt, f)
HVPI 0. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Okt, f)

GBR Erzeugerpreise, Outputbasis nsb (Okt)
Verbraucherpreise HVPI (CPI) nsb (Okt)
Verbraucherpreise HVPI Kernrate nsb (Okt)

USA Baubeginne Tsd sb (Okt)
Baugenehmigungen Tsd sb (Okt)

CAN Verbraucherpreise nsb (Okt)

JPN Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Okt)

Do, 19.11.

Euroland |Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Sep)
EU-Gipfel (Videokonferenz)
USA Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Philly-Fed-Index (Nov)
Index of Leading Indicators (Okt)
Verkauf bestehender Hauser Mio sb ann. (Okt)
Em. Mark.
TUR CBRT Zinsentscheid
ZAF SARB Zinsentscheid
Fr,20.11.
Euroland |Verbrauchervertrauen sb (Nov, v)
DEU Erzeugerpreise nsb (Okt)
NLD Verbrauchervertrauen sb (Nov)

GBR GfK Verbrauchervertrauen sb (Nov)
Einzelhandelsumsatz sb (Okt)
JPN Verbraucherpreise nsb (Okt)

Erlauterungen siehe Seite 4.

Vorh. Wert
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Erlauterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v* oder ,s”, handelt es sich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher ver-
offentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe ISO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bericksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Ankiindigung andern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht tGberprifbaren, allgemein zugéanglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen Aus-
fihrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verldsslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen dirfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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