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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Dienstag: Italien befindet sich in einer Regierungskrise. Die
rechtspopulistische Lega des stellvertretenden Ministerprasiden-
ten Salvini moéchte die Regierungskoalition mit der Funf-Sterne-
Bewegung und Ministerprasident Conte beenden. Die Lega
strebt so schnell wie moglich Neuwahlen an. Daflr musste es
zunachst ein erfolgreiches Misstrauensvotum gegen die Re-
gierungskoalition geben. Dies kénnte nachste Woche gesche-
hen. Am Dienstagnachmittag wird sich Ministerprasident Conte
im Senat zur Krise in Italien duBern. Bei dieser Gelegenheit
kénnte es zu einem Misstrauensvotum kommen. Sollte es er-
folgreich sein, liegt es am italienischen Prasidenten Mattarella,
Neuwahlen auszurufen oder aber einen Versuch zu starten,
eine neue Regierung zu bilden.

Donnerstag: Die europdische Wirtschaft hat im zweiten Quartal
deutlich an Konjunkturdynamik verloren. Fur das dritte Quartal
deuten die Indikatoren keine Besserung an. Dies gilt auch fur die
vorldufigen Euroland-Einkaufsmanagerindizes im August.
Der Teilindex fur das verarbeitende Gewerbe deutet bereits
auf eine Rezession in Euroland hin. Er ist im Juli auf den nied-
rigsten Stand seit Winter 2012 gefallen. Am starksten leidet
derzeit die deutsche Industrie. Der internationale Handelsstreit
und der Brexit haben die starker exportabhangige Industrie voll
im Griff. Die Binnenwirtschaft stemmt sich aber noch gegen
eine weitere Verschlechterung der Wirtschaftslage in Euroland.
Dies bringt der Teilindex fur die Dienstleister zum Ausdruck.

Donnerstag bis Samstag: Zuletzt gab es nur wenige Reden
von FOMC-Mitgliedern. Diese Sommerpause geht in der kom-
menden Woche zu Ende. Bereits am Mittwoch wird das Sit-
zungsprotokoll fir den Zinsentscheid der US-Notenbank Fed
vom Juli vertffentlicht. Damals senkten die FOMC-Mitglieder
erstmals in diesem Konjunkturaufschwung das Leitzinsintervall.
Spannend wird sein, ob die FOMC-Mitglieder die Einordnung
von Fed-Chef Powell eines Versicherungsschritts geteilt haben.
Beim jahrlichen Symposium der Federal Reserve Bank of
Kansas City in Jackson Hole wird es hingegen mehr um den
mittelfristigen, strategischen Ausblick gehen. Der Titel des
diesjéhrigen Treffens lautet , Herausforderungen der Geldpoli-
tik” und insbesondere die Einflihrung eines ,, Price-Level Targe-
ting” durfte weiterhin diskutiert werden.
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Wochenvorschau
Mo, 19.08. it Indikatoren/Ereignisse
Datum
Euroland 10:00 |Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Jun)
11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Jul, f)
11:00 |HVPI 0. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Jul, f)
JPN 01:50 Handelshilanzsaldo Mrd JPY sb (Jul)
Di, 20.08.
Euroland
DEU 08:00 |Erzeugerpreise nsb (Jul)
ITA k.A. | Ministerprasident Conte &uf3ert sich im Senat zur Krise
Mi, 21.08.
Euroland
NLD 06:30 |Verbrauchervertrauen sb (Aug)
USA 16:00 |Verkaufbestehender Hauser Mio sb ann. (Jul)
20:00 |Fed Minutes vom 30./31. Juli 2019
CAN 14:30 |Verbraucherpreise nsb (Jul)
Do, 22.08.
Euroland 10:00 |Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Aug, v)
10:00 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Aug, v)
10:00 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Aug, V)
13:30 |Zusammenfassung der EZB-Ratssitzung vom 25.07.19
16:00 |Verbrauchervertrauen sb (Aug, v)
DEU 09:30 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Aug, v)
09:30 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Aug, v)
FRA 09:15 |Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Aug, v)
09:15 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Aug, V)
USA 14:30 |Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
15:45 |Markit Flash-PMl verarb. Gew. (Aug, V)
16:00 |Indexof Leading Indicators (Jul)
22.-24.|Jackson Hole: Reden von Zentralbankchefs
JPN 06:30 |Gesamtwirtschaftsindexsb (Jun)
Fr, 23.08.
Euroland
BEL 15:00 |Unternehmensvertrauen sb (Aug)
USA 16:00 Neubauverkaufe Tsd sb (Jul)
JPN 01:30 |Verbraucherpreise nsb (Jul)

Erlauterungen siehe Seite 4.

Vorh. Wert

29,7 (13,3)
-0,4v(1,1v)
-0,6 v(0,9v)
14,4

-0,4(1,2)

2,0
5,27

0,2 (2,0)

515
46,5
53,2

-6,6
43,2
54,5
49,7
52,6
220
50,4
-0,3

0,3

-5,0

646,0
©.7)
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Umfrage* DekaBank
mom/gog (yoy)

Kommentar

-0,4(1,1) -0,4(1,1)

(0,9) (0,9)
-150,8
0,0(11)
5,38 5,40
Nur leichte geldpol. Anpassung
0,1(1,6) od. Auftakt zur Senkungsserie?
51,2 51,2 VA  schwaches
46,3 46,2 Wachstumssignal
53,0 53,0
-6,9
43,1 433
54,0 54,2
49,5 49,5
52,5 52,3
50,5
0,2
Rede von Powell am Fr. 16:00
-0,8
-6,0
645 650
0.5)
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Rickblick

Fr, 09.08. Indikatoren/Ereignisse

USA Erzeugerpreise sb (nsb) (Jul)
Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Jul)
Mo, 12.08.
Em. Mark.
CZE Verbraucherpreise (Jul)
RUS BIP nsb (Q2, V)
Welt ifo Weltwirtschaftsklima (Q3)
Di, 13.08.
Euroland |ZEW-Konjunkturerwartungen (Aug)

DEU Verbraucherpreise nsb (Jul, f)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Jul, f)
ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Aug)

ESP Verbraucherpreise HVPI nsb (Jul, f)

GBR Arbeitslosenquote (ILO-Def.) sb (Jun, 3-Mo-@)
USA Verbraucherpreise sb (nsb) (Jul)
Verbraucherpreise Kernrate sb (nsb) (Jul)
JPN Dienstleistungssektorindex sb (Jun)
Em. Mark.
IND Verbraucherpreise nsb (Jul)
Mi, 14.08.
Euroland |BIP sb (Q2,s)
Erwerbstatige sb (nsb) (Q2, v)
Industrieproduktion sb (atb) (Jun)
DEU |BIPsb(Q2,s)
BIP nsb (Q2, s)

FRA Verbraucherpreise HVPI nsb (Jul, f)

NLD BIP sb (nsb) (Q2, s)

POR BIP sb (Q2, V)

GBR Erzeugerpreise, Outputbasis nsb (Jul)
Verbraucherpreise HVPI (CPI) nsb (Jul)
Verbraucherpreise HVPI Kernrate nsb (Jul)

USA Einfuhrpreise nsb (Jul)
JPN Auftragseingang Maschinen sb (nsb) (Jun)
Em. Mark.

CZE BIP sb (Q2, V)
HUN BIP sb (nsb) (Q2,v)
POL BIP sb (nsb) (Q2, v)
CHN Einzelhandelsumsatz (Jul)
Industrieproduktion (Jul)
Do, 15.08.
GBR Einzelhandelsumsatz sb (Jul)
NOR Norges Bank Zinsentscheid
USA Einzelhandelsumsatz sb (Jul)
Einzelhandelsumsatz ex Auto sb (Jul)
Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Jul)
Empire State Produktionsindikator (Aug)
Philly-Fed-Index (Aug)
Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Lohnstiickkosten (Q2, ann., v)
Produktivitat ex Agrar (Q2, ann., v)
Industrieproduktion sb (Jul)
Kapaztatsauslastung sb (Jul)
Lagerbesténde sb (Jun)
NAHB Wohnungsmarktindex (Aug)
JPN Kapaztatsauslastung sb (Jun)
Em. Mark.
MEX Banxico Zinsentscheid (Overnight Rate)
Fr, 16.08.
Euroland Handelsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Jun)
USA Baubeginne Tsd sb (Jul)
Baugenehmigungen Tsd sb (Jul)
Konsumklima Uni Michigan (Aug, V)
Erlauterungen siehe Seite 4.

Vorh. Wert

01(17)
0,3(2,3)

02 (2,7)
(0.5)
24

-20,3
0,5v(1,7Vv)
0,4v(1,1v)
-1,1/-245
-1,1v (0,7 V)
3,8
0,1(1,6)
0,3(2,1)
00r A

(3.2)

0,2vs (1,1 vs)
0,4 (1,3)
0,8r(-08r) Vv
04(09rA)
(0,81 A)
-0,2v(1,3Vv)
0,5(1,7)
0,5(1,8)
-0,1(1,6)
0,0 (2,0)
(1.8)

-1,1r V¥ (-2,0)
-7,8 (-3,7)

0,6 (2,8)
141V (53)
141V (47)
(9.8)

(6,3)

09rV (38)
1,25
0,3r(3,3rn Vv
0,3r V¥ (3,3)
0,7 (4,6)

4.3

21,8

211r A

55r A

35r A

02r (1,1r) A
778rV
0,3(5,3)

65

1,7

8,25

19,61 V (23,0)
1253
1232
98,4
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Umfrage*
mom/qoq (yoy)
0,2 (1,7)
01r(23r) Vv

02(2,7)
©8)

05(1,7)
0,4 (1,1)
6,31V /-280
-1,1(0,7)

38

0,3(1,7)

0,2 (2,1)

0.1

@1

02 (1,1)

-15r(-15n v
-0,1(0,1)
(-0.3)
-0,2(1,3)

0,3

0,4

0,1(1,7)
-0,1(1,9)
(1.8)

-0,1r V¥ (-2,0)
-1,0(-1,1)

0,5 (2,6)
06 (461 A)
091V (45)
(8,6)

(6,0)

-0,2(2,5)
1,25
03r A
0,4

0,4

2,0
95rv
212
20r A
14
01rV
778rV
0,1
65rvV

8,25r A

18,5r A
1257rV
1270

970rV

DekaBank

0,1(2,6)
©.7)
-3,0

05(1,7)
0,4 (1,1)
-18,0/-38,0
-1,1(0,7)
38

0,4 (1,8)
03(22)

0,1 (1,0)

-1,7
-0,2(0,0)
(-0.3)

-0,2 (1,3)

0,2

0,2(1,9)

0,4 (25)
0,6 (4,7)
0.9
®9)
(6,1)

1,25
0,3 (2,6)
0,6 (3,0)
0.4 (4,1)
2,0
6,0

1,6
16
0,0 (0,9)
778

66

8,00

1300
1280
96,0

Tatsachliche Werte /
Kommentar
0,2(1,7)
-0,1(2,1)

0,4(2,9)
0,9
-10,1 (Lage/Erw.: -5,4/-14,7)

-43,6
0,5(1,7)
04 (1,1)
-13,5/-44,1
-1,1(0,6)
3,9

0,3 (1,8)
0,3(2,2)
-0,1

(32)

0,2 (1,1)
0,2(1,1)

-1,6 (-2.,6)
-0,1 (0,4)

(0,0)

0,2 (1,3)

0,5 (2,0)

0,5(1,8)

0,3(1,8)

0,0(2,1)

(1,9)

0,2 (-1,8)

13,9 (12,5)

0,6(2,7)
1,1(4.9)
0,8 (4,4)
(7.6)
(48)

0,2 (3,3)
1,25
0,7 (3,4)
1,0 (3,7)
1,0 (5,1)
48
16,8
220
24
2,3
0,2 (0,5)
775
0,0(5,2)
66
2,6

8,00

17,9 (20,6)
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v" oder ,s”, handelt es sich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorldufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegentber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
veroffentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe I1SO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhéangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bertcksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Ankindigung dndern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht tGberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfuhrungen, ist ausgeschlossen. Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielféltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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