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Ratings und Credit Default Swaps fiir Zertifikate-Emittenten

Credit-Markt: 5 Banken mit hochs-

Warnschuss fiir Italien
Moody’s hat als erste Ratingagentur auf die

Kredltratmg (langfrist.)
EI
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Rating- [ CRM
Score | Basis

RN

ten CDS allesamt aus Deutschland ! g ] ! Barclays Bank plc 15,0 5 22 1
Tob 6: Niedri Credit Default S Schuldenpldne der Regierung in Rom reagiert  BayernLB Aa3 A. 15,5 2 42 0 7 o 1
op ledrigste Credit eaut waps und ltalien am vergangenen Freitag abgestuft.  Bk. OfAlT:)erics Corp. A3 A- A+ 12,7 2 54 0 8 g 2
[ Emittent [ CDSiin ps m S . BNP Paribas S.A. Aa3 A | A+ | 16,0 2 51 -2 15 2
Coop. Rabobank UA Das Lanq er_d Jetzt nur noc_h mit Baa3 bewer- Citi GM Europe A2 A+ 155 2 1
ING Bank N.V. 35 +2 tet. Das ist die letzte Stufe im Investment Gra-  Citigroup Inc. Baal |BBB+| A | 13,7 3 61 5 15 ° 2
HSBC Bank plc 36 1 de. In den kommenden Tagen wird dann auch ~ Commerzbank Al A- | BBB+ | 14,3 2 92 7 29 e 1
UBS AG W P S&P sei B t iib iif Bei ktuel Coop. Rabobank U.A. Aa3 A+ AA- 16,7 1 34 -4 9 o] 1
seine bewertung uberpruren. beim akiuel- ¢ 44t Agricole S.A. A1 A+ | A+ 1600 | 2 48 -4 15 ° 3

f;é\e,\;“w g +/'2 len Rating von BBB sind derzeit auch hier noch  Credit Suisse AG A1 A A | 153 2 50 7 13 e |35

+ . N .

: zwei Stufen Luft bis zum ,Ramsch“-Niveau. Der ~ DekaBank Aa2 | A+ | - | 17,0 2 1

Quelle: vwd/markit, Stand: 22.10.18 . e Deutsche Bank A3 | BBB+ BBB+ 13,3 3 144 7 54 e 1

Ausblick steht aber auf ,,Stabll . sodass aktu- DZ Bank Aal AA- AA- 17,7 1 71 5 0 - 1

Low 6: Hichste Credit Default S ell nicht mit einem Downgrade gerechnet wird.  Erste Group Bank A2 A A 14,7 2 54 -4 -9 (o] 1

: redi . s . .

oW 6: Hochste Lre CD a wap - Fitch hatte den Ausblick fiir Italien bereits im Au- ﬁg::{)‘;a" Sachs /1?3 BBAB+ /Cr :2'3 g 75‘1‘ 1§ 1; g f
T T 156 s gust auf negativ gesenkt (Rating ebenfalls BBB).  Hsgc Trinkaus — | AA- | 1700 1 36 1 % e |14
Deutsche Bank i .7 Auch am Credit-Markt hat sich die Alarmbe-  HSH Nordbank Baa3 | -- | BBB- | 11,0 3 156 5 10 © 1
. . . PPTS IKB Dt. Industriebank 3 109 1 -40 (+] 1

IKB Dt. Industriebank 109 +1 reltfchaft' gegeniiber |tal|.en|schen Schuldnern S T a3 Ar Ar 16.3 ; 3% ) 3 P4 1
Commerzbank 92 +7 erhoht. Die Italo-Banken sind am deutschen Zer-  jpmorgan Chase Bk. N.A.|  Aa3 A+ | AA | 17,0 1 50 4 7 o | 25
goff‘:/,"B Bankint gi +1§ tifikatemarkt allerdings nicht unmittelbar tatig. {PMOfgasn hSeCUfiggS plc | Al A+ | AA | 16,7 2 2,2
allteisen bank Int. - . . . . . ang & Schwarz --- 3 - 1,
Quelle: vwd/markit, Stand: 22.10.18 Und so kommen in dieser Riege die schwachsten gy Aa3 |~ | A | 155 | 2 43 4 0o o | 1
funf Institute gemessen an den CDS derzeit aus  Leonteq AG 3 - - 36

Deutschland: HSH, Deutsche Bank, IKB, Com-  MorganSt. & Co.Int. Plc | A1 A+ = | 16,0 2 - 1

Top-Movers der letzten 3 Monate . s Morgan Stanley A3 | BBB+ A 14,0 2 66 7 10 ) 2,5
CEmitent | (DS b merzbank und NordLB. Dabei hebt Moody’s so-  \_iivis S A Al A A T4 2 46 i b ° 2

inbps_| vs. 3 Mon. | " . : A '
SEB AB p +18 gar positive Entwicklungen beim deutschen Ban- Nomura Holdings, Inc. Baal A- A- 13,7 2 50 3 5 (0} 2
Goldman Sachs 74 12 kensystem hervor und bestitigt den ,,stabilen* ~ Nord/LB Baa2 | - | A 1130 3 88 6 1.4.0.1.1
b . . . . Raiffeisen Bank Int. A3 BBB+ 13,5 3 74 -13 -21 © 3
Natixis S.A. 46 +11 Ausblick. Die starke Kapitalisierung und diehohe  g;ntander s.A. A2 A A | 17 2 7 1 23 e 1
Erste Group Bank 54 4 Kreditqualitdt wiirden einen Puffer fiir den ge-  Santander UK plc Aa3 A A 15,7 2 58 4 10 e 2
Deutsche Bank 144 -7 SR . SEB AB Aa2 A+ | AA- | 17,0 1 52 18 25 ) 1
wachsenen Profitabilitdtsdruck abgeben, so die ’

Raiffeisen Bank Int. 74 -13 . . A g R ’e Société Générale Al A A 15,3 2 53 -2 16 (-] 2
Quelie: vwd/markit, Stand: 22.10.18 Begriindung. Selbst bei der Schiffsfinanzierung  ygsag Aa3 A+ | AA- | 167 1 1 2 19 e 1

gebe es Fortschritte. Die betroffenen deutschen  UniCredit Bank (HVB) A2 | BBB+ BBB+| 13,7 3 62 0 -14 © 15

Banken hitten die Risiken hier gesenkt. Positive ~ UnicreditBankAustria | Baal | BBB+ -~ | 13,0 3 ” e ]
Jetzt monatlich aktualisiert unter . . Vontobel Holding AG A3 14,0 2 - =26
www.zertifikateberater.de/emittenten Nachrichten kommen auch aus Frankreich: S&P  zyuercher Kantonalbank | Aaa | AAA | AAA | 20,0 0 - 1

Stand: 22.10.18; Quelle: DZB, vwd/markit, Standard & Poor*s, Fitch, Moody‘s

hat dort Natixis und Crédit Agricole hochgestuft.

Rating Score: Aggregiert die Bonitédtsnoten; jeder Ratingstufe wird ein Wert zwischen 20 (AAA) und 1 (D) zugeordnet.

CRM Basis: Gemaf BIB-Vorgabe, langfristig; kursiv: laut PRIIP-VO festgelegter Wert fiir Emittenten ohne externe Ratings
Credit Spreads (CDS 5 Jahre): Die CDS geben die aktuellen Absicherungspramien fiir Anleihen des jeweiligen Emittenten wieder.
Angezeigt werden in der Regel die Standardkontrakte fiir europdische Unternehmen, bezogen auf Verbindlichkeiten in Euro.

Anmerkungen: 1) Rating gilt fiir die Emittentin — 2) Emission durch Zweckgesellschaft(en) mit Garantie/Beherrschungsvertrag;
Rating und CDS gelten fiir Garantin (z.B. Konzernmutter) — 3) Rating/CDS gelten fiir die Konzernmutter, Emission durch Tochter-
gesellschaft ohne Garantie — 4) CDS beziehen sich auf die HSBC Bank plc, JPMorgan Chase & Co. - 5) Emittent nutzt verschie-
dene Emissionseinheiten, die zum Teil iiber abweichende (bessere/schwéchere) Ratings verfiigen. — 6) z.T. Emissionen mit
besonderem Ausfallschutz oder externem Garantiegeber
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