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Institut
Kreditrating (langfrist.) Rating-

Score 
CRM
Basis

Credit Default Swaps 5Y
Anm.

Moody‘s S&P Fitch bps vs. 3 M. vs. 12 M. Trend
Barclays Bank plc A2 A A 15,0 2 62 2 15 – 1
BayernLB Aa3 --- A- 15,5 2 43 2 7 o 1
Bk. of America Corp. A3 A- A+ 14,7 2 47 -8 -6 o 2
BNP Paribas S.A. Aa3 A A+ 16,0 2 41 -14 4 o 2
Citi GM Europe A2 A+ --- 15,5 2 --- --- --- --- 1
Citigroup Inc. Baa1 BBB+ A 13,7 3 51 -5 -2 o 2
Commerzbank A1 A- BBB+ 14,3 2 85 -1 13 – 1
Coop. Rabobank U.A. Aa3 A+ AA- 16,7 1 33 0 5 o 1
Crédit Agricole S.A. A1 A A+ 15,7 2 38 -14 5 o 3
Credit Suisse AG A1 A A 15,3 2 46 2 -14 + 3,5
DekaBank Aa2 A+ --- 17,0 2 --- --- --- --- 1
Deutsche Bank A3 BBB+ BBB+ 13,3 3 126 -35 41 – 1
DZ Bank Aa1 AA- AA- 17,7 1 --- --- --- --- 1
Erste Group Bank A2 A A- 14,7 2 54 4 -2 o 1
Goldman Sachs A3 BBB+ A 14,0 2 62 -5 -8 o 2
Helaba Aa3 A A+ 16,0 2 50 2 1 o 1
HSBC Trinkaus --- --- AA- 17,0 1 35 0 8 o 1,4
HSH Nordbank Baa3 --- BBB- 11,0 3 156 5 -13 + 1
IKB Dt. Industriebank --- --- --- --- 3 109 1 -39 + 1
ING Bank NV Aa3 A+ A+ 16,3 2 35 0 8 o 1
JPMorgan Chase Bk. N.A. Aa3 A+ AA 17,0 1 41 -6 -10 + 2,5
JPMorgan Securities plc A1 A+ AA 16,7 2 --- --- --- --- 2,5
Lang & Schwarz AG --- --- --- --- 3 --- --- --- --- 1,6
LBBW Aa3 --- A- 15,5 2 40 0 -2 o 1
Leonteq AG --- --- --- --- 3 --- --- --- --- 3,6
Morgan St. & Co. Int. Plc A1 A+ --- 16,0 2 --- --- --- --- 1
Morgan Stanley A3 BBB+ A 14,0 2 58 -4 -7 o 2,5
Natixis S.A. A1 A A 15,3 2 36 -2 1 o 2
Nomura Holdings, Inc. Baa1 A- A- 13,7 2 54 7 6 o 2
Nord/LB Baa2 --- A- 13,0 3 83 0 -3 o 1
Raiffeisen Bank Int. A3 BBB+ --- 13,5 3 75 3 -17 + 3
Santander S.A. A2 A A- 14,7 2 61 -20 9 + 1
Santander UK plc Aa3 A A 15,7 2 57 9 10 – 2
SEB AB Aa2 A+ AA- 17,0 1 34 0 3 o 1
Société Générale A1 A A 15,3 2 44 -15 6 o 2
UBS AG Aa3 A+ AA- 16,7 1 37 -8 9 o 1
UniCredit Bank (HVB) A2 BBB+ BBB+ 13,7 3 64 2 -10 + 1,5
UniCredit Bank Austria Baa1 BBB+ --- 13,0 3 --- --- --- --- 1
Vontobel Holding AG A3 --- --- 14,0 2 --- --- --- --- 2,6
Zuercher Kantonalbank Aaa AAA AAA 20,0 0 --- --- --- --- 1

Stand: 24.09.18; Quelle: DZB, vwd/markit, Standard & Poor‘s, Fitch, Moody‘s

Jetzt monatlich aktualisiert unter 
www.zertifikateberater.de/emittenten

Indexabstieg ohne negative Folgeeffekte
Die beiden deutschen Großbanken stehen 

in dieser Woche ganz besonders unter Beob-
achtung. Denn bei beiden ist am Montag auch 
formal der Abstieg aus wichtigen Aktienindizes 
vollzogen worden. Während die Commerzbank 
nach dem langen Kursverfall zum ersten Mal seit 
Einführung des Index vor 30 Jahren aus dem Dax 
gerutscht ist, musste die Deutsche Bank ihren 
Platz in der europäischen Elite-Liga des Euro Sto-
xx 50 räumen. Aber so bitter dies für die beiden 
Häuser sein mag, am Credit-Markt machen sich 
die Verschiebungen in den Aktienindizes bislang 
nicht bemerkbar. Die CDS der Commerzbank 
sind beinahe unverändert, während sich die 
am Markt geforderten Risikoaufschläge bei der 
Deutschen Bank sogar deutlich reduziert haben. 
Seit den Jahreshöchstwerten oberhalb von 180 
Basispunkten im Mai und nochmals im Juli sind 
die 5-jährigen CDS inzwischen wieder unter 130 
zurückgegangen und zeigen damit deutliche Zei-
chen der Entspannung. Positive Veränderungen 
verzeichnen auch spanische und französische 
Banken, bei denen die CDS zuletzt ebenfalls 
deutlich gesunken sind. Die einzigen derzeit 
erkennbaren Negativ-Signale kommen aus Itali-
en. Hier hat Fitch den Ausblick für das Land von 
stabil auf negativ gesenkt und dies im Nachgang 
auch für die italienischen Banken vollzogen. Zur 
Begründung wurde auf ein etwas erhöhtes Risi-
ko einer Umkehr der eingeleiteten Strukturrefor-
men durch die neue Regierung verwiesen. 

Anmerkungen: 1) Rating gilt für die Emittentin – 2) Emission durch Zweckgesellschaft(en) mit Garantie/Beherrschungsvertrag; 
Rating und CDS gelten für Garantin (z.B. Konzernmutter) – 3) Rating/CDS gelten für die Konzernmutter, Emission durch Tochter-
gesellschaft ohne Garantie – 4) CDS beziehen sich auf die HSBC Bank plc, JPMorgan Chase & Co.  – 5) Emittent nutzt verschie-
dene Emissionseinheiten, die zum Teil über abweichende (bessere/schwächere) Ratings verfügen. – 6) z.T. Emissionen mit 
besonderem Ausfallschutz oder externem Garantiegeber

Rating Score: Aggregiert die Bonitätsnoten; jeder Ratingstufe wird ein Wert zwischen 20 (AAA) und 1 (D) zugeordnet.
CRM Basis: Gemäß BIB-Vorgabe, langfristig; kursiv: laut PRIIP-VO festgelegter Wert für Emittenten ohne externe Ratings
Credit Spreads (CDS 5 Jahre): Die CDS geben die aktuellen Absicherungsprämien für Anleihen des jeweiligen Emittenten wieder. 
Angezeigt werden in der Regel die Standardkontrakte für europäische Unternehmen, bezogen auf Verbindlichkeiten in Euro.

CDS zeigen wenig Veränderung – 
Erholung bei der Deutschen Bank
Top 6: Niedrigste Credit Default Swaps

Emittent CDS in bps vs. 3 Mon.
Coop. Rabobank UA 33  +/- 0
SEB AB 34 +/- 0
HSBC Bank plc 35 +/- 0
ING Bank N.V. 35 +/- 0
Natixis S.A. 36  - 2
UBS AG 37 - 8

 Quelle: vwd/markit, Stand: 24.09.18

Low 6: Höchste Credit Default Swaps 
Emittent CDS in bps vs. 3 Mon.
HSH Nordbank 156 + 5
Deutsche Bank 126 - 35
IKB Dt. Industriebank 109 + 1
Commerzbank 85 - 1
Nord/LB 83 +/- 0
Raiffeisen Bank Int. 75 + 3

 Quelle: vwd/markit, Stand: 24.09.18

Top-Movers der letzten 3 Monate
Emittent CDS in bps vs. 3 Mon.
Santander UK plc. 57 + 9
Crédit Agricole 38 - 14
BNP Paribas 41 - 14
Société Générale 44 - 15
Santander S.A. 61 - 20
Deutsche Bank 126 - 35

Quelle: vwd/markit, Stand: 24.09.18
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