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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Montag/Dienstag: Die Mitglieder des OPEC-Kartells kommen OPEC: Rohélférderung
zu einer Konferenz per Video zusammen. Am darauffolgenden

) ] ] ) Mio. Barrels pro Tag
Tag schlieBen sich andere Produzentenwie Russland zur Sitzung 36

der OPEC+ an. Hauptentscheidungspunkt wird sein, ob die bis 34 A
Jahresende geltende freiwillige Produktionskirzung um knapp

10 Mio. Barrels Rohdl pro Tag ins kommende Jahr hinein verlan- %

gert wird. Aufgrund der Corona-Rezession war diese massive 30

Kirzung der Olférderung notwendig geworden. Auch wenn die 28 v
Olpreise in den vergangenen Wochen in der Hoffnung auf einen 26

Impfstoff kraftig zugelegt haben, gehen wir davon aus, dass die 24 y 4
freiwiligen KurzungsmaBnahmen um voraussichtlich drei Mo- 22 : : : : : :

nate verlangert werden, um der zweiten Corona-Welle Rech- 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

nung 2u tragen. Quelle: Bloomberg, DekaBank

Dienstag: Die Inflation im Euroraum dirfte im November Euroland: Verbraucherpreise

auf dem niedrigen Niveau von -0,3 % im Vergleich zum Vorjahr

verharrt haben. In den von der Corona-Pandemie hart betroffe- % ggu. Vorjahr Gesamtinflationsrate

nen Wirtschaftszweigen sind die Teuerungsraten bereits in den 4 = Kernrate (ohne Energie, Nahrungs-

letzten Monaten in den negativen Bereich gefallen, so etwa bei 3 mittel, Alkohol und Tabak)
Pauschalreisen, Hotelibernachtungen, Flug- und Bahntickets so-

wie Bekleidung. Die neuen Lockdowns dirften hier zu zusatzli- 2

chem Abwartsdruck gefiihrt haben. Gleichzeitig sollte ein weite- 1

rer Rickgang der Kerninflation dadurch verhindert werden, dass

die Preise vieler saisonabhangiger Dienstleistungen im November 0

ohnehin rucklaufig sind. Energieguter durften unverandert -1 Prognose
starke Preisrickgange aufweisen, wahrend wir bei Lebensmit- 2008 2010 2012 2014 2016 2018 2020
teln nicht mit einer Beschleunigung des Preisauftriebs rechnen. Quelle: Eurostat, Prognose DekaBank

Freitag: Nach Berechnungen der Universitst Oxford wurden die  USA: Anzahl der Beschéftigten (in Mio.)
Corona-bedingten Restriktionen in den USA seit Ende Mai kaum
gelockert. In der Folge kann die wirtschaftliche Aktivitat nicht 155

Prognose
rasch an die vorherige Entwicklung ankntpfen. Daraus ergibt 150
sich ein L-férmiger Aufschwung. Sehr gut erkennbar ist dies auf 145 \
Monatsbasis am Arbeitsmarkt. Im November erwarten wir ei-
nen weiteren deutlich Uberdurchschnittlichen Beschaftigsauf- 140
bau, und dennoch reicht dieser nicht aus, um die entstandene 135
Beschaftigungslicke hinreichend zu schlieBen. Erstaunlich gut 130
hat sich die Arbeitslosenquote entwickelt. Sie sank von knapp 125
15 % auf zuletzt knapp 7 %. Allerdings liegen hier erhebliche Jan Mrz Mai Jul Sep Nov Jan Mrz Mai Jul Sep Nov
Verzerrungenvor. Denn viele Personenhaben sich vom Arbeits- 19 19 19 19 19 19 20 20 20 20 20 20
markt verabschiedet, weil sie keine Stelle gefunden haben. Dies Quelle: Bureau of Labor Statistics, Prognase DekaBank
macht ca. 2,5 Prozentpunkte aus, was die Prognose erschwert.
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Wochenvorschau
Mo, 30.11. Zeit Indikatoren/Ereignisse Vel Wimiees”  [elelHi Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
Euroland
DEU 14:00 Verbraucherpreise nsb (Nov, v) 0,1(-0,2) -0,7 (-0,2) -0,8 (-0,2)
14:00 |Verbraucherpreise HVPInsb (Nov, v) 0,0 (-0,5) -0,8 (-0,4) -0,9 (-0,5)
ITA 11:00 |Verbraucherpreise HVPInsb (Nov, v) 0,6 (-0,6) -0,2 (-0,5)
ESP 09:00 Verbraucherpreise HVPI nsb (Nov, v) 0,3 (-0,9) 0,2 (-0,7)
BEL 11:00 |BIP sb (Q3, 2. Verdffentlichung) 10,7 (-5,2)
AUT 09:00 BIP sb (nsb) (Q3, 2. Veroffentlichung) 11,1 (-5,3)
DNK 08:00 BIP sb (Q3, 1. Verodffentlichung) -6,8 (-7,7) 4,9
USA 15:45 |Einkaufsmanagerindex Chicago (Nov) 61,1 59,2
JPN 00:50 |Industrieproduktion sb (nsb) (Okt, v) 3,9 (-9,0) 2,2 (-4,6)
Em. Mark.
TUR 08:00 BIP sb (nsb) (Q3) -11,0(-9,9) | (5,0) 13,0 (-0,4)
CHN 02:00 Eink.-managerindex (CFLP) verarb. Gew. nsb (Nov) 51,4 51,5 514
02:00 Eink.-managerindex (CFLP) Dienste nsb (Nov) 56,2 56,0 56,0
OPEC k.A. |180. OPEC-Konferenz Verlangerung der Prod kirzung
Di, 01.12.
Euroland 10:00 Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Nov, f) 536V 53,6 53,6 Industrie GUber Expansionsmarke
11:00 |Verbraucherpreise HVPInsb (Nov, v) 0,2 (-0,3) (-0,2) -0,4 (-0,3)
11:00 HVPIlo. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Nov,v) 0,1(0,2) (0,2) -0,6 (0,2)
DEU 09:55 |Arbeitslosenquote sb (nsb) (Nov) 6,2 (6,0) 6,3 () 6,3
09:55 |Veranderung Arbeitslose Tsd sb (Nov) -35 5 8
09:55 |Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Nov, f) 579v 57,9 57,9
FRA 09:50 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Nov, f) 491 v 491 491
ITA 09:45 |Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Nov) 53,8 52,0 52,9
10:00 |BIP sb (Q3, 2. Verdffentlichung) 16,1 (-4,7) 16,1 (-4,7)
ESP 09:15 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Nov) 52,5 50,5 51,5
GBR 10:30 Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Nov, f) 552 v 55,2
CHE 07:45 BIP sb (nsb) (Q3) -7,3(-9,3) 5,9 (-3,3) 5,0
USA 16:00 |Bauausgaben sb (Okt) 0,3 (1,5) 0,8 () 0,8(2,8)
16:00 |ISM-Index verarbeitendes Gewerbe (Nov) 59,3 57,6 56,5 VA  reg. Umfr. schwacher
CAN 14:30 |BIP sb (Q3,ann.) -38,7 48,3
14:30 Monatliches BIP sb (Sep) 1,2 (-3,8)
AUS 04:30 RBAZinsentscheid 0,10 0,10
JPN 00:30 |Arbeitslosenquote sb (Okt) 3,0 31
Em. Mark.
POL 10:00 |Verbraucherpreise nsb (Nov, v) 0,1(3,1) 0,1(3,0) 0,1(3,0)
CHN 02:45 |Caixin PMI verarb. Gewerbe sb (Nov) 53,6 53,5 53,4
Mi, 02.12.
Euroland 11:00 |Arbeitslosenquote sb (Okt) 8,3 8,4 8,3
11:00 |Erzeugerpreise nsb (Okt) 0,3(-2/4) (-2,7) 0,0 (-2,5)
DEU 08:00 Einzelhandelsumsatz, real sb (nsb) (Okt) -1,9(7,0) 1,0 (5,6)
USA 14:15 | ADP Report Beschéftigte Tsd sb (Nov) 365 500
20:00 Fed Beige Book
AUS 01:30 BIP sb (Q3) -7,0 (-6,3) 2,4 (-4,5)
Em. Mark.
POL k.A. |NBP Zinsentscheid 0,10 0,10 0,10
Do, 03.12.
Euroland 10:00 |Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Nov, f) 451v 451 451 Signal fiir BIP-Rlickgang in Q4
10:00 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Nov, f) 413v 413 413
11:00 |Einzelhandelsumsatzsb (atb) (Okt) -2,0 (2,2) 0,4 (2,3)
DEU 09:55 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Nov, f) 46,2 v 46,2 46,2
FRA 09:50 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Noy, f) 38,0v 38,0 38,0
ITA 09:45 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Nov) 46,7 40,8 421
ESP 09:15 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Nov) 41,4 35,0 37,2
GBR 10:30 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Noy, f) 458 v 45,8
USA 14:30 Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 778
16:00 |ISM-Index Dienste (Nov) 56,6 56,0 55,0 Corona-Belastung nimmt zu
Em. Mark.
TUR 08:00 |Verbraucherpreise nsb (Nov) 2,1(11,9) 1,1 (12,7) 1,2 (12,8)
CHN 02:45 |Caixin PMI Dienste sb (Nov) 56,8 56,4 56,5
BRA 13:00 |BIP sb (nsb) (Q3) -9,7 (-11,4) (8,6 (-3,7) 9,1
Fr,04.12.
Euroland
DEU 08:00  Auftragseingang Industrie sb (atb) (Okt) 0,5(-1,9) 0,9(0,2) 1,0
GRC 11:00 |BIP sb (nsb) (Q3) -14,0 (-15,3)
USA 14:30 |Beschaftigte non farm Tsd sb (Nov) 638 500 450 Dynamik nimmt weiter ab
14:30 |Arbeitslosenquote sb (Nov) 6,9 6,8 6,8 VA
14:30 |Stundenléhne sb (Nov) 0,1 (4,5) 0,1(4,2) 0,2 (4,3)
14:30 |Handelsbilanzsaldo Mrd USD sb (Okt) -63,9 -64,8
16:00 Auftragseingang Industrie sb (Okt) 1,1(-3,9) 0,8 0,8(-3,2)
Em. Mark.
IND 07:15 |RBI Zinsentscheid 4,00 4,00 4,00

Erlduterungen siehe Seite 4.
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Riickblick

Fr,20.11. Indikatoren/Ereignisse

Euroland |Verbrauchervertrauen sb (Nov, v)

Mo, 23.11.

Euroland Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Nov, v)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Nov, v)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Nov, v)

DEU Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Nov, v)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Nov, v)

FRA Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Nov, v)
Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Nov, v)

GBR Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Nov, v)
Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Nov, v)

USA Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Nov, v)

Di, 24.11.

Euroland

DEU BIP sb (Q3, 2. Veroffentlichung)

BIP nsb (Q3, 2. Verdéffentlichung)

ifo Geschaftsklima (Nov)

ifo Geschaftslage / -erwartungen (Nov)
FRA Geschaftsklima verarb. Gew. (INSEE) sb (Nov)
BEL Unternehmensvertrauen sb (Nov)

USA Case-Shiller-Hauspreisindex (20 Stadte) sb (nsb) (Sep)
FHFA Hauspreisindex (Verkaufe) sb (Sep)
Verbrauchervertrauen Conf. Board (Nov)

Mi, 25.11.

USA BIP sb (Q3, gog=ann., 2. Veréffentlichung)
BIP-Deflator sb (Q3, ann., 2. Veréffentlichung)
Auftragseingang langl. Giter sb (Okt, v)
Auftragseingang Investitionsguter sb (Okt, v)
Auslieferungen Investitionsglter sb (Okt, v)
Erstantrdge Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Deflator des privaten Konsums sb (Okt)
Deflator des priv. Konsums, Kernrate sb (Okt)
Personliche Einnahmen sb (Okt)

Private Konsumausgaben sb (Okt)
Neubauverkaufe Tsd sb (Okt)
Konsumklima Uni Michigan (Nov, f)
Fed Minutes vom 4./5. November 2020

Welt CPB-Welthandelsmonitor: Welthandel sb (Sep)
CPB-Welthandelsmonitor: Industrieproduktion sb (Sep)

Do, 26.11.

Euroland M3 sb (Okt/3-Monats-@ Aug - Okt)

Kredite an Nicht-MFls sb (Okt)
Buchkredite an den priv. Sektor sb (Okt)
Zusammenfassung der EZB-Ratssitzung vom 29.10.20
DEU GfK Konsumklima sb (Dez)
FRA Verbrauchervertrauen sb (Nov)
SWE Riksbank Zinsentscheid
Em. Mark.
KOR BoK Zinsentscheid

Fr, 27.11.

Euroland Economic Sentimentsb (Nov)
Industrie- / Verbr.- / Dienstleistervertr. sb (Nov)

DEU Einfuhrpreise nsb (Okt)
FRA BIP sb (Q3, 2. Veroffentlichung)

Verbraucherpreise HVPI nsb (Nov, v)
ITA Unternehmensvertrauen sb (Nov)
Verbrauchervertrauen sb (Nov)
NLD Erzeugervertrauen sb (Nov)
FIN BIP sb (atb) (Q3)
SWE BIP sb (atb) (Q3)
Em. Mark.
IND BIP (nsb) (Q3)
Erlauterungen siehe Seite 4.

Vorh. Wert
-15,5

50,0
54,8
46,9
58,2
49,5
513
46,5
51,4
53,7
53,4

8,2 (-4,3)

(-4,1)

925rV

90,4rA /947rV
94r A

-8,5

14r(53r) A
15(8,1rA)
101,4r A

33,1(-2,9)
3,6
21r(-16r) A
19r(5,7r) A
0,7r(3,0r) A
74871 A

0,2 (1,4)
0,2(16r A)
0,7r¥v (6,5rA)
1,2r(-0,7r) ¥
1002r A
770v

24r(-45nVv
1,1r A (-3,0)

(10,4/10,0)
0,6 (8,4)
0,2(4,7)

-32rV
94
0,00

0,50

91,1r A
-9,2/-17,6 vI-12,1
0,3 (-4,3)

18,2 (-4,3)

0,0 (0,1)
947rV
101,7rV

-5,6
-3,9r(-62r) A
-8,0r(-7,5r) A

(-23,9)

Seite 3 von 4

Umfrage*

mom/qoq (yoy)
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0,7r A (5,3)
0,8

979rV

331

3,6
08rv
0,5

0,4

730
0,0(1,2)
0,0 (1,4)
-01rvVv
04rvV
975r A
770r A

(10,3r V/kA)

-49r A
92
0,00

0,50

86,01V
-10,9/k.A/-16,3
0,1 (-4,1)

18,2 (-4,3)
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DekaBank

45,6
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46,5
50,1
39,1
43,0
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8.2 (-4,3)
(-4.1)
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87,0/935
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Tatsdchliche Werte /
Kommentar
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0,2(0,2)

90,2

98,1

38

3,3 (-2,7)
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(-7.5)
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v" oder ,s”, handelt essich um

die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegeniber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher ver-

offentlichten Wert.

LanderkUrzel: Siehe ISO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fir eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und/ oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschdtzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfénger aufgefordert, eine unab-
héngige Prufung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bertcksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschdtzungen. Die Einschatzungen
koénnen sich jederzeit ohne Ankindigung andern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht tGberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitdt und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen Aus-
fhrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen wederin Ausziigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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