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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Dienstag: Nachdem die deutsche Wirtschaft im zweiten Halb-
jahr 2018 ein Abrutschen in die Rezession nur knapp verhindern
konnte, war der Jahresstart im ersten Quartal 2019 hingegen
gelungen. Die jingsten Wirtschaftsdaten aus Deutschland zum
AuBenhandel und der Industrieproduktion deuten allerdings auf
ein enttauschendes zweites Quartal in Deutschland hin. Dies
dirfte auch der ZEW-Index im Juni zum Ausdruck bringen.
Sowohl bei der Beurteilung der aktuellen Lage als auch bei den
Konjunkturerwartungen ist mit Verschlechterungen zu rech-
nen. Neben den aktuellen schwachen Konjunkturdaten gibt es
eine lange Liste an Unsicherheitsfaktoren fiir die deutsche Wirt-
schaft.

Mittwoch: Nahezu kein von Bloomberg befragter Analyst er-
wartet bei diesem Zinsentscheid der Fed eine Leitzinssenkung.
Gleichwohl durfte die Geduld der FOMC-Mitglieder ein rasches
Ende finden, falls in den kommenden Wochen der Handelskon-
flikt mit China weiter eskalieren sollte. Um solch einer Entwick-
lung vorzugreifen, bedarf es Anderungen im Statement zu die-
sem Zinsentscheid. Insbesondere die erhdhten globalen Risiken
mussten genannt werden. Gleichwohl durfte der Handelskon-
flikt selbst aus politischen Griinden nicht namentlich genannt
werden. Auch die makrodkonomischen Projektionen dirften
Anderungen enthalten. Insbesondere die noch fiir das kom-
mende Jahr in Aussicht gestellte Leitzinserhohung diirfte nun
wegfallen.

Freitag: Die europaische Konjunktur hat ein gutes erstes Quar-
tal 2019 hinter sich. Fur das zweite Quartal ist aber mit einer
Verlangsamung der Wachstumsdynamik zu rechnen. Darauf
ddrften auch die Einkaufsmanagerindizes im Juni fur Euro-
land hindeuten. Dies gilt sowohl fir den Teilindex der Industrie
als auch fir den Teilindex der Dienstleister. Dabei offenbart sich
aber weiterhin eine Zweiteilung der Wirtschaft. Die Probleme
liegen derzeit im eher exportabhangigen Industriebereich. Die
Abschwachung des globalen Handels, die Brexit-Unsicherheit
und der internationale Handelsstreit lasten splrbar auf der
Stimmung der Industrieunternehmen. Bei den Dienstleister hin-
gegen ist die Stimmung noch deutlich besser und halt den Ge-
samtindex oberhalb der 50 Punkte-Marke.
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Konjunkturerwartungen

USA: Fed Funds Rate (obere Grenze des Leitzinsintervalls)
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Mo, 17.06. 2t Indikatoren/Ereignisse Ve, Wer Uil Dtz Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
Euroland 17.-19.6.|EZB-Konferenzin Sintra (Portugal): "20 Years of European Economic and Monetary Union"
11:00 |Arbeitskostenindexnsb (Q1) 2,3)
USA 14:30 |Empire State Produktionsindikator (Jun) 17,8 12,0 10,0 Handelskonflikt belastet
16:00 'NAHB Wohnungsmarktindex (Jun) 66 67 68,0
Di, 18.06.
Euroland 11:00 |Handelsbhilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Apr) 17,9 (22,5)
11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Mali, f) 0,2v(1,2v) 0,7 0,2(1,2)
11:00 HVPIo. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Mai, f) 0,0v(0,8Vv) (0,8) 0,0 (0,8)
11:00 |ZEW-Konjunkturerwartungen (Jun) -1,6
DEU 11:00 |ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Jun) 82/-21 6,1/-5,0 6,0/-5,0 Schwieriges 2. Quartal
GBR 18.-20.6.|Bis Donnerstag Abstimmungen unter konserv. Abgeordneten tiber Mays Nachfolger Zwei Kandidaten am Do.
USA 14:30 |Baubeginne Tsd sb (Mai) 1235 1239 1250
14:30 |Baugenehmigungen Tsd sb (Mai) 1290 1300 1300
Mi, 19.06.
Euroland 10:00 |Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Apr) 24,7 (35,1)
DEU 08:00 |Erzeugerpreise nsb (Mai) 0,5(2,5) 0,1(2,1) 0,2 (2,2)
GBR 10:30 |Erzeugerpreise, Outputbasis nsb (Mai) 0,3(2,1) 0,2 (1,8)
10:30 |Verbraucherpreise HVPI (CPI) nsb (Mai) 0,6 (2,1) 0,3(2,0) 0,3(2,0)
10:30 |Verbraucherpreise HVPI Kernrate nsb (Mai) (1,8) ,7)
USA 20:00 |Fed Zinsentscheid 2,25 bis 2,50 2,25 bis 2,50 |2,25bis 2,50 |VAEnde der Geduld?
CAN 14:30 |Verbraucherpreise nsb (Mai) 0,4 (2,0) 0,1(2,0)
JPN 01:50 |Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Mai) -110,9 -806,9
Em. Mark.
BRA k.A.  |COPOM Zinsentscheid 6,50 6,50 6,50
Do, 20.06.  (Feiertag in einigen Bundeslandern, u.a. in Hessen)
Euroland 20.-21.6.|EU-Gipfel in Brissel Besetzung v. Spitzenamtern
10:00 |EZB Wirtschaftsbericht Nr. 4/19
16:00 |Verbrauchervertrauen sb (Jun, v) -6,5 -6,5
NLD 06:30 |Verbrauchervertrauen sb (Jun) -3
GBR 10:30 |Einzelhandelsumsatzsb (Mai) 0,0 (5,2) -0,4(2,7)
13:00 |BoE Zinsentscheid + Minutes 0,75 0,75 0,75 Zuletzt hawkishe Téne
NOR 10:00 |Norges Bank Zinsentscheid 1,00 1,25 1,25 Hoher Auslastungsgrad
USA 14:30 |Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 222
14:30 |Leistungsbilanzsaldo Mrd USD sb (Q1) -134,4 -1235
14:30 |Philly-Fed-Index (Jun) 16,6 10,5 8,0 Handelskonflikt belastet
16:00 |Indexof Leading Indicators (Mai) 0,2 0,1
JPN k.A. |BoJ Zinsentscheid -0,10
07:30 | Gesamtwirtschaftsindexsb (Apr) -0,4 0,7
Fr, 21.06.
Euroland 10:00 |Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Jun, v) 51,8 52,0 51,7 Schwaches Wachstumssignal
10:00 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jun, v) 47,7 47,9 48,0
10:00 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun,v) 52,9 53,0 52,7
DEU 09:30 |Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jun, v) 44,3 445 445
09:30 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun, v) 55,4 55,3 55,4
FRA 09:15 | Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jun, v) 50,6 50,7 50,7
09:15 |Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun, v) 51,5 51,6 51,3
USA 15:45 |Markit Flash-PMl verarb. Gew. (Jun, v) 50,5 50,6
16:00 |Verkaufbestehender Hauser Mio sb ann. (Mai) 5,19 5,30 5,18
JPN 01:30 |Verbraucherpreise nsb (Mai) (0,9) (0,7)

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Ruckblick

Fr,07.06. Indikatoren/Ereignisse
USA Beschéftigte non farm Tsd sb (Mai)

Em. Mark.
CHN
BRA
MEX

Mo, 10.06.

Euroland
ITA
GBR

JPN
Em. Mark.
CHN

Di, 11.06.
Euroland

GBR
USA

Em. Mark.
CZE

Mi, 12.06.

Euroland
ESP

USA

JPN

Em. Mark.
TUR
CHN

IND
Do, 13.06.

Euroland
DEU

NLD
GBR
USA

JPN

Fr, 14.06.

Euroland
FRA
ITA

USA

JPN

Em. Mark.
RUS
CHN

Arbeitslosenquote sb (Mai)
Stundenléhne sb (Mai)
Konsumentenkredite Mrd USD sb (Apr)

Devisenreserven Mrd USD (Mai)
Verbraucherpreise IPCA (Mai)
Verbraucherpreise nsb (Mai)

Industrieproduktion sb (atb) (Apr)

Monatliches BIP sb (Apr) / 3-Monats-@ (Feb - Apr)
Industrieproduktion sb (Apr)

BIP sb (nsb) (Q1, 2 Verodffentlichung)

Ausfuhr/Einfuhr nsb (Mai)
Handelsbilanzsaldo Mrd USD nsb (Mai)

sentix-Konjunkturindex: Gesamtindex (Jun)
sentix-Konjunkturindex: Lage / Erwartungen (Jun)
Arbeitslosenquote (ILO-Def.) sb (Apr, 3-Mo-@)
Erzeugerpreise sb (nsb) (Mai)

Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Mai)

Verbraucherpreise (Mai)

Verbraucherpreise HVPI nsb (Mai, f)
Verbraucherpreise sb (nsb) (Mai)
Verbraucherpreise Kernrate sb (nsb) (Mai)
Auftragseingang Maschinen sb (nsb) (Apr)

CBRT Zinsentscheid
Verbraucherpreise nsb (Mai)
Erzeugerpreise nsbh (Mai)
Verbraucherpreise nsb (Mai)

Industrieproduktion sb (atb) (Apr)
Verbraucherpreise nsbh (Mai, f)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Mai, f)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Mai)

Beginn der Abstimmungen uber Nachfolge von Theresa May

Einfuhrpreise nsb (Mai)
Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Dienstleistungssektorindex sb (Apr)

Verbraucherpreise HVPI nsb (Mai, f)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Mai, f)
Einzelhandelsumsatz sb (Mai)
Einzelhandelsumsatz ex Auto sb (Mai)
Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Mai)
Industrieproduktion sb (Mai)
Kapazitatsauslastung sb (Mai)
Konsumklima Uni Michigan (Jun, v)
Lagerbestande sb (Apr)
Industrieproduktion sb (nsb) (Apr, )
Kapaztatsauslastung sb (Apr)

Zinsentscheid der russischen Zentralbank
Einzelhandelsumsatz (Mai)
Industrieproduktion (Mai)

Erlauterungen siehe Seite 4.
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2241V
36

02(32)
11,01 A

3095,0
0,6 (4.9)
0.1(44)

A0r(-16rV)
0,1/0,5
0,7 (1,3)
0,5 (0,8)

(-2,7)1(4,0)
13,771V

53
11,0/-0,3
38
02(2.2)
0,1(2,4)

0,1(2,8)

0,2v(0,9Vv)
0,3 (2,0)
0,1(2,1)
3,8(-0,7)

24,00
01(25)
0,3(0,9)
(30rA)

04r(-0,7r) Vv
0,2v(1,4v)
0,3v(1,3V)
1,1 (3,0)

01r(-03r) Vv
2191 A
-0,2r A

0,2v(1,1v)
0,1v(0,9v)
-0,2 (3,1)
0,1 (3,3)
0,0 (2,9)
-0,5(0,9)
77,9

100,0

0,0 (5,0)
0,6v(-1,1v)
-0,4

7,75

(7.2)
(54

Seite 3von 4

Umfrage*

mom/qog (yoy)
175r VvV

36
03(3,2)
130r A

309001 A
02rV (47)
0,2 (4.4)

0,0r v (-0,5)
-0,1/0,4
-1,0r(09rvVv)
0,6

(-390 /(-35rV)
23,20

25rvV

338
0,1(2,0)
02(23)

0,4 (2,7)

0,2 (0,9)
0,1(1,9)
02(2,1)
-0,8 (-5,3)

24,00
@7
0.6)
(CH)

05r(-061)V
0.2 (1,4)

0,3 (1,3)
(2,6)

02r A (-12)
215
0.4

0,2(1,1)
0,9)
0,6
04rvVv
04

0,2

78,0
98,0r A
0,5r A

7,50
(8,1r A)
(5.4)

DekaBank

180
3,6
0,3

3090,0
03(47)

-0,1
5,0/-5,0
3,8

0,4 (2,7)

0,2 (1,9)
02(2.1)

24,00
28)

0,9 (2.,8)
0,6 (2.,6)
0,7 (2,8)
0,4 (2,1)
78,1
98,0

7,50
(7.9)
(5,6)

Tatsachliche Werte /
Kommentar

75
36
02 (3,.1)
175

3101,0
0.1(47)
0.3(4.3)

0,7 (-1,5)
0,4 (0,3)
27 (-1,0)
0,6

1,1(-8,5)
41,65

3.3
6,0/-12,3
38
01(1,8)
02(2,3)

0,7 (2,9)

0,2(0,9)
0,1(1,8)
0,1(2,0)
5,2 (2,5)

24,00
0,0(2,7)
0,2 (0,6)
(3,1)

-0,5 (-0,4)
0,2 (1,4)
0,3(1,3)
0,3 (23)

0,3 (-1,5)
222
038

0,1(1,1)
0,1(0,9)

0,6 (-1,1)
1,6

7,50
8,6
50



Makro Research
Wochenvorschau
15. bis 21. Juni 2019

14. Juni 2019

Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v" oder ,s”, handelt es sich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorldufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegentber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
veroffentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe I1SO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhéangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bertcksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veréffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Ankindigung dndern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht tGberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschdtzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfuhrungen, ist ausgeschlossen. Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielféltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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