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Die große Kunst der so genannten Berufs-
Optimisten besteht darin, in jeder schlechten 
Nachricht immer noch etwas Gutes zu finden. 
Genau so können sich Berater auch im aktuel-
len Börsenumfeld verhalten. Natürlich haben 
viele Kunden große Sorgen, dass die Aktien-
märkte im aktuellen Umfeld noch viel tiefer 
fallen. Der Gesprächsbedarf steigt, zumal auch 
die Kurse von Anleihen und Rentenfonds durch 
die steigenden Zinsen unter Druck geraten. 
Demgegenüber steht aber die Tatsache, dass 
es abseits des Mainstreams zahlreiche Produk-
te gibt, die gerade in solchen Börsenphasen 
eine sehr interessante Alternative sein können.

Gerade im Segment der Kapitalschutzpro-
dukte (aber auch bei Bonus und Express) se-
hen die Konditionen bei unseren Musterzerti-
fikaten von Woche zu Woche besser aus. Die 

von den Emittenten jede Woche übermittelten 
Daten zeigen bei dem 90 Prozent-Garanten auf 
den Euro Stoxx 50 nach acht Jahren Laufzeit 
im Schnitt eine Partizipationsrate von fast 100 
Prozent. Das ist der höchste Stand seit fast ge-
nau drei Jahren. Sogar auf Rekordniveau befin-
den sich die Parameter bei dem fiktiven Garan-
tieprodukt mit eingebauter Gewinnkappung. 
Hier ergeben die Berechnungen der Banken 
einen seit dem Start unseres Services Anfang 
2015 noch nie gesehenen Durchschnittswert 
von 157 Prozent. Selbst unter Berücksichti-
gung von zwei Prozent Vertriebsprovision wür-
de der Cap demnach erst zwischen 130 und 152 
Prozent platziert werden. Bei vollem Kapital-
schutz und 100 Prozent Teilhabe an steigen-
den Kursen (bis zu dem Cap) sollten sich hier 
viel versprechende Angebote stricken lassen.

Durchweg bessere Konditionen 
Steigende Zinsen und die Rückkehr der Nervosität an den Aktien-
märkten machen Strukturierte Produkte deutlich attraktiver

Die Konditionen basieren auf den aktuellen Preisindikationen von fünf Emittenten für eine fiktive Auftrags-
emission mit einer Mindestabnahme von 500.000 €. Angegeben wird der Mittelwert der abgegebenen Gebote 
sowie das jeweils schwächste und das beste Angebot. Angefragt werden immer einfache Standard-Strukturen 
(Garantie ohne Durchschnittsbildung, Express-Trigger-Level bei 100 % usw.) ohne Innenprovision. 
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Euro Stoxx 50 – Benchmark-Konditionen für 6 klassische Zertifikate-Strukturen

Typ Laufzeit Sicherung
Aktuelle Indikation

Min. Mittel Max.

Bonusrendite p.a.

Bonus 2 Jahre 70 % 5,0 % 5,7 % 7,8 %

Capped Bonus 2 Jahre 70 % 8,3 % 9,3 % 10,8 %

Jahresprämie

Express 3 Jahre 70 % 10,1 % 10,8 % 12,0 %

Partizipation

Kapitalschutz 8 Jahre 100 % 62,8 % 73,7 % 85,0 %

Kapitalschutz 8 Jahre 90 % 82,5 % 98,6 % 112,3 %

Cap

Kapitalschutz mit Cap 8 Jahre 100 % 139 % 157 % 178 %
Quelle: DZB; Stand: 06.05.22 (zwischen 10 und 12 Uhr)

Teilnehmende Banken: 

Cap Garant: Neues Rekordniveau erreicht  
BW: ESX50, Laufzeit: 8 J., Schutz: 100 %, ohne Innenfee

Capped Bonus:  Neues Renditehoch in 2022  
BW: ESX50, Laufzeit: 2 J., Puffer: 30 %, ohne Innenfee

Garant 90: Volle Partizipation in Sicht   
BW: ESX50, Laufzeit: 8 J., Schutz: 90 %, ohne Innenfee
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DZB Marktmonitor – Konzept und Hintergrund
DZB Marktmonitor ist die kommentierte Übersicht zu den aktuellen Benchmark-Konditionen 
für sechs klassische Zertifikate-Strukturen. Als Datenbasis dienen Preisindikationen, die 
von fünf Emittenten wöchentlich zur Verfügung gestellt werden. Die Rahmenbedingungen 
(Struktur, Laufzeit, Puffer, Basiswert) bleiben dabei immer gleich. Dadurch werden Trends 
bei den jeweils darstellbaren Ertragschancen bzw. Partizipationsraten ablesbar, da sich die-
se je nach Marktumfeld ändern und von verschiedenen Parametern wie dem allgemeinen 
Zinsniveau oder der Volatilität abhängen. Ziel des DZB Marktmonitor ist, dem Leser günstige 
Zeitfenster für die einzelnen Zertifikatetypen aufzuzeigen und ihm eine Vergleichsbasis für 
reale Produktangebote an die Hand zu geben. Bei den abgebildeten Papieren selbst han-
delt es sich nicht um tatsächlich angebotene Papiere, sondern um reine Indikationen, wobei 
eine zugesicherte Mindestabnahme von 500.000 Euro unterstellt wird.  

Alle Benchmark-Strukturen beziehen sich auf den Euro Stoxx 50. 
Die genauen Vorgaben im Einzelnen: 
Bonuszertifikate – klassische Struktur mit dauerhaft aktiver Barriere (bei Bonus Cap ent-
spricht der Cap dem Bonuslevel); Express – klassische Struktur mit Stichtagen nach 
12/24/36 Monaten, vorzeitiger Rückzahlung mit Prämie, wenn Index >= 100 % des Startwer-
tes, Puffer von 30 % am Laufzeitende (Stichtagsbetrachtung), Puffer sichert Rückzahlung zu 
100 %; Kapitalschutz – klassische Struktur mit anteiliger Partizipation ohne Cap und ohne 
Durchschnittsbildung; Kapitalschutz mit 90 %-Sicherung – Struktur mit anteiliger Partizi-
pation an Kursen über 100 %, an Verlusten wird der Kunde bis zum Sicherungsniveau 1:1 
beteiligt; Kapitalschutz mit Cap – klassische Struktur mit voller Partizipation bis zum Cap, 
keine Durchschnittsbildung
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