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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Dienstag: Die europaische Wirtschaft durchlebt die schwerste
Krise seit dem zweiten Weltkrieg. Bereits im ersten Quartal gab
es in Euroland eine Rekordschrumpfung des Bruttoinlandspro-
dukts um 3,6 % im Vergleich zum Vorquartal. Die Einkaufs-
managerindizes fur den Juni deuten Licht am Ende des Tun-
nels an. Dies gilt sowohl fir den Teilindex der Industrie als auch
fir den Teilindex der Dienstleister. Die Einkaufsmanagerindizes
nahren allerdings nur die Hoffnung auf die Rtickkehr zu Wachs-
tum in der zweiten Jahreshélfte. Im laufenden zweiten Quartal
zeichnet sich eine noch weitaus starkere Schrumpfung der
Wirtschaftsleistung ab als in den ersten drei Monaten des Jah-
res.

Mittwoch: Der Tiefpunkt der Corona-Rezession durfte im April
erreicht worden sein. Schon der Mai brachte eine leichte Bele-
bung der Konjunktur, die sich aber nicht in der Lagebeurteilung
der ifo-Umfrage bemerkbar machte. Der damalige Anstieg des
Geschaftsklimas lag einzig und allein an den besseren Ge-
schaftserwartungen. Fur die Juni-Umfrage erwarten wir eine
erste Verbesserung der Lagebeurteilung. Die Geschaftserwar-
tungen sollten dagegen — wie schon im Vormonat — kraftiger
zulegen kénnen. Sinkende Infektionszahlen und die massive
Unterstltzung durch die Geld- und Fiskalpolitik lassen die Un-
ternehmen auf bessere Zeiten hoffen. Angesichts der schwa-
chen Verfassung der Gegenwart ist das allerdings auch keine
allzu verwegene Hoffnung. Das ifo Geschaftsklima wird sich
daher im Juni zum zweiten Mal in Folge verbessern.

Freitag: Die Ausgaben und Einnahmen der privaten US-
Haushalte werden auch im Mai ungewohnlich hohe Verande-
rungsraten aufweisen: Uberraschend stark waren die Einzelhan-
delsumsatze im Mai gegentiber dem Vormonat angestiegen und
dies dirften nun auch die Konsumausgaben insgesamt bestati-
gen: Der Konsum ist sehr stark in den neuen Aufschwung ge-
startet. Der Arbeitsmarktbericht hat zudem angedeutet, dass
auch bei den Lohnen und Gehaltern ein kraftiger Zuwachs vor-
liegen durfte. Gleichwohl profitierten die privaten Haushalte im
April von dem Konjunkturprogramm CARES. Die darin enthalte-
nen Einmalzahlungen wurden extrem rasch verteilt, sodass nun
im Mai der negative Ruckpralleffekt erfolgt. Weniger spektaku-
lar wird sich der Deflator entwickeln.
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Mo, 22.06. Zeit Indikatoren/Ereignisse LGS Lt LW D e LGl Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
Euroland 16:00 |Verbrauchervertrauen sb (Jun, v) -18,8 -15,0 -14,5
NLD 06:30 |Verbrauchervertrauen sb (Jun) -31
USA 16:00 |Verkaufbestehender Hauser Mio sb ann. (Mai) 4,33 4,15 4,10
Di, 23.06.
Euroland 10:00 Einkaufsmanagerindex Gesamtsb (Jun, v) 31,9 40,5 40,9 VA Anstieg im Rezessionsbereich
10:00 |Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jun, v) 394 43,4 43,5
10:00 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun, v) 30,5 40,0 40,5
DEU 09:30 Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jun, v) 36,6 41,0 429
09:30 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun, v) 32,6 41,0 41,2
FRA 09:15 Einkaufsmanagerindexverarb. Gew. sb (Jun, v) 40,6 46,0 46,2
09:15 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun, v) 31,1 45,2 443
GBR 10:30 Einkaufsmanagerindex Dienste sb (Jun, v) 29,0 37,5 39,0
10:30 |Einkaufsmanagerindex verarb. Gew. sb (Jun, v) 40,7 45,0 440
USA 15:45 |Markit Flash-PMI verarb. Gew. (Jun, v) 39,8 478
16:00 |Neubauverkaufe Tsd sb (Mai) 623 630 650
Em. Mark.
HUN 14:00 |NBH Zinsentscheid 0,90 0,90 0,90
Mi, 24.06.
Euroland
DEU 10:00 |ifo Geschaftsklima (Jun) 79,5 84,8 86,0 VA Besserung und Hoffnung
10:00 |ifo Geschaftslage / -erwartungen (Jun) 78,9/80,1 84,0/85,5 85,0/87,0
FRA 08:45 |Geschéaftsklima verarb. Gew. (INSEE) sb (Jun) 70 75 77
NLD 06:30 BIP sb (nsb) (Q1,f) -1,7v(-0,5v) |-1,7
BEL 15:00 |Unternehmensvertrauen sb (Jun) -34,4
USA 15:00 |[FHFAHauspreisindex (Verkaufe) sb (Apr) 0,1(5,9)
Em. Mark.
CZE 13:00 |CNB Zinsentscheid 0,25 0,25 0,25
Do, 25.06.
Euroland 13:30 |Zusammenfassung der EZB-Ratssitzung vom 04.06.20
DEU 08:00 |GfK Konsumklima sb (Jul) -18,9 -12,0
USA 14:30 |BIP sb (Q1, gog=ann., 3. Veroéffentlichung) -5,0 (0,2) -5,0 -5,0
14:30 | BIP-Deflator sb (Q1, ann., 3. Veréffentlichung) 1.4 14
14:30 |Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
14:30 |Auftragseingang langl. Guter sb (Mai, v) -17,7 (-29,8) 12,0 13,3 (-19,3) |Flugzeugbau und Automobile
14:30 |Auftragseingang Investitionsguter sb (Mai, v) -6,1(-6,8) -4,0 (-9,1) schieben - Transport erneut
14:30 |Auslieferungen Investitionsguter sb (Mai, v) -5,7 (-7,3) -3,0 (-10,4) ricklaufig
Em. Mark.
TUR 13:00 |CBRT Zinsentscheid 8,25 8,00 8,00
MEX 20:00 |Banxico Zinsentscheid (Overnight Rate) 5,50 5,00 5,00
Welt 15:00 | CPB-Welthandelsmonitor: Welthandel sb (Apr) -1,4 (-4,3)
15:00 | CPB-Welthandelsmonitor: Industrieproduktion sb (Apr) |-0,2 (-4,7)
Fr, 26.06.
Euroland 10:00 M3 sb (Mai/ 3-Monats-@ Mrz - Mai) (8,3/7,1) (8,6 /kA) (8,3/8,0)
10:00 Kredite an Nicht-MFlIs sb (Mai) 1,4 (4,9)
10:00 |Buchkredite an den priv. Sektor sb (Mai) 0,3(4,7) 0,2(4,7)
DEU 08:00 Einfuhrpreise nsb (Mai) -1,8(-7,4) 0,3 (-7,0) Ohne O1-0,3 (-2,7)
FRA 08:45 Verbrauchervertrauen sb (Jun) 93 95
ITA 11:00 |Unternehmensvertrauen sb (Jun) 71,2 75,0
11:00 |Verbrauchervertrauen sb (Jun) 94,3 97,0
USA 14:30 |Deflator des privaten Konsums sb (Mai) -0,5(0,5) 0,0 (0,5) 0,1(0,5)
14:30 |Deflator des priv. Konsums, Kernrate sb (Mai) -0,4 (1,0) 0,0 (0,9) 0,1(1,1)
14:30 | Personliche Einnahmen sb (Mai) 10,5(11,7) |-5,8 -7,5(3,1) Viele Ruckpralleffekte in beide
14:30 |Private Konsumausgaben sb (Mai) -13,6 (-16,9) 18,7 9,2 (-9,6) Richtungen
16:00 |Konsumklima Uni Michigan (Jun, f) 789 v 78,9 79,5

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Fr,12.06. Indikatoren/Ereignisse
USA Einfuhrpreise nsb (Mai)
Konsumklima Uni Michigan (Jun, v)

Em. Mark.

IND Verbraucherpreise nsb (Mai)
Mo, 15.06.
Euroland Handelsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Apr)

ITA Verbraucherpreise HVPI nsb (Mai, f)

USA Empire State Produktionsindikator (Jun)
JPN Dienstleistungssektorindexsb (Apr)
Em. Mark.

CHN Einzelhandelsumsatz (Mai)

Industrieproduktion (Mai)

Di, 16.06.

Euroland |Arbeitskostenindexnsb (Q1)
ZEW-Konjunkturerwartungen (Jun)

DEU Verbraucherpreise nsb (Mai, f)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Mai, f)
ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Jun)

GBR Arbeitslosenquote (ILO-Def.) sb (Apr, 3-Mo-J)

USA Einzelhandelsumsatzsb (Mai)
Einzelhandelsumsatz ex Auto sb (Mai)
Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Mai)
Industrieproduktion sb (Mai)
Kapaztatsauslastung sb (Mai)
Lagerbesténde sb (Apr)
NAHB Wohnungsmarktindex (Jun)

JPN BodJ Zinsentscheid

Em. Mark.

POL NBP Zinsentscheid

Mi, 17.06.

Euroland |Verbraucherpreise HVPI nsb (Mai, f)
HVPI o. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Mai, f)

GBR Erzeugerpreise, Outputbasis nsb (Mai)
Verbraucherpreise HVPI (CPI) nsb (Mai)
Verbraucherpreise HVPI Kernrate nsb (Mai)

USA Baubeginne Tsd sb (Mai)
Baugenehmigungen Tsd sb (Mai)

CAN Verbraucherpreise nsb (Mai)

JPN Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Mai)

Em. Mark.

BRA COPOM Zinsentscheid

Do, 18.06.

Euroland |EZB-Wirtschaftsbericht Nr. 4 /2020

GBR BoE Zinsentscheid + Minutes

NOR Norges Bank Zinsentscheid

CHE SNB Zinsentscheid

USA Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Philly-Fed-Index (Jun)
Index of Leading Indicators (Mai)

Fr, 19.06.

Euroland |EU-Gipfel (Videokonferenz)
Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Apr)

DEU Erzeugerpreise nsb (Mai)

GBR GfK Verbrauchervertrauen sb (Jun, v)
Einzelhandelsumsatz sb (Mai)
USA Leistungsbilanzsaldo Mrd USD sb (Q1)
JPN Verbraucherpreise nsb (Mai)
Minutes vom 27. April und 22. Mai 2020
Em. Mark.
RUS Zinsentscheid der russischen Zentralbank

Erlduterungen siehe Seite 4.
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,,v” oder ,s”, handelt es sich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorldufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
ver6ffentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe I1SO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bericksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Ankiindigung andern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht tberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfihrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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