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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Montag: Trotz des tiefen, Corona-bedingten Einbruchs im Feb-
ruar lag die chinesische Industrieproduktion in den ersten
neun Monaten des Jahres leicht (1,2 %) Uber dem Niveau des
Vorjahres. Die Einkaufsmanagerindizes signalisieren, dass sich
die starke Dynamik der Vormonate im Oktober fortgesetzt hat.
Wir erwarten eine unveranderte Jahresverdnderungsrate von
6,9 %. Die Wirtschaft geht mit Schwung ins vierte Quartal und
erhalt immer mehr Unterstitzung vom Dienstleistungssektor
und den privaten Konsumausgaben. Zwar stellen die steigenden
Ansteckungszahlen in Europa einen Risikofaktor dar, doch bis-
her profitiert die chinesische Wirtschaft von der Corona-bedingt
hohen Nachfrage nach Technologiegttern.

Dienstag: Essind die zwei Gesichter der US-Wirtschaft in der
Corona-Erholung: Wahrend die Einzelhandelsumsatze bereits
im Juni das Vorkrisenniveau erstmals wieder tUberschreiten konn-
ten, hinkt die Industrieproduktion auffallend deutlich hinter-
her. An diesem grundsétzlichen Bild durfte sich auch mit den
Oktoberzahlen nichts Wesentliches &ndern. Tagesdaten zur
Umsatzentwicklung lassen allerdings den Schluss zu, dass die
Umsatze im Oktober gegentiber dem Vormonat gesunken sein
durften. Dies ist aus unserer Sicht eine Normalisierung, denn die
Umsatze sind nur ein Teil des gesamten privaten Konsums und
sie profierten bspw. von den staatlichen UnterstitzungsmaB-
nahmen Uberproportional. Weitere Tagesdaten zum gesamten
privaten Konsum deuten namlich durchaus einen weiteren Kon-
sumanstieg im Oktober an.

Donnerstag: Die Zeit fir ein Brexit-Abkommen zum 1. Januar
2021 wird immer knapper, vor allem die Zeit fur seine fristge-
rechte Ratifizierung. Der Durchbruch beiden Brexit-Verhandlun-
gen lasst immer noch auf sich warten. Da aber der Kreis der
Brexit-Hardliner um Boris Johnson derzeit brockelt, kdnnte eine
konstruktivere Haltung der Briten gegentber der EU eine bal-
dige Einigung ermoglichen. Zudem durfte Johnson keinen No-
deal-Brexit mit der EU riskieren, da ansonsten ein zeitnaher Han-
delsvertrag mit den USA mit dem neuen US-Prasidenten Biden
(Brexit-Kritiker) nicht moglich ware. Nachste Woche setzt sich
die EU als neue Deadline fur die Einigung auf einen Vertragsent-
wurf mit UK: Vor allem rund um den EU-Gipfel werden klare
Aussagen erwartet, spatestens aber Ende nachster Woche.
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Wochenvorschau
Mo, 16.11. Zeit Indikatoren/Ereignisse UERUGE UiEesT slgal Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
Euroland
ITA 10:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Okt, f) 0,6 v(-0,6 v) (-0,6) 0,6 (-0,6)
USA 14:30 |Empire State Produktionsindikator (Nov) 10,5 13,8 15,0
JPN 00:50 |BIP sb (nsb) (Q3, 1. Verdffentlichung) -7,9 (-9,9) 44 5,3(-5,3) AuRenhandel und Konsum stark
05:30 Kapaztatsauslastung sb (Sep) 2,9
Em. Mark.
CHN 03:00 Einzelhandelsumsatz (Okt) (3,3) (5,0) (4,8)
03:00 |Industrieproduktion (Okt) (6,9) (6,7) (6,9)
Di, 17.11.
NOR 08:00 BIP (nur Festland) sb (Q3) -6,3 52 52
USA 14:30 |Einfuhrpreise nsb (Okt) 0,3 (-1,1) 0,2
14:30 |Einzelhandelsumsatzsb (Okt) 19(54) 0,5 -0,7 (3,9) Tagesdaten deuten sogar noch
14:30 |EinzelhandelsumsatzexAuto sb (Okt) 1,5 (4,0) 0,6 -0,8 (2,7) kraftigere Umsatzriickgange an
14:30 Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Okt) 1,4 (9,1) 0,5 -0,3 (8,2)
15:15 |Industrieproduktion sb (Okt) -0,6 (-7,3) 1,0 1,0 (-6,0) Weiterhin enttduschend schwache
15:15 |Kapaztatsauslastung sb (Okt) 715 72,4 72,3 Erholung der Industrie
16:00 |Lagerbestéande sb (Sep) 0,3 (-5,5) 0,5
16:00 | NAHB Wohnungsmarktindex (Nov) 85 85 80
Em. Mark.
HUN 14:00 NBH Zinsentscheid 0,60 0,60 0,60
Mi, 18.11.
Euroland 11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Okt, f) 0,2v(-0,3v) 0,2 (-0,3) 0,2 (-0,3)
11:00 |HVPIo. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Okt,f) 0,1v(0,2v) (0,2) 0,1(0,2)
GBR 08:00 |Erzeugerpreise, Outputbasis nsb (Okt) -0,1(-0,9) 0,0 (-0,8)
08:00 |Verbraucherpreise HVPI (CPI) nsb (Okt) 0,4 (0,5) -0,1(0,6) -0,2 (0,5)
08:00 |Verbraucherpreise HVPI Kernrate nsb (Okt) 0,6 (1,3) (1,3)
USA 14:30 Baubeginne Tsd sb (Okt) 1415 1445 1400
14:30 Baugenehmigungen Tsd sb (Okt) 1545 1568 1500
CAN 14:30 |Verbraucherpreise nsb (Okt) -0,1(0,5)
JPN 00:50 |Handelsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Okt) 475,8 1174
Do, 19.11.
Euroland 10:00 |Leistungsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Sep) 19,9 (21,8)
k.AA. |EU-Gipfel (Videokonferenz) Corona und Brexit
USA 14:30 |Erstantréage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche) 709
14:30 | Philly-Fed-Index (Nov) 32,3 22,0 20,0
16:00 |Indexof Leading Indicators (Okt) 0,7 0,7
16:00 |Verkaufbestehender Hauser Mio sb ann. (Okt) 6,54 6,44 6,40
Em. Mark.
TUR 12:00 |CBRT Zinsentscheid 10,25 15,00 17,25
ZAF k.A.  |SARB Zinsentscheid 3,50 3,50 3,50
Fr, 20.11.
Euroland 16:00 |Verbrauchervertrauen sb (Nov, v) -15,5 -17,7
DEU 08:00 |Erzeugerpreise nsb (Okt) 0,4 (-1,0) 0,1(-0,8) 0,0 (-0,8)
NLD 06:30 |Verbrauchervertrauen sb (Nov) -30
GBR 01:01 |GfK Verbrauchervertrauen sb (Nov) -31 -34
08:00 |Einzelhandelsumsatzsb (Okt) 1,5(4,7) -0,6 (3,9)
JPN 00:30 |Verbraucherpreise nsb (Okt) (0,0) (-0,4)

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Riickblick
Fr, 06.11. Indikatoren/Ereignisse
USA Beschaftigte non farm Tsd sb (Okt)

Arbeitslosenquote sb (Okt)
Stundenléhne sb (Okt)
Konsumentenkredite Mrd USD sb (Sep)
Em. Mark.
POL NBP Zinsentscheid
BRA Verbraucherpreise IPCA (Okt)
Sa, 07.11.
Em. Mark.

CHN Ausfuhr/Einfuhr nsb (Okt)

Devisenreserven Mrd USD (Okt)
Handelsbilanzsaldo Mrd USD nsb (Okt)

Mo, 09.11.

Euroland |sentix-Konjunkturindex: Gesamtindex (Nov)
sentix-Konjunkturindex: Lage / Erwartungen (Nov)

DEU Leistungsbilanzsaldo Mrd EUR nsb (Sep)

Warenausfuhr / -einfuhr sb (Sep)

NLD Industrieproduktion verarb. Gew. sb (nsb) (Sep)
USA Senior Loan Officer Opinion Survey (SLOOS) (Q4)
Em. Mark.

MEX Verbraucherpreise nsb (Okt)

Di, 10.11.

Euroland |ZEW-Konjunkturerwartungen (Nov)
DEU ZEW-Konjunkturlage / -erwartungen (Nov)
FRA Industrieproduktion sb (Sep)

ITA Industrieproduktion sb (atb) (Sep)
GBR Arbeitslosenquote (ILO-Def.) sb (Sep, 3-Mo-@)
JPN Leistungsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Sep, )
Em. Mark.

CZE Verbraucherpreise (Okt)
HUN Verbraucherpreise (Okt)
CHN Erzeugerpreise nsb (Okt)
Verbraucherpreise nsb (Okt)
Mi, 11.11.
NZL RBNZ Zinsentscheid
Do, 12.11.

Euroland |EZB Wirtschaftsbericht Nr. 7 /2020
Industrieproduktion sb (atb) (Sep)

DEU Verbraucherpreise nsb (Okt, f)
Verbraucherpreise HVPI nsb (Okt, f)

GBR BIP sb (Q3, 1. Verdffentlichung)

Monatliches BIP sb (Sep) / 3-Monats-@ (Jul - Sep)
Industrieproduktion sb (Sep)

USA Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
Verbraucherpreise sb (nsb) (Okt)
Verbraucherpreise Kernrate sb (nsb) (Okt)

JPN Auftragseingang Maschinen sb (nsb) (Sep)
Dienstleistungssektorindexsb (Sep)

Em. Mark.

RUS BIP nsb (Q3, 1. Veroffentlichung)
IND Verbraucherpreise nsb (Okt)
MEX Banxico Zinsentscheid (Overnight Rate)

Fr,13.11.

Euroland BIP sb (Q3, 2. Veréffentlichung)
Erwerbstatige sb (nsb) (Q3, v)
Handelsbilanzsaldo Mrd Euro sb (nsb) (Sep)

FRA Verbraucherpreise HVPI nsb (Okt, f)
ESP Verbraucherpreise HVPI nsb (Okt, f)
NLD BIP sb (nsb) (Q3, 1. Verdffentlichung)

USA Erzeugerpreise sb (nsb) (Okt)
Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Okt)
Konsumklima Uni Michigan (Nov, v)

Em. Mark.

HUN BIP sb (nsb) (Q3, 1. Verdffentlichung)
POL BIP sb (nsb) (Q3, 1. Verdffentlichung)
Erlauterungen siehe Seite 4.
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,v” oder ,s”, handelt es sich um

die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorlaufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegeniber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegeniber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher ver-

offentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe ISO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und/ oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschdtzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
héngige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhéngig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bertcksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veréffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Anklndigung andern. Die hier abgegebenen Einschdtzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffenund stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen Aus-
fuhrungen, ist ausgeschlossen. Die friihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fir die ktnftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen dirfen wederin Ausziigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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