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Die wichtigsten Ereignisse der kommenden Woche

Mittwoch: Die US-Einzelhandelsumséatze durften im Marz
massiv gegenlUber dem Vormonat eingebrochen sein. Der bis-
lang stérkste Rickgang stammt vom November 2008 und be-
trug 3,9 %. Dieser Negativ-Rekord wird gebrochen werden.
Wie deutlich, l&sst sich nur schwer prognostizieren. Aber es gibt
Indizien: Die Fahrzeugverkaufe sind um tber 30 % gegentber
dem Vormonat gesunken, die Benzinnachfrage brach in der
dritten Méarzwoche um 24 % gegenlber der Vorwoche ein.
Und der Arbeitsmarktbericht fir Mérz, der allerdings in den
weniger belasteten ersten beiden Marzwochen erhoben wurde,
zeigte einen massiven Stellenabbau im Gastronomiegewerbe.
Fur den Versandhandel erwarten wir hingegen einen starken
Anstieg, was sich besonders in der BEA-Abgrenzung in einem
weniger ausgepragten Rickgang zeigen dirfte.

Donnerstag: Es ist ein Phanomen der frilhen Phase der Corona-
Krise, das sich fast Uberall zeigt: Die Stimmungsindikatoren der
Unternehmen sowie der privaten Haushalte verschlechtern sich
zwar, aber sie unterschatzen teilweise sogar massiv das Ausmal3
der wirtschaftlichen Abschwachung. Bislang waren dies aber
zumeist Marz-Indikatoren. Es ist nicht auszuschlieBen, dass sich
die Stimmungsindikatoren im April nochmals deutlich abschwa-
chen werden. In den USA wird mit dem US-Philly-Fed-Index
einer der ersten von den Kapitalmaérkten stark beachteten Stim-
mungsindikatoren von Seiten der Unternehmen fur April verof-
fentlicht. Wir gehen davon aus, dass der Indikator nahe an sein
bisheriges Allzeittief vom Dezember 1974 riicken wird, damit
dennoch weiterhin das AusmaB des Wachstumseinbruchs unter-
schatzen wird.

Freitag: Bedingt durch die Verbreitung des Coronavirus war die
Wirtschaftsaktivitat in China Ende Januar weitgehend zum
Erliegen gekommen, bevor sie seit Mitte Februar langsam wie-
der angelaufen ist. Auch die weitere Erholung im Marz verlief
eher schleppend, weil die Angst vor neuen Infektionsherden die
Behorden, Unternehmen und Konsumenten vorsichtig agieren
lieB. Es kann daher kein Zweifel bestehen, dass das Bruttoin-
landsprodukt im ersten Quartal deutlich gesunken ist. Doch
Uber das AusmaB des Riickgangs herrscht groBe Unsicherheit.
Wir erwarten eine Schrumpfung um 5 % im Vergleich zu Vor-
jahresquartal. Die chinesische Regierung durfte weitere Mal3-
nahmen zur Konjunkturstimulierung beschlieBen, um den Ar-
beitsmarkt zu stabilisieren.
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Mo, 13.04. Al Indikatoren/Ereignisse U Umfrage™ ELEl Kommentar
Datum mom/qoq (yoy)
Euroland Ostermontag Feiertag
Em. Mark.
IND 14:00 |Verbraucherpreise nsb (Mrz) (6,6) (5,9)
Di, 14.04.
USA 14:30 |Einfuhrpreise nsb (Mrz) -0,5(-1,2) -3,0
Em. Mark.
CZE 09:00 |Verbraucherpreise (Mrz) 0,3(3,7) 0,1(3,5) 0,0 (3,7)
CHN k.A. | Ausfuhr/Einfuhr nsb (Mrz) (7,9)/(16,5) |(-14,0)/(-9,8)
k.A. Handelsbilanzsaldo Mrd USD nsb (Mrz) 47,29 19,44
Mi, 15.04.
Euroland
FRA 08:45 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz, f) 0,0v (0,7 v) 0,0 (0,7)
ITA 10:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz, f) 2,2v(0,1v) 2,2(0,1)
ESP 09:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz, f) 0,7 v (0,2v) 0,7 (0,2)
USA 14:30 |Einzelhandelsumsatz sb (Mrz) -0,5(4,3) -6,4 -7,0 (-4,4) Historisch grofRer Ruckgang -
14:30 | Einzelhandelsumsatz ex Auto sb (Mrz) -0,4 (4,2) -2,7 -5,2 (-2,4) der Monat April wird schlimmer
14:30 | Einzelhandelsumsatz ("BEA-Abgrenz.") sb (Mrz) 0,0 (4,0) -1,3 (1,6) werden
14:30 |Empire State Produktionsindikator (Apr) -21,5 -29,0 -40
15:15 |Industrieproduktion sb (Mrz) 0,6 (0,0) -4,1 -3,0 (-3,1) Industrie zunachst nur wenig
15:15 |Kapazitatsauslastung sb (Mrz) 77,0 73,8 74,6 vom Shutdown belastet
16:00 |Lagerbestande sb (Feb) -0,1(1,1) -0,4
16:00 | NAHB Wohnungsmarktindex (Apr) 72 60 50 Historisch einmaliger Riickgang
20:00 |Fed Beige Book
CAN 16:00 BoC Zinsentscheid 0,25 0,25 0,25
Em. Mark.
POL 10:00 |Verbraucherpreise nsb (Mrz, ) 0,7 (4,7) 0,0 (4,4) 0,1 (4,5)
Do, 16.04.
Euroland 11:00 |Industrieproduktion sb (atb) (Feb) 2,3 (-1,9) 0,1 (-2,0) -0,1
DEU 08:00 |Verbraucherpreise nsb (Mrz, f) 0,1v(1,4v) |0,1(1,4) 0,1(1,4)
08:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz, f) 0,1v(1,3v) 0,1(1,3) 0,1(1,3)
USA 14:30 |Baubeginne Tsd sb (Mrz) 1599 1317 1300 -18,7 % mom (Allzeittief: -26,4 %)
14:30 |Baugenehmigungen Tsd sb (Mrz) 1452 1300 1200 -17,4 % mom (Allzeittief: -24,0 %)
14:30 Erstantrage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)
14:30 |Philly-Fed-Index (Apr) -12,7 -25,0 -50,0 Nahe Allzeittief
Fr, 17.04.
Euroland 11:00 |Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz, f) 0,5v(0,7v) 0,5(0,7) 0,5 (0,7)
11:00 'HVPIo. Energ. u. Nahr.-/Genussmittel nsb (Mrz, f) 1,1v(1,0v) (1,0 1,1(1,0)
USA 16:00 |Index of Leading Indicators (Mrz) 0,1 -7,0
JPN 06:30 |Dienstleistungssektorindex sb (Feb) 0,8 -0,5
06:30 |Industrieproduktion sb (nsb) (Feb, f) 0,4v (-4,7v)
06:30 |Kapazitatsauslastung sb (Feb) 1.1
Em. Mark.
CHN 04:00 BIP sb (nsb) (Q1) 1,5 (6,0) -9,8 (-6,0) -9,0 (-5,0) VA
04:00 |Einzelhandelsumsatz (Mrz) (8,0) (-10,0) (-7,0)
04:00 |Industrieproduktion (Mrz) (6,9) (-5,4) (-12,0)

Erlauterungen siehe Seite 4.
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Rickblick

Fr, 03.04. Indikatoren/Ereignisse
USA Beschéaftigte non farm Tsd sb (Mrz)

Arbeitslosenquote sb (Mrz)
Stundenléhne sb (Mrz)
ISM-Gesamtindex nicht-verarbeit. Gew. (Mrz)
Mo, 06.04.
Euroland |sentix-Konjunkturindex: Gesamtindex (Apr)
sentix-Konjunkturindex: Lage / Erwartungen (Apr)
DEU Auftragseingang Industrie sb (atb) (Feb)
GBR GfK Verbrauchervertrauen sb (Mrz, f)
Di, 07.04.
Euroland | Videokonferenz der Euro-Gruppe
DEU Nettoproduktion sb (atb) (Feb)
NLD Verbraucherpreise HVPI nsb (Mrz)

USA Konsumentenkredite Mrd USD sb (Feb)
AUS RBA Zinsentscheid
Em. Mark.

CHN Devisenreserven Mrd USD (Mrz)
MEX Verbraucherpreise nsb (Mrz)
Mi, 08.04.
USA Fed Minutes vom 3. und 15. M&rz 2020
JPN Auftragseingang Maschinen sb (nsb) (Feb)
Leistungsbilanzsaldo Mrd JPY sb (Feb)
Em. Mark.
HUN Verbraucherpreise (Mrz)
POL NBP Zinsentscheid
Do, 09.04.
Euroland |Zusammenfassung der EZB-Ratssitzung vom 12.03.20
DEU Leistungsbilanzsaldo Mrd EUR nsb (Feb)
Warenausfuhr / -einfuhr sb (Feb)
ITA Industrieproduktion sb (atb) (Feb)
NLD Industrieproduktion verarb. Gew. sb (nsb) (Feb)

GBR Monatliches BIP sb (Feb) / 3-Monats-@ (Dez - Feb)
Industrieproduktion sb (Feb)
USA Erstantréage Arbeitslosenhilfe Tsd. (Vorwoche)

Erzeugerpreise sb (nsb) (Mrz)
Erzeugerpreise Kernrate sb (nsb) (Mrz)
Konsumklima Uni Michigan (Apr, v)
Em. Mark.
BRA Verbraucherpreise IPCA (Mrz)
KOR BoK Zinsentscheid
Fr, 10.04.
Euroland
FRA Industrieproduktion sb (Feb)
USA Verbraucherpreise sb (nsb) (Mrz)
Verbraucherpreise Kernrate sb (nsb) (Mrz)
Em. Mark.
CHN Verbraucherpreise nsb (Mrz)
Erzeugerpreise nsb (Mrz)
Erlauterungen siehe Seite 4.

Vorh. Wert
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Umfrage*
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Erlduterungen zu den Tabellen:

Vor. Wert = in der Regel der Wert des Vormonats, Vorquartals oder Vorjahres. Folgt den Daten ein ,,v” oder ,s”, handelt es sich um
die vorldufigen Werte der dargestellten Periode.

Em. Mark. = Emerging Markets; v = vorldufig; f = finaler Wert; r = revidierter Wert; s = Schnellschatzung; sb = saisonbereinigt;

nsb = nicht saisonbereinigt; atb = arbeitstaglich bereinigt; mom/qoq = Veranderung gegentber Vormonat/Vorquartal in %;

yoy = Veranderung gegenuber Vorjahr in %; VA (EMB) = zu diesem Thema wird ein Volkswirtschaft Aktuell (Emerging Markets Brief)
herausgegeben.

Die Pfeile signalisieren in ihrer Richtung eine Anhebung (A) / Verringerung (V) des revidierten Wertes im Vergleich zum vorher
ver6ffentlichten Wert.

Landerkirzel: Siehe I1SO 3166 ALPHA-3

* Umfrageergebnisse von Bloomberg; kursive Daten von Reuters.

Rechtliche Hinweise:

Diese Informationen inklusive Einschatzungen wurden von der DekaBank nur zum Zwecke der Information des jeweiligen Empfan-
gers erstellt. Die Informationen stellen weder ein Angebot, eine Einladung zur Zeichnung oder zum Erwerb von Finanzinstrumenten
noch eine Empfehlung zum Erwerb dar. Die Informationen oder Dokumente sind nicht als Grundlage fur eine vertragliche oder an-
derweitige Verpflichtung gedacht. Auch eine Ubersendung dieser Information stellt kein Angebot, Einladung oder Empfehlung dar.
Diese Information ersetzt nicht eine (Rechts-, Steuer- und / oder Finanz-) Beratung. Jeder Empfanger sollte eine eigene unabhangige
Beurteilung, eine eigene Einschatzung und Entscheidung vornehmen. Insbesondere wird jeder Empfanger aufgefordert, eine unab-
hangige Prifung vorzunehmen und/oder sich unabhangig fachlich beraten zu lassen und seine eigenen Schlussfolgerungen im Hin-
blick auf wirtschaftliche Vorteile und Risiken unter Bericksichtigung der rechtlichen, regulatorischen, finanziellen, steuerlichen und
bilanziellen Aspekte zu ziehen.

Es handelt sich bei dieser Information um unsere im Zeitpunkt der Veroffentlichung aktuellen Einschatzungen. Die Einschatzungen
kénnen sich jederzeit ohne Ankiindigung andern. Die hier abgegebenen Einschatzungen wurden nach bestem Wissen und Gewissen
getroffen und stammen oder beruhen (teilweise) aus von uns nicht tberprifbaren, allgemein zugénglichen Quellen. Eine Haftung fur
die Vollstandigkeit, Aktualitat und Richtigkeit der gemachten Angaben und Einschatzungen, einschlieBlich etwaiger rechtlichen
Ausfihrungen, ist ausgeschlossen. Die frihere Wertentwicklung ist kein verlasslicher Indikator fur die kinftige Wertentwicklung.

Diese Information inklusive Einschatzungen durfen weder in Ausztigen noch als Ganzes ohne schriftliche Genehmigung durch die
DekaBank vervielfaltigt oder an andere Personen weitergegeben werden.
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