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Wir erwarten weiteres Erholungspotenzial auch in 2021

Eurozone Manufacturing PMI und Euro STOXX 50
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Stark diverdierende Sektor Performance in 2020

Performance der STOXX Europe 600 Sektoren in 2020 in %
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Quelle: Refinitiv Datastream, UniCredit Research
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Der Konjunkturzyklus bestimmt die Sektorattraktivitat

ifo Geschaftsklima und relative Performance von Industrie- gegeniuber defensiven Sektoren
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Quelle: Refinitiv Datastream, UniCredit Research
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Funktionsweise des UC European Sector Rotation Performance Index

FUr die Sektorselektion wurden aus dem 19 Sektoren umfassenden Anlageuniversum des
STOXX @ Europe 600 Index die 10 Sektoren mit der hdchsten Konjunktursensitivitat
ausgewahlt.

e 50 % Allokation aus dem Konjunktursignal: (ifo Geschaftserwartung)

e Fir die Aufschwungphasen® wurden finf Sektoren mit einem stark
ausgepragten zyklischen Kursverhalten im zyklischen Sektorkorb
zusammengefasst.

*  FUr die Abschwungphasen® wurden fiinf Sektoren mit einem stark ausgepragten
defensiven Kursverhalten im defensiven Sektorkorb zusammengefasst.

e 50 % Allokation aus dem Feedbacksignal:

e Firdie ,,zweiten 50 %* steht die tatsachliche Wertentwicklung der
letzten 3 Monate im Vorderdgrund. Abhangig von der jeweiligen Wertentwicklung
des Korbes, wird in den zyklischen, defensiven oder neutralen Sektorkorb
investiert.

Zyklischer Sektorkorb

Automaobilhersteller & Zulieferer
Rohstoffe

Chemie

Bauwesen & Materialien
IndustriegUter & Dienstleistungen

J

Defensiver Sektorkorb

Nahrungsmittel & Getranke
Gesundheit

Erdol & Erdgas
Telekommunikation
Energieversorgung

*Definition Aufschwungphasen/Aufwartstrend und Abschwungphasen/Abwartstrend siehe Seite 7
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Der UC European Sector Rotation Performance Index im Uberblick

Der Index im Uberblick Allokation des UC European Sector Rotation Performance Index

- . Ve
* 100% Investition in den europaischen konjunkturelle Aufhellung konjunkturelle Eintribung
Aktienmarkt 50 %
. . Allokation aus ; :
Die Allokation erfolgt anhand den rechts Koniunktur zyklischer Sektorenkorb “ defensiver Sektorenkorb
beschriebenen Redeln in den zyklischen, J _ . _ L . .
: Slgnal Steigt (oder fallt) der ifo Geschaftsklima-Index (Erwartungskomponente) mindestens drei
den defensiven oder den neutralen Mal in Folge um insgesamt zwei oder mehr Indexpunkte erfolgt die Investition in den
Sektorenkorb. ) zyklischen (oder defensiven) Korb.

o Die Allokation wird monatlich nach

Verdffentlichung des ifo (" «neutraler Sektorkorb>
1 100 % STOXX ® Europe 600 ‘

Geschaftsklimaindex angepasst. 50 %

o Anfallende Nettodividenden werden zum Allokation aus zyklischer Sektorenkorb “ defensiver Sektorenkorb
Feedback-

monatlichen Anpassungstermin im Index
reinvestiert. Slgnal [ FUr das Feedbacksignal wird die historische Wertentwicklung des zyklischen Korbs, des J

defensiven Korbs und des STOXX Europe 600 (neutral) der vorangedandenen drei Monate
betrachtet. Die Investition erfolgt in den Korb mit der besten Wertentwicklung.
J J
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Wertentwicklung der UC European Sector Rotation Strategy

seit Auflage am 24.02.2016

UC European Sector Rotation Strategy
STOXX Europe 600 (Net Return) Index

41,37%
30,17%

Folgende Ausschittungen wurden reinvestiert:

30.11.2016 EUR 24,65 (2,22 %)

30.11.2017 EUR 36,80 (2,88 %)

30.11.2018 EUR 21,47 (1,56 %)

29.11.2019 EUR 51,42 (3,71 %)

Automabilhersteller & Zulieferer 5,98%
Rohstoffe 105,99%
Chemie 60,99%
Bauwesen & Materialien 44,49%
Industriegiter & Dienstleistungen 54,38%
Korb defensiv 19,82%
Nahrungsmittel & Getranke 22,24%
Gesundheit 39,72%
Erdol & Erdgas 4,55%
Telekommunikation -21,21%
Energieversorgung 53,80%
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Zeitraum: 24.02.2016 —31.08.2020, Quelle: Bloomberg. Bitte beachten Sie: Frihere Wertentwicklungen und Prognosen sind kein verldsslicher Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung. In der

~

Darstellung der Wertentwicklung ist die Reinvestition der Ausschittungen bericksichtigt. Die Indizes kénnen nicht erworben werden und beinhaltet daher keine Kosten. Bei einer Anlage in

Wertpapieren fallen Kosten an, welche die Wertentwicklung reduzieren.
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Stabile Nachfrage sorgt fur stabiles Wachstum

Die Nachfrage nach Gitern des e

taglichen Gebrauchs ist sehr 50 50
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dieser GUter und erwirtschaften
im Vergleich zum Gesamtmarkt

stabilere Unternehmensgewinne = Durchschnittlicher Gewinn pro Aktie (EPS) Goods for Life-Basket*
und stabileres Gewinnwachstum.

2005 -
2006
2007
2008 -
2009
2010
2011 -
2012
2013
2014 -
2015
2016
2017
2018 -
2019
2020

=== Durchschnittlicher Gewinn pro Aktie (EPS) Gesamtmarkt**

J

Das Gewinnwachstum beschreibt das Wachstum der Unternehmensgewinne ggU. einem vorhergehenden Zeitraum. Es wird im
Regelfall Gber den Gewinn pro ausgedgebener Aktie (EPS = earnings per share) gemessen.

Quelle: Thomson Reuters Datastream, UniCredit Research, Stand: 31.08.2020; Dargestellter Zeitraum: 01.01.2015 — 31.08.2020; Bitte beachten Sie: Historische Betrachtungen stellen keinen

8 verldsslichen Indikator fir zukinftige Entwicklungen dar. o
* Basket bestehend aus 1/3 STOXX® Europe 600 Food & Beverage, 1/3 STOXX® Europe 600 Healthcare, 1/3 STOXX ® Europe 600 Personal& Household Goods

** STOXX® Europe 600 Index



Stabile Unternehmensdewinne begunstigen Aktienkursentwicklung

: Eurokrise

Finanzkrise p (18.02.11-22.09.11)

i (12.09.08 - 10.03.09) : Goods for Life Basket* - 50 % :
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", :  (19.02.20-16.03.20) :

Wertentwicklung in Prozent (logarithmische Darstellung)
Wertentwicklung in Prozent (logarithmische Darstellung)

: . Goods for Life Basket* -27,0%
50 sTooCEuopes00 32 P oo
2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020

= (G00ds for Life-Basket*  ===STOXX® Europe 600

Quelle: Bloomberg, UniCredit Bank AG, Stand: 30.09.2020; Dardestellter Zeitraum: 01.01.2005 — 30.09.2020; Bitte beachten Sie: Historische Betrachtungen stellen keinen verldsslichen Indikator
9 fur zukUnftige Entwicklungen dar.

* Basket bestehend aus 1/3 STOXX® Europe 600 Food & Beverage, 1/3 STOXX® Europe 600 Healthcare, 1/3 STOXX @ Europe 600 Personal& Household Goods
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HVB Open End Indexzertifikat bezogen auf den
UC European Sector Rotation Stratedy Index

ZAHLEN, DATEN, FAKTEN

Auch als Fonds erhaltlich

e WKN/ISIN: HVB12Y / DEOOOHVB12Y9 A2N75U*
* Emittent (Herausgeber des Zertifikats): UniCredit Bank AG
* Nennbetrag;: EUR 1.000,-
e Basiswert: UC European Sector Rotation Strategy Index , DEOOOA18T264
* Indexberechnungsstelle: UniCredit Bank AG
* Indexstartwert: 1.000 Indexpunkte am 24.02.2016 (1 Indexpunkt entspricht EUR 1,-)
* Ausschittung: Die in den Indexbestandteilen aufgelaufen Ertrage werden jahrlich am
4. Bankarbeitstag im Dezember ausgeschittet
* Teilhabefaktor: 100 % an der positiven Basiswertentwicklung
KOSTEN
* Kaufprovision: 1,00 % vom Kurswert (mind. EUR 30,-) sowie fremde Kosten und Auslagen
e Bestandsprovision: 1,00 % p.a. vom Kurswert zugunsten der UniCredit Bank AG
* Strukturierungsgebihr: 0,35 % p.a. vom Kurswert zugunsten der UniCredit Bank AG

* Weitere Informationen hierzu und Hinweise zu méglichen Risiken finden Sie unter https://www.amundi.de/privatanleger/product/view/FR0013356094
10
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HVB Open End Indexzertifikat
bezogen auf den UC ESG Goods for Life Index

ZAHLEN, DATEN, FAKTEN

e WKN/ISIN:

* Emittent (Herausgeber des Zertifikats):
* Nennbetrag;:

e Basiswert:

* Indexberechnungsstelle:

* Bezugsverhaltnis:

* Indexstartwert:

e |ndexdividende:

e Teilhabefaktor:

KOSTEN
* Kaufprovision:
* Indexgebihr:

HVB4GL / DEOOOHVBA4GLY

UniCredit Bank AG

EUR 100,-

UC ESG Goods for Life Index, ISIN DEOOOA2P3UB5S

UniCredit Bank AG

0,10 (100,- EUR entsprechen 1.000 Indexpunkten)

1.000 Indexpunkte am 02.06.2020 (1 Indexpunkt entspricht EUR 0,10)

Am 10. Berechnungstag im Madrz und September eines jeden Jahres wird eine feste
Indexdividende von 1,25 % des Indexstandes multipliziert mit dem Bezugsverhaltnis
an den Anleger ausgeschuttet.

100 % an der positiven Basiswertentwicklung

1,00 % vom Kurswert (mind. EUR 30.-) sowie fremde Kosten und Auslagen

1,50 % p.a. des Indexstandes zugunsten der UniCredit Bank AG (davon erhalt die
Vertriebsabteilung der UniCredit Bank AG eine Bestandsprovision von 1,0 % p.a.)

11
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Your contacts

Corporate & Investment Banking
UniCredit Bank AG

Christian Stocker
Lead Equity Sector Strategist, UniCredit Research

Director
Tel. +49 89 378 18603 — Fax +49 89 378 33 18603

Mobile +49 174 3078887
christian.stocker@unicredit.de

Imprint

Corporate & Investment Banking
UniCredit Bank AG

UniCredit Research

Am Eisbach 4

D-80538 Munich
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Haftungsausschluss

Diese Verdffentlichung wird Ihnen prasentiert von:
Corporate & Investment Banking

UniCredit Bank AG

Arabellastr. 12

D-81925 Miinchen

Die in dieser Verdffentlichung enthaltenen Angaben basieren auf sordfaltig ausgewdhlten Quellen, die als zuverldssig gelten. Wir geben jedoch keine Gewahr fir die Richtigkeit oder Vollstdndigkeit der Angaben. Hierin zum Ausdruck gebrachte Meinunden geben unsere derzeitige Ansicht wieder
und kdnnen ohne vorherige Ankiindigung gedndert werden. Anlagemdglichkeiten, die in diesem Bericht dargestellt werden, sind je nach Anlageziel und Finanzlage nicht fir jeden Anleger geeignet. Die hierin bereitgestellten Berichte dienen nur allgemeinen Informationszwecken und sind kein
Ersatz fUr eine auf die individuellen Verhdltnisse und Kenntnisse des Anlegers bezogene Finanzberatund. Private Investoren sollten den Rat ihrer Bank oder ihres Brokers zu den betreffenden Investitionen einholen, bevor sie diese tatigen. Kein Bestandteil dieser Veroffentlichung soll eine
vertragliche Verpflichtung begriinden. Unter der Bezeichnung Corporate & Investment Banking der UniCredit treten die UniCredit Bank AG, Minchen, die UniCredit Bank Austria AG, Wien, die UniCredit S.p.A. sowie weitere Gesellschaften der UniCredit auf.

Die UniCredit Gruppe unterliegt der Aufsicht der Europdischen Zentralbank. Dariber hinaus untersteht die UniCredit Bank AG der Aufsicht der BaFin, die UniCredit Bank Austria AG der Aufsicht der 6sterreichischen Finanzmarktbehdrde (FMA) und die UniCredit S.p.A. der Aufsicht der Banca d’ltalia
und der Commissione Nazionale per le Societa e la Borsa (CONSOB).

Hinweis fir Kunden mit Sitz in GroBbritannien:

In GroBbritannien wird diese Verdffentlichung auf vertraulicher Basis nur an Kunden von Corporate & Investment Banking der UniCredit (handelnd durch die UniCredit Bank AG, Zweigniederlassung London) Ubermittelt. Die Information richtet sich nur an (i) professionelle Kunden oder
berechtigte Gegenparteien wie von der Financial Conduct Authority definiert und ist nicht fir die Weitergabe oder den Gebrauch durch Privatanlegern vorgesehen, oder (ii) "investment professionlas" gem. Artikel 19 (5) der englischen Financial Services and Markets Act 2000 (Financial
Promotion) Order 2005 (,,FPO“) in der jeweils gUltigen Fassung, und an solche Personen, denen auf andere Weise in rechtmaRBiger Weise diese Informationen zugénglich gemacht werden dirfen (diese Kunden (i) und (i) werden nachstehend als ,MaBgebliche Personen“ bezeichnet). Jede
Anlagemdglichkeit oder Aktivitét, auf die sich diese Information bezieht, wird nur MaBgeblichen Personen angeboten und wird nur mit solchen durchgefiihrt. Andere Personen sollten sich weder auf diese Informationen verlassen, noch aufgrund dieser Information handeln.

UniCredit Bank AG London Branch, Moor House, 120 London Wall, London, EC2Y 5ET, unterliegt der Aufsicht der Europdischen Zentralbank (EZB) und ist von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) amtlich zugelassen und unterliegt nur in beschranktem Umfang der
Regulierung durch die Financial Conduct Authority (FCA) und Prudential Regulation Authority (PRA). Einzelheiten zum Umfang der Regulierung durch die Financial Conduct Authority und Prudential Regulation Authority sind auf Anfrage bei uns erhaltlich. Ungeachtet des Vorgenannten gilt:
Wenn diese Prasentation/Verdffentlichung sich auf Wertpapiere bezieht, die unter die Prospekt-Verordnung (EU' 2017/1129 fallen, wird sie auf der Grundlage geschickt, dass Sie im Sinne der Prospekt-Verordnung ein ,Qualified Investor” sind und sie darf nicht an Personen ausgehandigt
werden, die keine ,,Qualified Investors* sind.

Hinweis fir Kunden mit Sitz in den USA:

Die hier bereitgestellten oder in einem hier wiedergegebenen Bericht enthaltenen Informationen sind institutionellen Kunden der UniCredit Bank AG, Miinchen, handelnd durch die Zweigniederlassung der UniCredit Bank AG in New York in den Vereinigten Staaten vorbehalten und dirfen nicht
von anderen Personen zu irgendwelchen Zwecken genutzt oder herangezogen werden. Die Veréffentlichung stellt weder eine Aufforderung zum Kauf noch ein Angebot zum Verkauf von Wertpapieren im Sinne des US-Wertpapierdesetzes von 1933 (in der jeweils geltenden Fassung) oder im
Sinne anderer amerikanischer Wertpapierdesetze, -Vorschriften oder Bestimmungden auf einzel- oder bundesstaatlicher Ebene dar. Anlagemdglichkeiten in Wertpapiere, die hier besprochen oder empfohlen werden, sind je nach Anlageziel, Risikobereitschaft und Finanzlage méglicherweise nicht
fur alle Anleger geeignet.

In Rechtsordnungen, in denen die UniCredit Bank AG, Miinchen nicht zum Handel mit Wertpapieren, Waren oder anderen Finanzprodukten eingetragen oder zugelassen ist, diirfen Transaktionen nur in Ubereinstimmung mit geltenden Gesetzen vorgenommen werden. Diese Gesetze kinnen je
nach Rechtsordnung unterschiedlich lauten und eventuell vorschreiben, dass eine Transaktion gemaB deltenden Freistellungen von Registrierungs- oder Zulassungspflichten vorgenommen wird.

Unter Umstanden wurden andere Berichte herausgegeben, die den Angaben in hierin enthaltenen Berichten widersprechen oder zu anderen Ergebnissen gelangen. Diese Berichte spiegeln die unterschiedlichen Annahmen, Ansichten und Analysemethoden der Analysten wider, die diese erstellt
haben. Wertentwicklungen der Verdangenheit sind nicht als Hinweis oder Garantie fir die weitere Wertentwicklung zu betrachten. Fir die kiinftige Wertentwicklung wird keine ausdrickliche oder stillschweigende Zusicherung oder Gewahr gegeben. Die in einem hier wiedergegebenen Bericht
enthaltenen Informationen beinhalten eventuell Prognosen im Sinne der US-Wertpapierdesetze, die Risiken und Unwégbarkeiten unterliegen. Faktoren, durch die die tatséchlichen Ergebnisse und die Finanzlage eines Unternehmens von den Erwartungen abweichen kdnnten, sind insbesondere:
politische Unsicherheiten, Veranderunden der Wirtschaftslage mit nedativen Auswirkungen auf die Nachfrage nach Produkten oder Dienstleistungen des Unternehmens, Verdnderungen an den Devisenmdrkten, Verdnderunden an den internationalen und nationalen Finanzmadrkten, das
Wettbewerbsumfeld sowie andere, damit einherdehende Faktoren. Alle in diesem Bericht enthaltenen Prognosen werden in ihrer Vollstandigkeit durch diesen Warnhinweis erfasst.

Corporate & Investment Banking
UniCredit Bank AG
Stand 16. Oktober 2020
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Haftungsausschluss Research

Rechtliche Hinweise

Glossar: Ein umfangreiches Glossar zu vielen in dem Bericht verwendeten Fachbedriffen finden Sie auf unserer Website: Link

Haftungsausschluss

Unsere Empfehlungen beruhen auf Informationen, die 6ffentlich zugénglichen Informationsquellen entnommen sind oder auf ihnen basieren. Diese Informationsquellen werden von uns als verldsslich eingeschatzt; wir Ubernehmen fir die Vollstandigkeit und inhaltliche Richtigkeit dieser
Quellen aber keine Haftung. Sofern nicht anders angegeben, handelt es sich bei allen Informationen, Schdtzungen, Meinungen, Vorhersagen und Prognosen in diesem Bericht um die unabhdngigen Einschdtzundgen der Analysten zum Publikationstermin. Wir behalten uns das Recht vor, unsere
Einschatzunden jederzeit und ohne gesonderte Bekanntmachung zu dandern bzw. die in diesem Report enthaltenen Informationen nicht zu aktualisieren bzw. entsprechende Informationen Uberhaupt nicht mehr zu verdffentlichen. Dieser Report kann Links zu Webseiten Dritter enthalten, deren
Inhalte nicht von der UniCredit Bank kontrolliert werden. Daher wird fur derartige Inhalte keine Haftung Gbernommen.

Dieser Bericht wurde nur zu Informationszwecken erstellt und (i) ist weder ein Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder Bestandteil eines solchen Angebots noch eine Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Finanz-, Geldmarkt- oder Anlageinstrumenten oder
Wertpapieren; (ii) ist weder als derartiges Angebot zum Kauf oder zur Zeichnung von Wertpapieren oder als Bestandteil eines solchen Angebots noch als Aufforderung zum Kauf oder zur Zeichnung von Finanz-, Geldmarkt- oder Anlageinstrumenten oder Wertpapieren zu verstehen und (jii) ist
Werbematerial im Sinne des geltenden Prospektrechts. Die in diesem Report behandelten Anlagemddglichkeiten kénnen fir bestimmte Investoren aufgrund ihrer spezifischen Anlageziele, Anlagezeitraume oder ihrer personlichen finanziellen Verhaltnisse nicht geeignet sein. Die hier
dargestellten Anlagemdglichkeiten kdnnen Preis- und Wertschwankungen unterlieden, und Investoren erhalten gegebenenfalls weniger zurlick, als sie investiert haben. Wechselkursschwankungen kdnnen sich negativ auf den Wert der Anlage auswirken. Dariiber hinaus lassen die Kurs- oder
Wertentwicklungen aus der Vergandenheit nicht ohne weiteres einen Schluss auf die zukinftigen Ergebnisse zu. Insbesondere sind die Risiken, die mit einer Anlage in das in diesem Report behandelte Finanz-, Geldmarkt- oder Anlageinstrument oder Wertpapier verbunden sind, nicht
vollumfanglich dargestellt.

FUr die in diesem Report enthaltenen Informationen Ubernehmen wir keine Haftund. Dieser Report ist kein Ersatz fUr eine personliche Anlageberatund. Investoren missen selbst auf Basis der hier dardestellten Chancen und Risiken, ihrer eigenen Anlagestrategie und ihrer finanziellen,
rechtlichen und steuerlichen Situation beriicksichtigen, ob eine Anlage in die hier dargestellten Finanzinstrumente fiir sie sinnvoll ist. Da dieses Dokument keine unmittelbare Anlageempfehlung darstellt, sollten dieses Dokument oder Teile dieses Dokuments auch nicht als Grundlade fir einen
Vertragsabschluss oder das Eingehen einer anderweitigen Verpflichtung gleich welcher Art genutzt werden. Investoren werden aufgefordert, den Anlageberater ihrer Bank fur eine individuelle Anlageberatung und weitere individuelle Erkldrungen zu kontaktieren.

Weder die UniCredit Bank AG, UniCredit Bank AG London Branch, UniCredit Bank AG Milan Branch, UniCredit Bank AG Vienna Branch, UniCredit Bank Austria AG, UniCredit Bulbank, Zagrebacka banka d.d., UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, ZAO UniCredit Bank Russia, UniCredit Bank
Czech Republic and Slovakia Slovakia Branch, UniCredit Bank Romania, UniCredit Bank AG New York Branch, noch einer ihrer Vorstands-, Aufsichtsrats- oder Verwaltungsratsmitglieder, Angestellten oder sonstige Personen Ubernehmen die Haftung fUr Schaden, die im Zusammenhang mit der
Verwendung dieses Dokuments oder seines Inhalts entstehen.

Dieser Bericht wird per E-Mail und per Post an professionelle Investoren versandt, bei denen davon ausgegangen wird, dass sie ihre Anlageentscheidungen nicht in unangemessener Weise auf Basis dieses Reports treffen. Dieser Report darf nicht — ganz oder teilweise und gleich zu welchem
Zweck — weiterverteilt, reproduziert oder veroffentlicht werden.

Dieser Report wurde am 16. Oktober 2020 um 09:49 Uhr fertiggestellt und erstmalig weitergeben.

Die Verantwortung fiir diese Publikation Gibernimmt:

Die UniCredit Group und ihre Tochtergesellschaften unterliegen der Redulierung durch die Europaische Zentralbank.

a) Die UniCredit Bank AG (UniCredit Bank, Munich oder Frankfurt), ArabellastraBe 12, 81925 Minchen, Deutschland (ebenfalls verantwortlich fUr die Verteilung nach § 34b WpHG). Aufsichtsbehdrde: BaFin, Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-Str. 24-28, 60439
Frankfurt am Main, Deutschland.

b) Die UniCredit Bank AG London Branch (UniCredit Bank, London), Moor House, 120 London Wall, London EC2Y 5€ET, Vereinigtes Konigreich. Aufsichtsbehdrde: BaFin, Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt, Deutschland sowie in begrenztem
Umfang die Financial Conduct Authority, 12 Endeavour Square, London E20 1JN, Vereinigtes Kdnigreich und Prudential Regulation Authority 20 Moordate, London, EC2R 6DA, Vereinigtes Konigdreich. Einzelheiten hinsichtlich unseres regulatorischen Status sind auf Anfrade bei uns erhéltlich.
c) Die UniCredit Bank AG Milan Branch (UniCredit Bank, Milan), Piazza Gae Aulenti, 4 - Torre C, 20154 Mailand, Italien, zur Erbringung von Anlageberatungsdienstleistungen durch die Bank of Italy ordnungsgemaB ermdchtigt.

Aufsichtsbehérde: ,Bank of Italy, Via Nazionale 91, 00184 Rom, Italien und Bundesanstalt fUr Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt, Deutschland.

d) UniCredit Bank AG Vienna Branch (UniCredit Bank, Vienna), Rothschildplatz 1, 1020 Wien, Osterreich. Aufsichtsbehérde: Finanzmarktaufsichtsbehdrde (FMA), Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien, Osterreich sowie in begrenztem Umfang die “BaFin“ — Bundesanstalt fir
Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt, Deutschland. Einzelheiten zum Umfang der diesbeziiglichen Aufsicht der BaFin sind auf Anfrage bei uns erhéltlich.

e) UniCredit Bank Austria AG (Bank Austria), Rothschildplatz 1, 1020 Wien, Osterreich. Aufsichtsbehdrde: Finanzmarktaufsichtsbehérde (FMA), Otto-Wagner-Platz 5, 1090 Wien, Osterreich

f) UniCredit Bulbank, Sveta Nedelya Sq. 7, BG-1000 Sofia, Bulgarien. Aufsichtsbehdrde: Financial Supervision Commission (FSC), 16 Budapeshta str., 1000 Sofia, Buldarien

g) Zagrebacka banka d.d., Trg bana Josipa Jelacica 10, HR-10000 Zagreb, Kroatien. Aufsichtsbehdrde: Croatian Agency for Supervision of Financial Services, Franje Rackoga 6, 10000 Zagreb, Kroatien.

h) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, Zeletavska 1525/1, 140 92 Prag 4, Tschechische Republik. Aufsichtsbehdrde: CNB Czech National Bank, Na Prikopé 28, 115 03 Prag 1, Tschechische Republik

i) ZAO UniCredit Bank Russia (UniCredit Russia), Prechistenskaya nab. 9, RF-119034 Moskau, Russland. Aufsichtsbehdrde: Federal Service on Financial Markets, 9 Leninsky prospekt, Moskau 119991, Russland

j) UniCredit Bank Czech Republic and Slovakia, Slovakia Branch, Sancova 1/A, SK-813 33 Bratislava, Slowakei. Aufsichtsbehdrde: CNB Czech National Bank, Na P¥ikopé 28, 115 03 Prag 1, Tschechische Republik sowie in begrenztem Umfang die National Bank of Slovakia, Imricha Karvasa 1, 813
25 Bratislava, Slowakei. Aufsichtsbehdrde: National Bank of Slovakia, Imricha Karvasa 1, 813 25 Bratislava, Slowakei

ly,qmtredit Bank Romania, Bucharest 1F Expozitiei Boulevard, 012101 Bukarest 1, Rumanien. Aufsichtsbehdrde: National Bank of Romania, 25 Lipscani Street, 030031, 3rd District, Bukarest, Rumanien

1) UniCredit Bank AG New York Branch (UniCredit Bank, New York), 150 East 42nd Street, New York, NY 10017 . Aufsichtsbehdrde: “BaFin“ — Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht, Marie-Curie-Str. 24-28, 60439 Frankfurt, Deutschland und New York State Department of Fin.

Services, One State Street, New York, NY 10004-1511

ERKLARUNG DES ANALYSTEN: Die Vergiitung des Analysten steht weder in der Vergandenheit noch der Gegenwart noch in der Zukunft direkt oder indirekt mit der Empfehlung oder den Ansichten, die in dieser Studie geduBert werden, in Zusammenhang. Alle Ansichten geben prazise die



