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Deutsches BIP in Q4/23 -0,3 % QoQ

DAX (in Punkten)

Kl-Phantasie halt an den Markten an 18.000 18.000
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Dass das deutsche BIP im 4. Quartal 2023 saisonal berei-
nigt um 0,3 % gesunken ist, war ipoff?ziell zwar schon be- 8000 o Jan. 21 Jan o3 2000
kannt. Aber seit gestern haben wir dies nun schwarz auf
weild. Der sogenannte statistische Uberhang durfte hier- Anderung 2024
. . . . . Index Vortag z. Vortag Hoch Tief
durch bei -0,2 % liegen. Damit startet die deutsche Wirt- DAX 16972 31 16972 16432
schaft mit einem Handicap ins neue Jahr: Gemeinhin O S i
wirde man schlie3lich erwarten, dass sie in 2024 ein Null- S&P 500 4925 3 498 4680
. . . . Nasdaq 15.510 -118 15.628 14.510
wachstum hinlegt wenn sie in allen vier Quartalen des VDAXNEW(in%) 137 02 154 13
neuen Jahres stagnieren wurde. Wegen des statistischen
L.J.be.rhang.s kame in _dleser Konstellation jedoch eine rick- Zinsen G'j‘ | %,
laufige Wirtschaftsleistung heraus. v
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Bis dato lasst sich konstatieren, dass die vor rund einem - -
Jahr gestartete Kl-Fokussierung der Anleger auch nach Referenz Vortag z.Vortag Hoch  Tief
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hatten im vergangenen Jahr einen gewichteten Kursan-
stieg von 82,9 % auf das Borsenparkett gezaubert. Die
restlichen 494 Indexmitglieder schafften in dieser Zeit hin-
gegen lediglich ein Plus von 1,4 %. Dieses Szenario setzte
sich seit Jahresbeginn nun weiter fort. Der ,S&P 494" liegt
seither um 0,8 % im Minus, wahrend die sechs GroRkali-
ber schon um gewichtet 14,2 % zulegten.

In Teilen schon wieder verpufft

Vergangene Woche kam das Gerucht auf, dass die chine-
sische Regierung plant, umgerechnet rund 285 Mrd. Euro
zu mobilisieren, um mit dem Geld in groRem Stil chinesi-
sche Titel zu kaufen. Dem schon lange schwachen chine-
sischen Aktienmarkt, welcher auch den Start in das neue
Jahr verpatzte, half dies lediglich temporar auf die
Springe. Spatestens mit der Nachricht vom Montag, dass
ein Gericht in Hongkong die Zwangsliquidation des einst-
mals weltweit grofiten Immobilienentwicklers Evergrande
verhangte, sehen die Anleger China erneut kritischer. Leg-
ten chinesische Aktien mit der Nachricht zum ,Stabilisie-
rungsfonds” binnen drei Tagen um satte 8,3 % zu, gaben
sie seither bereits wieder um 4,8 % nach.

Konsumentenvertrauen macht Satz

Das vom Conference Board erhobene US-Konsumenten-
vertrauen machte gestern einen deutlichen Satz nach
oben und stieg von 110,7 Punkten im Dezember auf 114,8
Zahler im Januar. So hoch notierte dieser Indikator seit
mehr als zwei Jahren nicht mehr.

Was sagt Powell?

Die heute Nachmittag anstehenden Vorabzahlen zur Infla-
tion in Deutschland flr Januar dirften mit Spannung er-
wartet werden. Hierbei stellt sich insbesondere die Frage,
ob die Wiederanhebung der Mehrwertsteuer fir die Gast-
ronomie auf den vollen Satz einen sichtbaren Effekt auf
die heimische Teuerung hatte. Das Pendant hierzu fur den
gesamten Euroraum steht fir morgen auf der Agenda. Die
vom privaten Arbeitsmarkt-Dienstleister ADP erhobenen
inoffiziellen Zahlen zum Stellenaufbau werfen zudem ein
Schlaglicht auf den fur diese Woche Freitag terminierten
offiziellen US-Januar-Arbeitsmarktbericht. Schliellich ist
die Entwicklung am US-Arbeitsmarkt mitentscheidend da-
fur, wie bald und wie intensiv die US-Notenbank Fed ihre
Leitzinsen senken wird. Auf der heutigen Sitzung dirfte
sie dies mit an Sicherheit grenzender Wahrscheinlichkeit
jedenfalls noch nicht tun. Spannend wird aber sein, wel-
che Botschaft die Anleger hinterher aus den Worten von
Fed-Chef Jerome Powell herauszuhdren glauben.

Uwe Streich,
Investmentanalyst
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iBoxx € Non-Financials (ASW in Bp.)
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Anderung 2024

iBoxx € Vortag z. Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,034 0,04 3,08 2,85
Bunds 2,371 0,04 242 2,12
SSA 3,070 0,04 3,13 2,87
Covered 3,083 0,04 3,16 2,89
Non-Financials 3,517 0,03 3,67 3,35
Financials 3,890 0,04 4,09 3,77
NF High Yield 5,981 0,00 6,25 5,98
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Anderung 2024
Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,0837 0,0038 1,1047 1,0799
EURCHF 0,9356 0,0029 0,9463 0,9286
EURGBP 0,8555 0,0038 0,8669 0,8517
EURJPY 160,21 0,7454 161,18 155,33
USDCNY 71771 -0,0031 7,1966 7,0922
USDCHF 0,8634 -0,0005 0,8715 0,8417
USDJPY 147,85 0,1700 148,49 140,98
A 4
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Anderung 2024
Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (Spot, USD/bl.) 82,83 0,14 82,83 7577
Gold (USD/oz.) 2.033 7,85 2.067 2.010
Silber (USD/oz.) 23,08 0,07 23,95 222
Kupfer LME (3M, USD/t) 8.615 57 8.615 8.268
Aluminium LME (3M, USD/t) 2.275 10 2.384 2159
Nickel LME (3M, USD/t) 16.508 69 16.785 16.007
Zink LME (3M, USD/t) 2.565 13 2,658 2457
Blei LME (3M, USD/t) 2177 5 2177 2.042

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 61,33 1,73 7725 59,6
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Prognosen

in% 2022 2023e
Deutschland BIP 1,9 -0,1
Inflation 6,9 59
Euroraum BIP 34 0,5
Inflation 8,4 54
USA BIP 1,9 24
Inflation 8,0 4.1
China BIP 3,0 52
Inflation 2,8 0,2
Welt BIP 34 2,9
Inflation 8,8 4.2

Zinsen, Renditen, Swapsatze (in %

Euroraum Vortag 31.03.2024
EZB Hauptrefisatz 4,500 4,50
EZB Einlagesatz 4,000 4,00
Tagesgeld (ESTR)* 3,907 3,90
3M Euribor 3,897 3,85
Swap 2J 2,930 3,00
Swap 5J 2,602 2,60
Swap 10J 2,652 2,70
Bund 2J 2,911 2,50
Bund 5J 2,177 2,10
Bund 10J 2,241 2,20
USA Vortag 31.03.2024
Fed Funds Target Rate 5,500 5,50
Tagesgeld (SOFR)* 5,310 5,35
3M USD Geldmarkt 5,312 5,30
Swap 2J 4,221 4,25
Swap 5J 3,744 3,65
Swap 10J 3,693 3,75
Treasury 2J 4,443 4,30
Treasury 5J 3,993 3,90
Treasury 10J 4,049 4,05
Weitere Industriestaaten Vortag 31.03.2024
UK Tagesgeld (SONIA)* 5,188 5,20
UK 10Y Staatsanleihe 3,987 3,85
Schweiz Tagesgeld (SARON)* 1,699 1,70
Schweiz 10Y Staatsanleihe 0,915 0,75

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag
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in Punkten Vortag 31.03.2024  30.06.2024  31.12.2024
DAX 16.972 16.000 16.500 18.000
Euro Stoxx 50 4.663 4.300 4.400 4.700
S&P 500 4.925 4.500 4.600 4.900
Nikkei 225 36.066 33.000 34.000 37.000
Rohstoffe

Vortag 31.03.2024  30.06.2024  31.12.2024
Brent (in USD/Barrel) 82,83 80 80 75
Gold (in USD/Feinunze) 2.033 2.000 2.000 2.100
Silber (in USD/Feinunze) 23,08 25 26 27

Devisen

Hauptwahrungen

EURUSD
EURJPY
EURCHF
EURGBP
EURCNY

Weitere Wahrungen
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Arbeitslosenquote (sa)

Arbeitslosenverénderung (in Tsd., sa)

CPI(Y/Y) (vorlaufig)

ADP Beschaftigungsveranderung (in Tsd.)

Beschaftigungskostenindex (Q/Q, sa)

Chicago Einkaufsmanagerindex

FOMC Zinsentscheid

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen

Anderung 2024

Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 3,854 0,001 3,894 3,845
EURIBOR 6M 3,836 -0,030 3,944 3,836
USD-LIBOR 1M* 5,447 -0,004 5,469 5,446
USD-LIBOR 6M* 5,581 -0,005 5,621 5517
CHF Swap 10Y 1,367 0,025 1,433 1,250
JPY Swap 10Y 0,990 0,003 1,014 0,814
GBP Swap 10Y 3,967 0,028 4,034 3,568
EUR Swap 30Y 2,477 0,022 2,525 2,295

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Staatsanleihen Euroraum (1o sanre, Renditen in %p.a.) Weitere Devisen

Anderung 2024 Spread iiber Anderung 2024
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 2,79 0,04 2,88 2,60 55 EURDKK 7,454 0,000 7,459 7,454
Deutschland 2,24 0,03 2,32 2,02 - EURSEK 11,317 -0,003 11,411 11,133
Frankreich 2,69 0,05 2,76 2,47 44 EURCNH 7,796 0,009 7,882 7,775
Griechenland 3,89 0,04 4,03 3,78 165 EURHKD 8,472 0,033 8,626 8,439
Italien 3,63 0,07 3,76 3,53 139 EURSGD 1,453 0,005 1,461 1,448
Niederlande 2,56 0,05 2,63 2,32 32 EURNZD 1,772 0,005 1,784 1,745
Portugal 2,74 0,04 2,86 2,57 50 GBPUSD 1,267 -0,001 1,276 1,262
Spanien BYIS) 0,05 3,22 2,95 89
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2024 Spreads nach Sektoren 2024
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5)* 77 -1 -4 -2 88 77 Financials (3,9)* 110 -1 -5 -6 125 110
Automobiles & Parts 92 -1 -4 -2 111 92 Banks 99 -1 -6 -5 118 99
Chemicals 68 -1 -3 0 76 68 Insurance 142 -2 -4 -8 154 142
Construction & Materials 86 -1 -4 2 96 84 Real Estate 149 -2 -1 -8 159 149
Food & Beverage 53 -1 -2 1 63 53 Main 58 0 -2 0 65 58
Health Care 69 -1 -3 -2 80 69 Crossover 319 -1 -12 9 343 310
Industrial Goods & Serv. 7 -1 -4 -2 82 71 Senior Financials 67 0 -3 0 74 67
Media 63 -1 -7 -2 77 63 Sub Financials 125 -1 -5 3 137 122
Oil & Gas 920 -3 -5 -3 102 90
Personal & Household G. 72 -1 -4 -5 83 72
Retail 101 -2 -3 0 111 101
Technology 74 -1 -6 -3 88 74
Telecommunications 77 -2 -4 0 88 7
Utilities 87 -2 -4 -2 99 87
* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fir alle Daten in dieser Publikation: LSEG, LBBW Research

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehérden der LBBW: Européische Zentralbank (EZB), Sonnemannstrafie 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Gberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geadufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder vollig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator flr die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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