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Deutsche Wirtschaft tritt auf der
Stelle

Die Unternehmen in Deutschland rechnen fur dieses Jahr
mit einer Konjunkturflaute, und die Anzeichen fir einen all-
umfassenden Wirtschaftsaufschwung fehlen weiterhin.
Dies zeigt die aktuelle DIHK-Konjunkturumfrage unter
21.000 Unternehmen aus allen Branchen und Regionen.

Die Unternehmen zeigten sich vor dem Hintergrund der
weiterhin hohen Energiepreise, steigender Zinsen und
des Ukraine-Krieges zwar bemerkenswert widerstandsfa-
hig. Jedoch ist der Ausblick auf die kommenden 12 Mo-
nate tribe, da nachfrageseitig vor allem die privaten Kon-
sumausgaben und die Auftragseingénge nachlassen. Ge-
nau wie zu Jahresbeginn bewerten 34% der befragten Un-
ternehmen ihre Lage als gut. 51% der Firmen schatzten
ihre aktuelle geschaftliche Situation als befriedigend ein,
und 15% der Betriebe bezeichnen ihre Lage als schlecht.
Der resultierende Saldo liegt damit gleichbleibend bei 19
Punkten und etwas unter dem langjahrigen Schnitt von 21
Punkten. Zu einem immer gréReren Geschaftsrisiko flr
die Wirtschaft werden die Arbeitskosten, die vor allem
durch den Fachkraftemangel und die hartnackig hohe In-
flation getrieben werden. 53% der Unternehmen nennen
die Arbeitskosten als wichtiges Geschéaftsrisiko — ein
neuer Hoéchststand. In der Dienstleistungsbranche wird
dieses Risiko Uberdurchschnittlich wahrgenommen — etwa
in der Gastronomie (73%), im Taxigewerbe (67%) oder im
Sicherheitsbereich (65%). Die groten Geschéaftsrisiken in
den Wirtschaftszweigen Industrie, Bau und Handel — mit
abnehmender Tendenz — bleiben weiterhin die Energie-
und Rohstoffpreise.

Einkaufsmanagerindizes im Fokus

Heute werden die vorlaufigen Einkaufsmanagerindizes im
Mai fur Deutschland, Eurozone, UK und USA vermeldet.
Die Indizes fur das Verarbeitende Gewerbe dirften sich
im Kontraktionsbereich leicht verbessern oder sich
schlimmstenfalls seitwarts bewegen. Im Gegensatz dazu
durften die Aktivitaten im Dienstleistungssektor im Expan-
sionsmodus bleiben — sich jedoch leicht verschlechtern.

Andreas Da Graga, Investmentanalyst
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Vortag z.Vortag Hoch Tief
76,00 0,36 88,23 72,40
1.973 5,40 2.047 1.810
23,85 0,19 26,03 20,09
8.128 -124 9.356 8.122
2.264 -20 2659 2211
21.413 135 31.118 20.934
Zink LME (3M, USD/t) 2.432 -48 3.487 2432
Blei LME (3M, USD/t) 2.088 -6 2293 2.030
CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 85,65 -2,11 97,04 74,58
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Prognosen

in %

Deutschland BIP
Inflation

Euroraum BIP
Inflation

USA BIP
Inflation

China BIP
Inflation

Welt BIP

Inflation

Zinsen, Renditen, Swapsatze (in %

2021 2022e¢
2,6 1,9
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53 35
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8,1 3,0
0,9 2,8
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3,7 8.8
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2,5
0,0
23
3,0
2,1
23
3,0

in Punkten
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Hauptwadhrungen

EURUSD
EURJPY
EURCHF
EURGBP
EURCNY
Weitere Wahrungen
EURAUD
EURBRL

EURCAD
EURCZK

Vortag

1,080
149,658
0,971
0,870
7,620

Vortag

1,626
5,361
1,459
23,698
374,300
19,312
11,767
4,504
4,971
86,500
21,418
20,798

30.06.2023  31.12.2023
1,12 1,15
147 155
0,99 1,01
0,88 0,87
7,35 7,90

30.06.2023  31.12.2023
1,54 1,50
6,00 6,20
1,50 1,40

24,50 24,20
390 380
21,00 21,20
11,00 9,80
4,85 4,65
5,02 5,15
82,00 88,00
25,00 24,00
19,50 18,00

30.06.2024

1,17
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1,01
0,86
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30.06.2024

1,49
6,10
1,38
24,00
375
20,60
9,60
4,55
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92,00
22,50
17,30

Euroraum Vortag 30.06.2023  31.12.2023  30.06.2024
EZB Hauptrefisatz 3,750 4,00 4,25 4,25
EZB Einlagesatz 3,250 3,50 3,75 3,75
Tagesgeld (€STR)* 3,151 3,45 By} B35
3M Euribor 3,412 3,65 3,75 3,65
Swap 2J 3,582 3,65 3,30 2,85
Swap 5J 3,161 3,25 2,95 2,65
Swap 10J 3,102 3,15 2,90 2,70
Bund 2J 2,915 3,00 2,75 2,35
Bund 5J 2,435 2,60 2,40 2,15
Bund 10J 2,451 2,55 2,40 2,20
USA Vortag 30.06.2023  31.12.2023  30.06.2024
Fed Funds Target Rate 5,250 5,25 5,25 4,50
Tagesgeld (SOFR)* 5,050 5,10 5,10 4,35
3M USD Geldmarkt 5,172 5,10 5,00 4,25
Swap 2J 4,214 4,50 3,95 3,35
Swap 5J 3,549 SYS) S 3,05
Swap 10J 3,442 3,50 3,25 3,05
Treasury 2J 4,402 445 3,90 3,30
Treasury 5J 3,787 3,95 3,55 3,25
Treasury 10J 3,734 BN75) 3,50 3,30
Weitere Industriestaaten Vortag 30.06.2023  31.12.2023  30.06.2024
UK Tagesgeld (SONIA)* 4,427 4,70 4,70 4,20
UK 10Y Staatsanleihe 4,066 3,80 3,65 3,45
Schweiz Tagesgeld (SARON)* 1,438 1,55 1,55 1,55
Schweiz 10Y Staatsanleihe 1,033 1,40 1,15 0,95

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag
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PMI Verarbeitendes Gew erbe (vorlaufig)
PMI Dienstleistungen (vorlaufig)

PMI Verarbeitendes Gew erbe (vorlaufig)
PMI Dienstleistungen (vorlaufig)

PMI Composite (vorlaufig)
Neubauverkaufe (in Tsd.)

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

PERIODE LBBW-  KONSENS-
PROGNOSE progNOsSg? WERT?
Mai 45,0 - 44,5
Mai 54,5 - 56,0
Mai 46,0 - 458
Mai 55,0 - 56,2
Mai 53,5 - 54,1
Apr 660 662 683

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen
Weitere Zinsen und Swapsatze

Anderung 2023

Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 3,135 0,001 3,162 1,854
EURIBOR 6M 3,714 0,007 3,714 2,693
USD-LIBOR 1M* 5,140 -0,009 5,148 4,384
USD-LIBOR 6M* 5,467 0,041 5,500 4,834
CHF Swap 10Y 2,033 0,017 2,191 1,610
JPY Swap 10Y 0,651 -0,009 1,094 0,581
GBP Swap 10Y 4,200 0,048 4,200 3,350
EUR Swap 30Y 2,734 0,010 2,772 2,083

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Staatsanleihen Euroraum (1o sanre, Renditen in %p.a.) Weitere Devisen

Anderung 2023 Spread iiber Anderung 2023
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 3,16 0,03 3,34 2,54 71 EURDKK 7,447 -0,001 7,454 7,436
Deutschland 2,45 0,02 2,75 1,98 - EURSEK 11,414 0,033 11,442 11,012
Frankreich 2,96 -0,02 3,23 242 51 EURCNH 7,620 0,031 7,664 7,251
Griechenland 4,99 -0,15 5,37 3,99 254 EURHKD 8,453 0,021 8,677 8,214
Italien 4,27 0,05 4,60 3,76 181 EURSGD 1,455 0,001 1,473 1,416
Niederlande 2,84 -0,01 3,09 2,26 39 EURNZD 1,721 0,003 1,802 1,673
Portugal 3,14 0,02 3,52 2,80 69 GBPUSD 1,242 -0,002 1,263 1,184
Spanien 3,51 0,04 3,72 2,96 106
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2023 Spreads nach Sektoren 2023
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief

Non-Financials (5,2)* 77 2 2 -4 84 65 Financials (4,1)* 135 2 -3 4 168 103

Automobiles & Parts 99 2 3 -5 108 75 Banks 116 3 -4 7 161 85

Chemicals 61 1 1 -4 68 43 Insurance 169 2 -6 -1 199 142

Construction & Materials 86 1 5 -14 103 69 Real Estate 217 2 3 6 231 158

Food & Beverage 50 2 4 0 61 40 Main 81 -1 -5 -9 101 72

Health Care 66 1 1 -2 73 55 Crossover 429 -5 -20 -45 497 379

Industrial Goods & Serv. 65 2 3 -9 78 65} Senior Financials 94 -2 -7 -5 131 80

Media 78 2 3 -10 93 63 Sub Financials 175 -3 -20 2 237 141

Oil & Gas 96 2 -1 -1 113 88

Personal & Household G. 73 2 4 5 84 56

Retail 80 1 4 0 96 67

Technology 77 1 2 13 83 55

Telecommunications 81 1 1 0 88 60

Utilities 88 2 0 -9 101 78

* Duration (Kennzahl fiir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fir alle Daten in dieser Publikation: Refinitiv, LBBW Research

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehdérden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstralle 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt flir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung Uber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitndhere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geaufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder vollig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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