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Russischer Rubel durfte vorerst weiter

aufwerten DAX (in Punkten)
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Daneben haben wir auch unsere Prognosen flr die Nor- Anderung R
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2024 nur noch einen Kurs von 10,70 Kronen pro Euro an- Bund-Rendite 10Y 2317 001 294 198
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aktuell werden am Devisenmarkt 11,70 Kronen flir einen
Euro bezahlt. Mit der Revision tragen wir aber der schwa-
chen Entwicklung der skandinavischen Valuta der vergan-
genen Monate Rechnung. Sie finden unsere aktuellen
Wechselkursprognosen auf Seite 3.

IW: Okonomische Schockstarre

Das unternehmensnahe Institut der deutschen Wirtschaft
in KOIn spricht bei seiner Vorstellung seiner jingsten Kon-
junkturumfrage von einer Fortsetzung der 6konomischen
Schockstarre in Deutschland. Die Geschéaftslage der be-
fragten Unternehmen habe sich im Jahresverlauf 2023
deutlich verschlechtert. Dies gelte vor allem fir die Indust-
rie und insbesondere die Bauwirtschaft. Dienstleistungs-
unternehmen beurteilten ihre Lage dagegen fast ausgegli-
chen. Aufgrund der Dauer der Schockstarre und ange-
sichts nicht nachlassender Verunsicherungen habe der
Beschaftigungsaufbau vorerst sein Ende gefunden. Pas-
send dazu legte gestern die Wirtschaftsauskunftei Cre-
ditreform ihre Schatzung der Unternehmensinsolvenzen
2023 vor. Diese seien von 14.660 im Jahr 2022 auf 18.100
gestiegen und durften auch in den kommenden Monaten
weiter ansteigen. Die Sondereffekte aus der Corona-Zeit
seien inzwischen weitgehend verpufft. Die Rahmenbedin-
gungen von Unternehmen hatten sich angesichts hoher
Energiepreise und Zinswende gegenuber 2019 deutlich
verschlechtert. Der wirtschaftspolitische Schlingerkurs
verunsichere zusatzlich.

In den USA verzeichneten
die Auftragseingange im ver-
arbeitenden Gewerbe im Ok-
tober einen Riickgang um
3,6 %. Der Anstieg im Vor-
monat wurde von 2,8 % auf

Auftragseingange
USA 2,3 % nach unten revidiert.

Heute: Dienstleistungs-ISM

Die gestrigen Konjunkturdaten entsprachen weitgehend
den Konsenserwartungen. In den USA schraubten die Fi-
nanzmarkte ihre Zinssenkungserwartungen dennoch wie-
der ein wenig zurtck, was dort die Kurse von Anleihen und
Aktien ins Minus drlckte. Heute Vormittag verdéffentlicht
die EZB die Ergebnisse ihrer monatlichen Umfrage zu den
Inflationserwartungen von Verbrauchern. Am Nachmittag
veroffentlicht das ISM Institut seinen vielbeachteten Ein-
kaufsmanagerindex fur den Dienstleistungssektor. Die
Konsensprognosen belaufen sich auf einen geringflgigen
Anstieg.

Martin Gith, CQF,
Investmentanalyst
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iBoxx € Non-Financials (ASW in Bp.)
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iBoxx € Vortag z.Vortag Hoch Tief
Euro Sovereigns 3,178 -0,04 3,78 2,71
Bunds 2,447 -0,03 3,03 2,01
SSA 3,211 -0,04 3,82 2,83
Covered 3,223 -0,03 3,88 2,87
Non-Financials 3,734 -0,04 4,46 3,47
Financials 4,188 -0,04 5,07 3,98
NF High Yield 6,612 -0,06 7,91 6,61
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Anderung 2023
Wahrung Vortag z. Vortag Hoch Tief
EURUSD 1,0816 -0,0020 1,1243 1,0476
EURCHF 0,9452 -0,0001 1,0040 0,9440
EURGBP  0,8577 -0,0001 0,8968 0,8522
EURJPY 159,10 -0,8956 163,97 138,02
USDCNY 7,1364 -0,0058 7,3432 6,7106
USDCHF 0,8740 0,0016 0,9414 0,8577
USDJPY 147,11 -0,5550 151,69 127,52

i

A 4
Brent (in USD/Barrel)
140 140
120 120
100 100
80 80
60 60
40 40
20 20
0 - T T T T
Dez. 18 Nov. 20 Nov. 22
Anderung 2023
Rohstoff Vortag z.Vortag Hoch Tief
Brent Rohdl (Spot, USD/bl.) 78,11 -0,86 966 71,85
Gold (USD/oz.) 2.026 -29,70 2.056 1.810
Silber (USD/oz.) 2517 0,00 26,03 20,09
Kupfer LME (3M, USD/t) 8.443 -168 9.356 7.899
Aluminium LME (3M, USD/t) 2.182 -27 2659 2129
Nickel LME (3M, USD/t) 16.714  -328 31.118 16.079
Zink LME (3M, USD/t) 2.453 -57 3.487 2249
Blei LME (3M, USD/t) 2.094 -26 2294  1.999

CO,-Preis Spot EEX (EUR/t) 70,26  -2,12 97,04 70,26
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Prognosen

in%

Deutschland BIP
Inflation

Euroraum BIP
Inflation

USA BIP
Inflation

China BIP
Inflation

Welt BIP

Inflation

Zinsen, Renditen, Swapsatze (in %)

Euroraum

EZB Hauptrefisatz
EZB Einlagesatz
Tagesgeld (€ESTR)*
3M Euribor

Swap 2J

Swap 5J

Swap 10J

Bund 2J

Bund 5J

Bund 10J

USA

Fed Funds Target Rate
Tagesgeld (SOFR)*

3M USD Geldmarkt
Swap 2J

Swap 5J

Swap 10J

Treasury 2J

Treasury 5J

Treasury 10J

Weitere Industriestaaten

UK Tagesgeld (SONIA)*
UK 10Y Staatsanleihe

Schweiz Tagesgeld (SARON)*

Schweiz 10Y Staatsanleihe

2022

1,9
6,9
34
8,4
1,9
8,0
3,0
2,8
34
8,8

Vortag

4,500
4,000
3,904
3,962
3,149
2,789
2,832
2913
2,266
2,317

Vortag

5,500
5,390
5,380
4,447
3,936
3,905
4,671
4,246
4,271
Vortag
5,189
4,286

1,699
0,781

2023e

-0,2
6,0
0,5
56
24
4.2
5,0
1,0
29
4.2

31.03.2024

4,50
4,00
3,95
3,95
3,30
3,00
3,05
2,75
2,45
2,55

31.03.2024

5,50
535
5,30
4,50
3,90
3,95
455
4,15
4,25

31.03.2024
5,20
4,15
1,70
1,00

2024e

0,3
2,8
0,8
2,5
1,0
2,5
35
2,1
2,6
3,0

30.06.2024

4,50
4,00
3,95
3,90
3,05
2,80
2,90
2,50
2,25
2,40

30.06.2024

5,50
535
5,20
4,20
3,75
3,85
4,25
3,95
4,10

30.06.2024
4,95
4,00
1,70
0,90

2025e

1,0
2,1
1,2
2,1
2,5
2,0
4,0
2.2
3.3
2,9

31.12.2024

4,00
3,50
345
3,35
2,60
2,50
2,75
2,05
2,00
2,25

31.12.2024

4,75
4,60
4,50
3,50
3,30
3,55
3,55
3,55
3,85
31.12.2024
4,20
3,80
1,45
0,80

Aktienmarkt

in Punkten

DAX

Euro Stoxx 50
S&P 500
Nikkei 225

Vortag 31.03.2024  30.06.2024  31.12.2024
16.405 16.000 16.500 18.000
4.415 4.300 4.400 4.700
4.570 4.500 4.600 4.900
33.231 33.000 34.000 37.000

Rohstoffe

Brent (in USD/Barrel)

Gold (in USD/Feinunze)
Silber (in USD/Feinunze)

Devisen

Hauptwahrungen

EURUSD
EURJPY
EURCHF
EURGBP
EURCNY

Weitere Wahrungen

EURAUD
EURBRL
EURCAD
EURCZK
EURHUF
EURMXN
EURNOK
EURPLN
EURRON
EURRUB
EURTRY
EURZAR

Vortag 31.03.2024  30.06.2024  31.12.2024
78,11 80 80 75
2.026 2.000 2.000 2.100
2517 25 26 27

Vortag ~ 31.03.2024 30.06.2024  31.12.2024
1,082 1,08 1,08 1,10
159,101 161 159 157
0,945 0,99 1,00 1,00
0,858 083 0,82 0,82
7,746 7,85 7,95 8,15
Vortag ~ 31.03.2024 30.06.2024  31.12.2024
1,635 1,60 1,54 1,50
5,331 5,55 5,40 5,20
1,464 145 1,44 1,40
24,419 24,20 24,10 23,70
379,825 375 370 365
18,829 19,30 19,80 19,60
11,748 11,00 10,70 10,30
4,335 4,40 4,40 4,45
4,967 5,05 5,07 512
98,827 95,00 90,00 95,00
31,264 27,00 26,00 23,00
20,367 21,20 21,60 22,40

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Termine des Tages

PERIODE LBBW- KONSENS- LETZTER WICHTIGKAT
PROGNOSE progNOSE" WERT?
09:55 DE PMI Dienstleistungen (final) Nov 48,7 - 48,7 *
10:00 EWU PMI Dienstleistungen (final) Nov 48,2 - 48,2 *
10:00 EWU  PMI Composite (final) Nov 471 - 471 *
10:00 EWU EZB veréffentlicht Verbraucher-Inflationserw artungen >
11:00 EWU PPI(Y/Y) Okt -11,0 - -12,4 *
16:00 USA ISM Dienstleistungen Nov 52,3 52,5 51,8

1) Konsensprognose laut Bloomberg bzw. Reuters

2) Liegt bereits eine Schnellschatzung vor, wird diese anstatt des Vorperiodenwertes angegeben
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Tabellen
Weitere Zinsen und Swapsatze

Anderung 2023

Vortag zum Vortag Hoch Tief
EURIBOR 1M 3,855 -0,014 3,893 1,854
EURIBOR 6M 3,945 -0,059 4,143 2,693
USD-LIBOR 1M* 5,460 0,005 5,466 4,384
USD-LIBOR 6M* 5,769 0,008 5,929 4,834
CHF Swap 10Y 1,321 0,005 2,191 1,316
JPY Swap 10Y 1,010 -0,001 1,236 0,567
GBP Swap 10Y 4,283 0,052 4911 3,350
EUR Swap 30Y 2,649 -0,042 3,222 2,083

* Zinssatze zeitverzogert, i.d.R. vom Vorvortag

Staatsanleihen Euroraum 1o anre, Renditen in %p.a.) Weitere Devisen

Anderung 2023 Spread iiber Anderung 2023
Vortag zum Vortag Hoch Tief Bund (in bp) Vortag zum Vortag Hoch Tief
Belgien 2,96 0,00 3,63 2,54 65 EURDKK 7,455 -0,001 7,465 7,436
Deutschland 2,32 -0,01 2,94 1,98 - EURSEK 11,316 0,001 11,954 11,012
Frankreich 2,83 -0,04 3,50 242 51 EURCNH 7,746 -0,007 8,101 7,251
Griechenland 4,19 0,00 5,47 3,80 188 EURHKD 8,454 -0,014 8,785 8,204
Italien 3,95 0,02 4,84 3,76 163 EURSGD 1,447 -0,001 1,485 1,416
Niederlande 2,68 -0,03 3,33 2,26 37 EURNZD 1,755 0,000 1,845 1,673
Portugal 2,93 0,00 3,64 2,80 61 GBPUSD 1,261 -0,002 1,312 1,184
Spanien 3,31 0,00 4,02 2,96 100
Weitere Credit Indizes (Anleihen in EUR
iBoxx ASW Spreads nach Sektoren 2023 Spreads nach Sektoren 2023
Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief Vortag 1D 1w YTD Hoch Tief
Non-Financials (5,1)* 81 0 -2 0 86 65 Financials (4)* 120 0 -5 -1 168 103
Automobiles & Parts 103 0 -3 -1 115 75 Banks 107 0 -6 -1 161 85
Chemicals 7 0 -3 6 78 43 Insurance 156 -1 -3 -14 199 142
Construction & Materials 88 0 -1 -12 103 69 Real Estate 173 1 -1 -37 231 158
Food & Beverage 52 1 -3 1 61 85 Main 67 1 -3 -24 101 66
Health Care 72 0 -3 5 76 54 Crossover 368 0 -14 -106 497 368
Industrial Goods & Serv. 76 1 -2 1 82 55! Senior Financials 76 0 -4 -23 131 76
Media 70 0 -3 -18 93 60 Sub Financials 140 1 -9 -33 237 139
Oil & Gas 96 0 -4 -2 113 88
Personal & Household G. 75 1 -1 7 84 56
Retail 106 0 -4 26 116 65
Technology 78 0 -3 14 88 55
Telecommunications 80 0 -2 -1 91 60
Utilities 91 1 0 -6 101 76
* Duration (Kennzahl fir durchschnittliche Restlaufzeit) Quelle fir alle Daten in dieser Publikation: Refinitiv, LBBW Research

Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz und in Liechtenstein. Diese Publikation wird
von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in den USA anzu-
sprechen. Aufsichtsbehérden der LBBW: Européische Zentralbank (EZB), Sonnemannstralie 22, 60314 Frankfurt am Main
und Bundesanstalt fur Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-
28, 60439 Frankfurt. Diese Publikation beruht auf von uns nicht tUberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir
fur zuverlassig halten, fur deren Richtigkeit und Vollstandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kénnen. Sie gibt
unsere unverbindliche Auffassung tber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, un-
geachtet etwaiger Eigenbestande in diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persénliche Beratung. Sie dient
nur Informationszwecken und gilt nicht als Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fur weitere zeitnahere
Informationen Uber konkrete Anlagemdglichkeiten und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich
bitte an Ihren Anlageberater. Wir behalten uns vor, unsere hier geadufRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankiindigung
zu andern. Wir behalten uns des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht
vorzunehmen oder véllig einzustellen. Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friiheren Wertentwick-
lungen, Simulationen oder Prognosen stellen keinen verlasslichen Indikator fur die kiinftige Wertentwicklung dar. Die Ent-
gegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich als
Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Fallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.
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